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ในช่วงสัปดาห์ท่ี 28 กุมภาพนัธ์-6 มีนาคม 2563 อตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในประเทศมีการปรับตวั

ลดลงทุกช่วงอายุตามแรงซ้ือของนักลงทุนในประเทศจากกระแส Risk off จากความกงัวลต่อการแพร่ระบาดของ 
Covid-19 ท่ีมีการตรวจพบผูติ้ดเช้ือรายใหม่นอกประเทศจีนเพิ่มขึ้นอยา่งรวดเร็วจนส่งผลกระทบกบัการขยายตวัของ
เศรษฐกิจไทย อตัราเงินเฟ้อ และโอกาสท่ี กนง.อาจปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมวนัท่ี 25 มีนาคม 
หลงั Fed มีการปรับลดอตัราดอกเบ้ียนอกรอบถึง 50 bps. อยา่งไรก็ดีตลาดยงัจบัตาดู Bond Supply หลงั พรบ.งปม.ปี 
2563 มีผลบงัคบัใช้ โดยในสัปดาห์ท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติเป็นยอดขายสุทธิจ านวน 12 ,964 ลา้นบาท (รวม 3 
สัปดาห์ขายไปแลว้ร่วม 3.4 หม่ืนลา้นบาท) ส าหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็นความคืบหนา้ของสถานการณ์ Covid-
19 และวิธีการรับมือ ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐอเมริกา ความคืบหนา้ของการใชจ่้ายตาม พ.ร.บ.
งบประมาณ ปี 2563 และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ รวมถึงทิศทางของการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนระหว่างประเทศ 
และการเคล่ือนไหวของตลาดหุน้และตลาดตราสารหน้ีต่างประเทศ 

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกา มีการปรับตวัลดลงทุกช่วงอายุตามแรงซ้ือเพื่อลด
ความเส่ียงจากการแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วของ Covid-19 ท่ีอาจฉุดเศรษฐกิจโลกเขา้สู่ภาวะถดถอยและส่งผล
กระทบต่อห่วงโซ่อุปทานทัว่โลก โดยเฉพาะในสหรัฐอเมริกาท่ีมีการตรวจพบผูติ้ดเช้ือรายใหม่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว 
ท าให้ Fed ตอ้งปรับลดอตัราดอกเบ้ียนอกรอบ (Emergency Rate Cut) ถึง 50 bps.สู่ระดบั 1.00%-1.25% ต่อปี และ
คาดว่าอาจมีการลดดอกเบ้ียเพิ่มเติมอีกในการประชุมวนัที 17-18 มีนาคม 2563 โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตรา
สารหน้ีอายุคงเหลือ 2 ปี ปรับตวัลดลง 37 bps.มาอยู่ท่ี 0.49% ต่อปี อายุคงเหลือ 5 ปี ปรับตวัลดลง 31 bps.มาอยู่ท่ี 
0.58% ต่อปี  และอายุคงเหลือ 10 ปี ปรับตวัลดลง 39 bps.มาอยู่ท่ี 0.74% ต่อปี ส าหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็น
ความคืบหนา้ของสถานการณ์ Covid-19 และวิธีการรับมือ ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร และตวัเลขเศรษฐกิจ
อ่ืน 


