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แนวโน้มตลาดตราสารหนี ้

 

ในช่วงสัปดาห์ท่ี 31 สิงหาคม- 7 กนัยายน 2561 อตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีในประเทศมีการปรับตวัใน

ลกัษณะ Twist ตามแรงซ้ือขายของนกัลงทุนสถาบนัในประเทศและนกัลงทุนต่างชาติ ท่ามกลางความกงัวลเก่ียวกบัการข้ึน

อตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทยเร็วกวา่คาด โดยสัปดาห์ท่ีผา่นมานกัลงทุนต่างชาติเป็นยอดซ้ือสุทธิจาํนวน 5,024 ลา้นบาท 

สําหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็นตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐอเมริกา ความคืบหนา้ของมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจของรัฐบาล ความคืบหนา้ทางการเมือง ทิศทางของการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนระหวา่งประเทศ และการเคล่ือนไหว

ของตลาดหุน้และตลาดตราสารหน้ีต่างประเทศ 

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกามีการปรับตวัเพิ่มข้ึนทุกช่วงอายุ ตามตวัเลขเศรษฐกิจท่ี

แข็งแกร่ง และ Supply ของ Corporate Bond ท่ีคาดว่าจะออกมามากในเดือนน้ี ความกงัวลเก่ียวกบัขอ้พิพาททางการคา้

ระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัหลายๆ ประเทศโดยเฉพาะการท่ีทรัมป์บอกพร้อมจะเรียกเก็บภาษีเพิ่มเติมต่อสินคา้นาํเขา้จากจีน

วงเงิน 2.67 แสนลา้นดอลลาร์ นอกจากน้ีอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ียงัถูกกดดนัหลงัจากท่ีมีการเปิดเผยตวัเลขการจา้ง

งานนอกภาคเกษตรเพิ่มข้ึนเกินคาด รวมทั้งตวัเลขค่าจา้งรายชัว่โมงของแรงงานท่ีพุง่สูงสุดในรอบกวา่ 9 ปี ซ่ึงส่งผลให้นกั

ลงทุนกงัวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเร่งการข้ึนอตัราดอกเบ้ีย โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีอายุ

คงเหลือ 2 ปี ปรับตวัเพิ่มข้ึน 8 bps. มาอยูท่ี่ 2.70% ต่อปี อายุคงเหลือ 5 ปี ปรับตวัเพิ่มข้ึน 8 bps. มาอยูท่ี่ 2.82% ต่อปี และ

อายุคงเหลือ 10 ปี ปรับตวัเพิ่มข้ึน 8 bps. มาอยู่ท่ี 2.94% ต่อปี สําหรับปัจจยัท่ีตอ้งติดตามจะเป็น ความขดัแยง้ทางการคา้

ระหว่างประเทศ ตวัเลขเศรษฐกิจ การดาํเนินนโยบายด้านเศรษฐกิจ การค้า และการเมืองของสหรัฐอเมริกา รวมถึง

สถานการณ์ทางการเมืองระหวา่งประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 19 ก.ย. 61- วันครบกาํหนดกองทุนได้ และกองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดงัน้ัน หากมี

ปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 
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แนวโน้มตลาดตราสารหนี ้กองทุน KTFF199 

        สาํหรับในสัปดาห์น้ี บลจ.กรุงไทย จาํกดั (มหาชน) จะเปิดใหมี้การเสนอซ้ือและเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน

เปิดกรุงไทยตราสารหน้ี เอฟไอเอฟ 199 (KTFF199) อายกุองทุนประมาณ 6 เดือน ผูถื้อหน่วยจะไดรั้บผลตอบแทนประมาณ 1.45% 

ต่อปี โดยกองทุนมีนโยบายลงทุนในเงินฝาก/ตราสารหน้ีต่างประเทศไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV และกองทุนมีนโยบาย

ป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนทั้งจาํนวน โดยตราสารท่ีคาดวา่จะลงทุนมีดงัน้ี 

 

 
 

 

ทั้งน้ี หากไม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตามท่ีกาํหนดไว ้เน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงไป ผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บ

ผลตอบแทนตามอตัราท่ีโฆษณาไว ้

 

 กองทุนน้ีเหมาะกบัผูล้งทุนท่ีตอ้งการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีสามารถคาดการณ์ผลตอบแทนได ้และสามารถรับความเส่ียง

จากการลงทุนได้บ้าง กองทุนน้ีจัดเป็นกองทุนท่ีมีความเส่ียงปานกลางค่อนข้างตํ่า (ระดับ 4) โดยเงินลงทุนในตราสารหน้ี

ต่างประเทศจะมีการทาํการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนทั้งจาํนวน ตามเกณฑม์าตรฐานการจดัระดบัความเส่ียงของ

กองทุน (ระดบั 1 สะทอ้นความเส่ียงตํ่าสุด และระดบั 8 สะทอ้นความเส่ียงสูงสุด) ซ่ึงตราสารเป้าหมายจะใหส่้วนต่างผลตอบแทน

ท่ีค่อนขา้งจูงใจเม่ือเทียบกบัการลงทุนเฉพาะพนัธบตัร 
 
 

Moody's S&P FITCH

เงินฝากประจํา AGRICULTURAL BANK CHINA CHINA A1 A A 1.76% 15% 0.26%

เงินฝากประจํา BANK OF CHINA CHINA A1 A A 1.70% 15% 0.26%

เงินฝากประจํา CHINA CONSTRUCTION BANK ASIA CHINA A2 - A 1.72% 10% 0.17%

บัตรเงินฝาก INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA CHINA A1 A A 1.67% 5% 0.08%

บัตรเงินฝาก CHINA MERCHANTS BANK CHINA A3 BBB+ BBB 1.70% 5% 0.09%

บัตรเงินฝาก BANK OF COMMUNICATIONS CHINA A2 A- A 1.66% 5% 0.08%

เงินฝากประจํา AL KHALIJ COMMERCIAL BANK QATAR A3 - A 1.80% 19% 0.34%

เงินฝากประจํา COMMERCIAL BANK PQSC QATAR A3 BBB+ A 1.80% 19% 0.34%

MTN MASHREQBANK UAE Baa1 A- A 1.80% 7% 0.13%

100% 1.75%

0.30%

1.45%

6 เดือน

รวม

ประมาณการค่าใช้จ่ายกองทุน

ประมาณการผลตอบแทนที่กองทุนจะได้รับโดยเฉลี่ย

ระยะเวลาการลงทุน (โดยประมาณ)

ที่มา : ข้อมูลจากธนาคารพาณิชย์และผู้ค้าตราสารหนี้ วันที่ 10 กันยายน 2561
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