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กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟนัด์

 กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟนัด์

การเริ่มวัฏจักรลดดอกเบี้ยของ Fed (Easing Cycle): สัญญาณชัดเจนว่า Fed มีแนวโน้มลดดอกเบี้ย ซึ่งจะหนุน
สภาพคล่องโลก ทําให้เงินดอลลาร์อ่อนค่า และสนับสนุนแรงซื้อในสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก
กําไรบริษัทที่แข็งแกร่ง (Strong Earnings): ตลาดหุ้นโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ (AI, Semiconductors) และตลาด
เอเชียบางประเทศ มีกําไรไตรมาส 2 ที่ดีกว่าคาด และแนวโน้มยังคงมีลักษณะเป็น Bullish Momentum ไปจนถึงสิ้นปี 
ทําให้หุ้นต่างประเทศมีอัตรากําไรในเชิงเปรียบเทียบที่ดีกว่า
มาตรการกระตุ้น และสภาพคล่องในประเทศ: ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสได้รับแรงหนุนจากข่าวดีในประเทศ เช่น มาตรการ
กระตุ้นการบริโภคของรัฐบาล และแนวโน้มที่ ธปท. อาจลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมถึงระดับ 1% ซึ่งจะช่วยเสริมสภาพคล่องใน
ระบบ และหนุน Sentiment การลงทุนในกลุ่ม Retailers/Consumer Plays

หุ้นต่างประเทศ: ในช่วงไตรมาส 3 ของปี 2025 ที่ผ่านมานั้น ตลาดเคลื่อนไหวในบรรยากาศ "รอผ่อนคลายดอกเบี้ย" 
(Pre-Easing) หลังมีสัญญาณชัดเจนว่า Fed จะเริ่มลดดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. ส่งผลให้ยีลด์ลดลง เงินดอลลาร์อ่อนค่า 
และมีแรงซื้อกลับเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยง ซึ่งมีตลาดหุ้นสหรัฐฯ เป็นผู้นํา โดย S&P 500 และ Nasdaq ทําสถิติสูงสุดใหม่ต่อ
เนื่อง ได้แรงหนุนจาก กําไรไตรมาส 2 ที่ดีกว่าคาด โดยเฉพาะกลุ่ม AI, Semiconductors และ Industrials ขณะท่ีตลาด
เอเชียก็โดดเด่นจากเงินทุนไหลเข้าและธีม AI/Semiconductor เช่นกัน ผู้จัดการกองทุนยังคงให้นํ้าหนักการลงทุนในหุ้น
ต่างประเทศ (Global Equity) สูง โดยเฉพาะสหรัฐฯ ที่มี Bullish Momentum และมีอัตรากําไรที่ดีกว่าหุ้นไทย
หุ้นไทย: ตลาดหุ้นไทยมีผลตอบแทนดีที่สุดในรอบหลายปี (บวกราว 17%) โดยเน้นที่หุ้นขนาดกลาง-ใหญ่ แต่ถึงแม้ว่า
ตลาดไทยจะดีขึ้น ผู้จัดการกองทุนก็ยังคงนํ้าหนักหุ้นไทยตํ่ากว่าดัชนีเล็กน้อยและเน้นการคัดเลือกเชิงคุณภาพ เพ่ือป้องกัน
ความผันผวน โดยกลุ่มที่น่าสนใจคือ Retailers และ Consumer Plays ที่ได้อานิสงส์จากการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ตราสารหนี้: ตราสารหนี้ไทยยังคงเป็นแกนหลักของพอร์ต เนื่องจากมี Room สําหรับการลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมของ ธปท
และให้ผลตอบแทนต่อความเสี่ยงที่ดี เน้นการ Selective Buy ในหุ้นกู้เกรดลงทุน
กลยุทธ์ในอนาคต: พอร์ตโดยรวมยังคงเน้น Stay Invested, Stay Agile คือคงน้ําหนักหุ้นในระดับสูงแต่ยืดหยุ่น 
โดยกระจายตัวระหว่างหุ้นต่างประเทศ หุ้นไทยคุณภาพดี และเสริมด้วยตราสารหน้ีไทยคุณภาพดีเพ่ือสร้างสมดุล

ความไม่แน่นอนของนโยบายภาษีการค้า: การประกาศขึ้นภาษี 30-50% ต่อคู่ค้าหลักของสหรัฐฯ ยังคงเป็นปัจจัยกดดัน 
sentiment ของตลาดเป็นระยะ และอาจทําให้เกิดความผันผวนอย่างไม่คาดคิด
ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวและการเก็งกําไรในหุ้นไทย: การฟื้ นตัวของตลาดหุ้นไทยเน้นที่หุ้นกลาง-ใหญ่ และมีการเก็ง
กําไรสูงในช่วงที่ผ่านมา ซึ่งอาจนําไปสู่ความผันผวนเมื่อเกิดการ "หมุนกลุ่ม" (Sector Rotation) หรือแรงขายทํากําไร
แรงกดดนัทางการเมอืงและประเดน็เฉพาะกจิ: ความเส่ียงจากเหตกุารณท์ีไ่มค่าดคิด เช่น US Government Shutdown 
และความไม่แน่นอนทางการเมือง/ภาษีที่เกิดขึ้นเป็นระยะ ซึ่งเป็นตัวสร้างความผันผวนให้ตลาดโลก แม้ว่าตลาดจะยังยืน
ได้ก็ตาม

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมในช่วงที่ผ่านมา

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)
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นโยบายกองทุน

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวม

ลงทุนในหลักทรพัยห์รือทรพัยส์นิทัง้ใน และต่างประเทศ  อาท ิตราสารทนุ ตราสารหน้ี ตราสารกึง่หนีก้ึง่ทนุ เงนิฝาก กองทนุ
อทีเีอฟ กองทุนรวมทองคํา หรอืทรพัยส์นิอืน่ โดยจะพิจารณาปรบัสดัสว่นการลงทุนได้ตัง้แต ่0-100% ของ NAV ขึน้อยู่
กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ทั้งนี้ กองทุนนําเงินไปลงทุนในต่างประเทศ ได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์  ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) 
กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการในสัดส่วนไม่เกิน 25% ของ NAV

เน้นจัดทํา Asset Allocation โดยให้ความสําคัญกับแผนการจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ์ในระยะยาว (Strategic Asset 
Allocation: SAA)ภายใตข้้อกาํหนดกองทุน โดยประเมนิจากผลตอบแทนทีค่าดหวงั ความนา่จะเป็น และความเสีย่งผา่นโมเดล 
SAA ของ KTAM เพ่ือกาํหนดกรอบการลงทนุรายประเภทสินทรัพย์ ให้สอดคล้องกับเป้าหมายการลงทนุ

ลงทนุในหลักทรพัยห์รอืทรพัยส์นิทัง้ใน และต่างประเทศ อาท ิตราสารทนุ ตราสารหนี ้ตราสารก่ึงหนีกึ้ง่ทุน เงนิฝาก กองทุน
อีทีเอฟ กองทุนรวมทองคํา หรือทรัพย์สินอื่น โดยลงทุนในตราสารแห่งทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ไม่เกิน 64% ของ 
NAV ทั้งนี้ กองทุนจะนําเงินไปลงทุนในต่างประเทศได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) 
กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการไม่เกิน 25% ของ NAV

KTWP : กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟนัด์

KTWG : กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟนัด์

ในช่วงนี้ควรเน้นการคงนํ้าหนักหุ้น แต่ยังมีความยืดหยุ่น 
เพ่ือรับแรงหนุนจากปัจจัยบวกเฉพาะหน้า โดยใช้โอกาสที่
ตลาดโลกอยู่ในช่วงที่ยังมีแรงหนุนด้านอัตรากําไร และรอ
รบัการเริม่ต้นวฏัจกัรลดดอกเบีย้ของ Fed เนน้การกระจาย
ความเสี่ยงไปที่ตลาดต่างประเทศเป็นแกนหลัก (โดยเฉพาะ
สหรัฐฯ ในกลุ่ม AI/เทคโนโลยี และตลาดเอเชียที่มีความ
โดดเด่นด้าน Semiconductor) ซึ่งกลยุทธ์การลงทุน 
ณ ปัจจุบันถูกวางนํ้าหนักให้เข้ากับมุมมองลักษณะนี้ได้
เป็นอย่างดี

สําหรับระยะยาว ควรมุ่งเน้นการสร้างความสมดุล และความ
แขง็แกรง่ของพอรต์ โดยใช้หลกัการ Global Diversification 
อยา่งเครง่ครดั ควรจดัสรรนํา้หนกัไปทีน่วตักรรม และโครงสรา้ง
พ้ืนฐานดิจิทัลระดับโลก (เช่น ธีม AI, Cloud Computing, 
และเทคโนโลยีที่ก้าวหน้า) เพ่ือเข้าถึงแหล่งการเติบโตของ
กําไรที่ยั่งยืน และขยายตัวตาม Megatrends สําคัญของ
โลก ควบคู่ไปกับการถือครองสินทรัพย์ท่ีเช่ือมโยงกับอัตรา
เงินเฟอ้หรือมีกระแสเงินสดมั่นคงสูง เช่นตราสารหนี้ภาค
เอกชนคุณภาพสูงในประเทศ เพ่ือทําหน้าที่เป็นกลไกป้องกัน
ความเสี่ยง และเพ่ิมโอกาสรับผลตอบแทนต่อความเสี่ยง 
(Risk-Adjusted Return) ที่ดีเยี่ยมในระยะยาว

ระยะสั้น ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ในสภาวะตลาดปัจจุบันที่ได้รับแรงหนุนจากสัญญาณการเริ่มวัฏจักรลดดอกเบี้ยของ Fed และกําไรบริษัทที่แข็งแกร่งในภาค
เทคโนโลยี การลงทุนที่เหมาะสมที่สุดคือการใช้กลยุทธ์กระจายสินทรัพย์เพ่ือสร้างความสมดุลระหว่างการเติบโต และความ
มั่นคง โดยให้หุ้นต่างประเทศเป็นแกนหลัก เพ่ือเข้าถึงการเติบโตเชิงโครงสร้างระดับโลก และตราสารหนี้ไทยคุณภาพดีทํา
หน้าที่เป็นฐานที่มั่นคงและเป็นกลไกป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของตลาด รวมถึงรับประโยชน์จากแนวโน้มการลด
ดอกเบี้ยของ ธปท. การผสานสินทรัพย์ทั้งสองประเภทนี้ มีแนวโน้มจะช่วยให้พอร์ตสามารถปรับตัว และมีโอกาสสร้างความ
มั่นคง ได้ดีกว่าการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทเดียวอย่างชัดเจน

เป้าหมายการจัดสรรสินทรัพย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWP
เป้าหมายการจัดสรรสินทรัพย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWG

ตราสารหนี้: 70% 
หุ้น: 20% 
สินทรัพย์ทางเลือก: 10%

ตราสารหนี้: 45% 
หุ้น: 45% 
สินทรัพย์ทางเลือก: 10%

"สัดส่วนการลงทุนอาจปรับเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน"

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้อง
ทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนKTWP KTWG
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ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 4.23 3.47 4.42 N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWP แบบปักหมุด
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6.70

6.43

N/A

N/A

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือน

YTD ย้อนหลัง
1 ป*ี

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10 ปี*

ตั้งแต่
จัดตั้ง*

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 8.90 7.31 9.22

 

N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWG แบบปักหมุด

KTWG

* %ต่อปี

N/A

7.55

7.07

1.87

6.40

6.38

การจัดสรรการลงทุนของกองทุน

KTWP KTWG

ดัชนีชี้วดั ได้แก่ ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุน้อยกวา่เท่ากับ 10 ปี (45%), ดัชนี SET TRI (20%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market 
ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ BBB ขึ้นไป อายุ 1 - 3 ปี  (15%), US Generic Government 12 Months ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน หลังหักภาษี (10%), 
ดัชนี LBMA Gold Price AM (5%) และดัชนี PF&REIT Total Return Index (5%)

ดัชนีชี้วดั ได้แก่ ดัชนี SET TRI (45%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุน้อยกวา่เท่ากับ 10 ปี (25%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market 
ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ BBB ขึ้นไป อายุ 1-3 ปี (15%), ดัชนี LBMA Gold Price AM (5%), US Generic Government 12 Months ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน หลังหักภาษี (5%) และดัชนี PF and REIT TRI (5%)
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน"

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน"

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
(ที่มา: KTAM ณ สิ้นเดือน ก.ย. 68)

(ที่มา: KTAM ณ สิ้นเดือน ก.ย. 68)
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