
 

 

 

สามารถสอบถามข้อมูลเพิ�มเตมิได้ที� KTB ทุกสาขา / บลจ.กรุงไทย 
“ ผู้ลงทุนต้องทาํความเข้าใจลกัษณะสินค้า เงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยง  ก่อนตดัสินใจลงทุน ” 

   

   1 

แนวโน้มตลาดตราสารหนี1 กองทุน KTFF214 & KTFF218 

แนวโน้มตลาดตราสารหนี1 
 

ในช่วงสัปดาห์ที� 18-25 มกราคม 2562 อตัราผลตอบแทนของตราสารหนี# ในประเทศมีการปรับตวัในลกัษณะ 
Pivoting โดยตราสารอายตุ ํ�ากวา่ 4 ปีอตัราผลตอบแทนปรับตวัเพิ�มขึ#น ในขณะที�ตราสารอายคุงเหลือตั#งแต่ 4 ปี ขึ#นไปอตัรา
ผลตอบแทนปรับตวัลดลง ตามการปรับพอร์ตของนกัลงทุนต่างชาติจากตราสารระยะสั#นไปตราสารระยะกลางถึงยาวจาก
การที�ตลาดมองวา่เศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตวัตามการปรับลดคาดการณ์ GDP ของ IMF ท่ามกลางเงินเฟ้อที�ทรงตวัใน
ระดบัตํ�า โดยตลาดตอบรับการประมูลพนัธบตัรรัฐบาลรุ่นอายุ 19 ปี (LB386A) และพนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย
อายุคงเหลือ 3 ปี (BOT219A) ค่อนขา้งดีโดยมี BCR ถึง 2.51 เท่า และ 4.17 เท่า ตามลาํดบั ในขณะที�นกัลงทุนต่างชาติใน
สัปดาห์ที�ผ่านมามียอดขายสุทธิจาํนวน 4,741 ล้านบาท โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตราสารหนี# อายุคงเหลือ 2 ปี 
ปรับตวัเพิ�มขึ#น 1 bps. มาอยูที่� 1.79% ต่อปี อายุคงเหลือ 5 ปี ปรับตวัลดลง 3 bps. มาอยูที่� 2.11% ต่อปี และอายุคงเหลือ 10 
ปี ปรับตวัลดลง 5 bps. มาอยูที่� 2.45% ต่อปี สาํหรับปัจจยัที�ตอ้งติดตามจะเป็นความคืบหนา้ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ของรัฐบาล ความคืบหนา้ทางการเมือง ทิศทางของการเคลื�อนยา้ยเงินลงทุนระหวา่งประเทศ และการเคลื�อนไหวของตลาด
หุน้และตลาดตราสารหนี# ต่างประเทศ  

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐอเมริกามีการปรับตวัลดลงเกือบทุกช่วงอายตุามกระแส Risk off จาก
ความกงัวลเริ�มกลบัมาหลงัการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัจีนมีแนวโน้มยืดเยื#อ IMF ปรับลดคาดการณ์ GDP 
และความคาดหวงัว่า Fed จะชะลอการลดขนาดงบดุล อย่างไรก็ดีในวนัทาํการสุดทา้ยของสัปดาห์อตัราผลตอบแทน
กลบัมาปรับตวัเพิ�มขึ#นและลดช่วงติดลบลง หลงัทรัมป์สามารถตกลงกบัสภาครองเกรสใหย้ติุการ Shutdown ชั�วคราวจนถึง
วนัที� 15 กุมภาพนัธ์ โดยสรุปอตัราผลตอบแทนของตราสารหนี#อายุคงเหลือ 2 ปี ปรับตวัลดลง 2 bps. มาอยูที่� 2.60% ต่อปี 
อายคุงเหลือ 5 ปี ปรับตวัลดลง 3 bps. มาอยูที่� 2.59% ต่อปี และอายคุงเหลือ 10 ปี ปรับตวัลดลง 3 bps. มาอยูที่� 2.76% ต่อปี 
สําหรับปัจจยัที�ตอ้งติดตามจะเป็นผลการประชุม FED ครั# งแรกของปี US-China Trade war, BREXIT & การชะลอตวัของ
เศรษฐกิจโลก ความขดัแยง้ทางการคา้และการเมืองระหวา่งประเทศ ตวัเลขเศรษฐกิจ การดาํเนินนโยบายดา้นเศรษฐกิจ 
การคา้ และการเมืองของสหรัฐอเมริกา 


