
ความเสี่ยงท่ีสำคัญของกองทุน KT-CLMVT-A 

คำอธิบายเพ่ิมเติม 

1) ความเสี่ยงจากความผันผวนของมูลคาหนวยลงทุน (Market Risk) หมายถึง ความเสี่ยงที่มูลคาของหลักทรัพยที่กองทุนรวม

ลงทุนจะเปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลงจากปจจัยภายนอก เชน สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปจจัยทางการเมืองท้ังในและตางประเทศ 

เปนตน ซึ่งพิจารณาไดจากคา standard deviation (SD) ของกองทุนรวม หากกองทุนรวมมีคา SD สูง แสดงวากองทุนรวมมีความผัน

ผวนจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยสูง 

 

2) ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผูออกตราสารหน้ีไมสามารถชำระ

คืนเงินตน และ/หรือดอกเบ้ียไดตามท่ีกำหนด เชน บริษัทดังกลาวอาจประสบปญหาทางการเงิน เปนตน ซึ่งจะสงผลตอมูลคาทรัพยสิน

สุทธิกองทุนได 

  

ระดับการ
ลงทุน 

TRIS Fitch Moody's S&P คำอธิบาย 

ระดับท่ีนา
ลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงต่ำที่สุดที่จะ
ไมสามารถชำระหน้ีไดตามกำหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อันดับเครดิตรองลงมาและถือวา มีความเสี่ยง
ต่ำมากท่ีจะไมสามารถชำระหน้ีไดตามกำหนด 

A A(tha) A A 
ความเสี่ยงต่ำที่จะไมสามารถชำระหนี้ไดตาม
กำหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไมสามารถชำระหน้ีได
ตามกำหนด 

ระดับท่ีตำ่
กวานา
ลงทุน 

ต่ำกวา 
BBB 

ต่ำกวา 
BBB(tha) 

ต่ำกวา Baa 
ต่ำกวา 
BBB 

ความเสี่ยงสูง ที่จะไมสามารถชำระหนี้ไดตาม
กำหนด 

 

3) ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผูออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเนื่องจากฐานะทางการเงิน หรือผล

การดำเนินงานของธุรกิจซึ่งจะสงผลกระทบตอราคาหุนของธุรกิจน้ันๆ ใหมีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนหรือลดลง  

 

4) ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ซื้อหรือขายตราสารไมไดใน

ระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกำหนดไว เน่ืองจากโอกาสในการซื้อหรือขายตราสารมีจำกัด 

 

5) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) หมายถึง การเปลี่ยนแปลง ของอัตราแลกเปลี่ยนมี

ผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลาร ในชวงท่ีเงินบาทออน แตขายทำกำไรในชวงท่ีบาทแข็ง 

กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในชวงที่บาทแข็งและขายทำกำไรในชวงที่บาทออน ก็

อาจไดผลตอบแทนมากข้ึนกวาเดิมดวยเชนกัน ดังน้ัน การปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเปนเครื่องมือสำคัญในการบริหาร

ความเสี่ยงจากดังกลาว ซึ่งทำไดดังตอไปน้ี 
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- อาจปองกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวม : ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่น เน่ืองจากการปองกัน

ความเสีย่งข้ึนอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวมในการพิจารณาวาจะปองกันความเสีย่งหรือไม 

 

6) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทุนของกองทุนท่ีอาจประสบ

กับความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในรูปเงินบาท หากคาเงินตราสกุลตางประเทศมีการเปลี่ยนแปลง 

ความเสี่ยงจากการทำสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยง คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อาจมีการขึ้นลงผันผวน (Volatile) 

มากกวาหลักทรัพยพื้นฐาน ดังนั้น หากกองทุนมีการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวยอมทำใหสินทรัพยมีความผันผวนมากกวาการลงทุน

ในหลักทรัพยพ้ืนฐาน (Underlying Security) 

นอกจากน้ัน ยังมีความเสี่ยงแตกตางกันตามประเภทของสัญญาซื้อขายลวงหนาแตละประเภท ดังน้ี 

- ความเสี่ยงของผูซื้อสัญญาออปชัน ไดแก ความเสี่ยงท่ีผูซื้อไมสามารถใชสิทธิภายในเวลาท่ีกำหนด ทำใหตองจายคาธรรมเนียมไปโดย

ไมไดรับผลตอบแทนใดๆ 

- ความเสี่ยงของผูขายสัญญาออปชัน ไดแก ความเสี่ยงที่ผูซื ้อใชสิทธิภายในเวลาที่กำหนด ซึ่งในกรณีที่เปนการขายสิทธิในการซื้อ 

(short call option) จะทำใหผูขายมีความเสี่ยงที่ไมมีขอจำกัด เนื่องจากมูลคาสินทรัพยอางอิงสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมมี

เพดานสูงสุด 

- ความเสี่ยงของสัญญาฟวเจอรและสัญญาฟอรเวิรด ไดแก ความผันผวนของมูลคาสินทรัพยอางอิงที่เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทำให

มูลคาของสัญญาฟวเจอร / สัญญาฟอรเวิรดมีผลขาดทุน 

- ความเสี่ยงของสัญญาสวอป ไดแก ความผันผวนของมูลคาสินทรัพยอางอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทำใหมูลคาของสัญญา สวอป

มีผลขาดทุน 

 

7) ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศทีก่องทุนเขาไปลงทุน 

เชน การเปลี่ยนแปลงผูบริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางดานเศรษฐกิจ หรือสาเหตุอื่นๆ จนทำใหไมสามารถชำระหนี้ไดตรงตาม

ระยะเวลาท่ีกำหนด 

 

8) ความเสี่ยงของตลาดเกิดใหม (Emerging Markets Risks) ตลาดเกิดใหมอาจมีเสถียรภาพทางดานการเมือง ระเบียบขอบงัคับ 

และดานเศรษฐกิจ ต่ำกวาประเทศพัฒนาแลว นอกจากนี้ การลงทุนในประเทศตลาดเกิดใหมเหลานี ้ยังมีความเสี ่ยงดานอัตรา

แลกเปลี่ยน สภาพคลอง และ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสารท่ีสูงกวา ท้ังน้ี ความเสี่ยงท่ีเพ่ิมข้ึนอาจจะมาจากขอปฏิบัติ

ในการชำระหนี้ ทำใหไมไดรับมอบตราสารเมื่อมีการชำระเงิน ขอจำกัดทางดานกฎหมาย และระเบียบขอบังคับ รวมทั้งการทำงบ

การเงิน การตรวจสอบบัญชี อาจแตกตางจากมาตรฐานสากลอยางมีนัยสำคัญ และอาจทำใหมีความเสี่ยงในการเก็บรักษาหลักทรัพย

มากข้ึน 

 

9) ความเสี ่ยงที ่เกิดจากกฎระเบียบที ่เกี ่ยวของกับการลงทุนในหลักทรัพยของตางประเทศ (Restrictions on Foreign 

Investment)  เน่ืองจากในบางประเทศจะมีขอจำกัดหรือขอหามในการลงทุนของผูลงทุนตางชาติ เชน ตองไดรับอนุญาตจากรัฐบาล

กอนการลงทุน หรือการจำกัดปรมิาณการลงทุน หรือเงื่อนไขอื่น ๆ ในการลงทุนของผูลงทุนตางชาติ ซึ่งเงื่อนไขบางประการอาจทำให

เสียเปรียบผูลงทุนในประเทศ และอาจมีผลกระทบทางลบตอการดำเนินการของกองทุนได 

 

10) ความเสี่ยงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk)  เน่ืองจากการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะตอง

ปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ กฎระเบียบของประเทศท่ีเก่ียวของกับการลงทุนซึ่งอาจแตกตางจากท่ีบังคับใชในประเทศไทย ซึ่งโดย

หลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือขั ้นตอนในการทำธุรกรรมเพื่อลงทุน 

ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงตางๆ ท่ีเก่ียวของกอนการลงทุน แตในภาวะการณลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณอันไมสามารถ
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คาดการณได หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบตอการลงทุน อาทิเชน การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ

หรือกฏระเบียบของประเทศท่ีเก่ียวของกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผูควบคุมกฎระเบียบของแตละประเทศ ซึ่งกระทบ

ตอตนทุน คาใชจาย ภาระทางภาษี ทำใหไมไดรับผลตอบแทนตามท่ีคาดการณ หรืออาจมีการจำกัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือ

จำกัดหรือหามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำใหไมสามารถนำเงินลงทุนกลับเขาประเทศหรือแปลงกลับเปนสกุลเงินบาทได เปนตน ในกรณี

ดังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอมูลคาเงินลงทุน รวมถึงกระทบตอสภาพคลองของกองทุน 

 

11) ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุน หรือเพ่ือใหบรรลุวัตถุประสงคการลงทุน ซึ่งการ

ลงทุนในตราสารอนุพันธทำใหมีความเสี่ยงท่ีแตกตางหรือมากกวาหลักทรัพยท่ัวไป เชน 

- ความสัมพันธที่ไมแนนอนระหวางผลตอบแทนของตราสารอนุพันธกับผลตอบแทนของตราสารหรือดัชนีซึ่งไดทำการปองกันความ

เสี่ยงไว 

- ในการทำสัญญาซื้อขายลวงหนาน้ันกองทุนอาจตองวางเงินประกันเริ่มตน (initial margin) และอาจตองวางเงินประกันเพ่ิมเติมโดย

จะทราบกอนลวงหนาเพียงเล็กนอยหากตลาดเคลื่อนไหวไปในทิศทางตรงกันขามกับสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของกองทุน หาก

กองทุนไมสามารถวางเงินประกันเพิ่มเติมไดในเวลาที่กำหนด กองทุนจะตองถูกบังคับใหปดสถานะของสัญญาดังกลาว ทำใหเกิดการ

ขาดทุนได เปนตน 

 

12) ความเสี่ยงของการลงทุนในตราสารท่ีมีลักษณะของสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Note) กองทุนอาจลงทุนในตรา

สารท่ีมีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) โดยเปนไปตามหลักเกณฑท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด ซึ่งตราสารทีม่ีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง มีการจายผลตอบแทนในการลงทนุโดย

อางอิงกับสินคาหรือตัวแปร เฉพาะเมื่อสินคาหรือตัวแปร และโครงสรางของตราสารประเภทน้ี ไมขัดกับวัตถุประสงคและนโยบายการ

ลงทุนของกองทุน 

 

13) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (High Concentration Risk)  

(1) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในผูออกตราสารรายใดรายหน่ึง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนในผู

ออกตราสารรายใด ๆ มากกวา 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือ

ความมั่นคงของผูออกตราสารรายดังกลาว กองทุนอาจมีผลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายผูออก

ตราสาร 

 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง (Sector Concentration Risk) เกิดจากกองทุน

ลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึง่หากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตออุตสาหกรรมน้ัน กองทุน

ดังกลาวอาจมผีลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม  

 

(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหน่ึง (Country Concentration Risk)  

เกิดจากกองทุนลงทุนในประเทศใดประเทศหน่ึงมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอประเทศ

ดังกลาว เชน การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เปนตน กองทุนดังกลาวอาจมีผลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุน

ในหลายประเทศ 

 


