
ความเสี่ยงท่ีสำคัญของกองทุน KT-CLMVT-A 

คำอธิบายเพ่ิมเติม 

1) ความเสี่ยงจากความผันผวนของมูลคาหนวยลงทุน (Market Risk) หมายถึง ความเสี่ยงที่มูลคาของหลักทรัพยที่กองทุนรวม

ลงทุนจะเปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลงจากปจจัยภายนอก เชน สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปจจัยทางการเมืองท้ังในและตางประเทศ 

เปนตน ซึ่งพิจารณาไดจากคา standard deviation (SD) ของกองทุนรวม หากกองทุนรวมมีคา SD สูง แสดงวากองทุนรวมมีความผัน

ผวนจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยสูง 

 

2) ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผูออกตราสารหน้ีไมสามารถชำระ

คืนเงินตน และ/หรือดอกเบ้ียไดตามท่ีกำหนด เชน บริษัทดังกลาวอาจประสบปญหาทางการเงิน เปนตน ซึ่งจะสงผลตอมูลคาทรัพยสิน

สุทธิกองทุนได 

  

ระดับการ
ลงทุน 

TRIS Fitch Moody's S&P คำอธิบาย 

ระดับท่ีนา
ลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงต่ำที่สุดที่จะ
ไมสามารถชำระหน้ีไดตามกำหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อันดับเครดิตรองลงมาและถือวา มีความเสี่ยง
ต่ำมากท่ีจะไมสามารถชำระหน้ีไดตามกำหนด 

A A(tha) A A 
ความเสี่ยงต่ำที่จะไมสามารถชำระหนี้ไดตาม
กำหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไมสามารถชำระหน้ีได
ตามกำหนด 

ระดับท่ีตำ่
กวานา
ลงทุน 

ต่ำกวา 
BBB 

ต่ำกวา 
BBB(tha) 

ต่ำกวา Baa 
ต่ำกวา 
BBB 

ความเสี่ยงสูง ที่จะไมสามารถชำระหนี้ไดตาม
กำหนด 

 

3) ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผูออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเนื่องจากฐานะทางการเงิน หรือผล

การดำเนินงานของธุรกิจซึ่งจะสงผลกระทบตอราคาหุนของธุรกิจน้ันๆ ใหมีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนหรือลดลง  

 

4) ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ซื้อหรือขายตราสารไมไดใน

ระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกำหนดไว เน่ืองจากโอกาสในการซื้อหรือขายตราสารมีจำกัด 

 

5) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) หมายถึง การเปลี่ยนแปลง ของอัตราแลกเปลี่ยนมี

ผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลาร ในชวงท่ีเงินบาทออน แตขายทำกำไรในชวงท่ีบาทแข็ง 

กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในชวงที่บาทแข็งและขายทำกำไรในชวงที่บาทออน ก็

อาจไดผลตอบแทนมากข้ึนกวาเดิมดวยเชนกัน ดังน้ัน การปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเปนเครื่องมือสำคัญในการบริหาร

ความเสี่ยงจากดังกลาว ซึ่งทำไดดังตอไปน้ี 
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- อาจปองกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวม : ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่น เน่ืองจากการปองกัน

ความเสีย่งข้ึนอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวมในการพิจารณาวาจะปองกันความเสีย่งหรือไม 

 

6) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทุนของกองทุนท่ีอาจประสบ

กับความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในรูปเงินบาท หากคาเงินตราสกุลตางประเทศมีการเปลี่ยนแปลง 

ความเสี่ยงจากการทำสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยง คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อาจมีการขึ้นลงผันผวน (Volatile) 

มากกวาหลักทรัพยพื้นฐาน ดังนั้น หากกองทุนมีการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวยอมทำใหสินทรัพยมีความผันผวนมากกวาการลงทุน

ในหลักทรัพยพ้ืนฐาน (Underlying Security) 

นอกจากน้ัน ยังมีความเสี่ยงแตกตางกันตามประเภทของสัญญาซื้อขายลวงหนาแตละประเภท ดังน้ี 

- ความเสี่ยงของผูซื้อสัญญาออปชัน ไดแก ความเสี่ยงท่ีผูซื้อไมสามารถใชสิทธิภายในเวลาท่ีกำหนด ทำใหตองจายคาธรรมเนียมไปโดย

ไมไดรับผลตอบแทนใดๆ 

- ความเสี่ยงของผูขายสัญญาออปชัน ไดแก ความเสี่ยงที่ผูซื ้อใชสิทธิภายในเวลาที่กำหนด ซึ่งในกรณีที่เปนการขายสิทธิในการซื้อ 

(short call option) จะทำใหผูขายมีความเสี่ยงที่ไมมีขอจำกัด เนื่องจากมูลคาสินทรัพยอางอิงสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมมี

เพดานสูงสุด 

- ความเสี่ยงของสัญญาฟวเจอรและสัญญาฟอรเวิรด ไดแก ความผันผวนของมูลคาสินทรัพยอางอิงที่เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทำให

มูลคาของสัญญาฟวเจอร / สัญญาฟอรเวิรดมีผลขาดทุน 

- ความเสี่ยงของสัญญาสวอป ไดแก ความผันผวนของมูลคาสินทรัพยอางอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทำใหมูลคาของสัญญา สวอป

มีผลขาดทุน 

 

7) ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศทีก่องทุนเขาไปลงทุน 

เชน การเปลี่ยนแปลงผูบริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางดานเศรษฐกิจ หรือสาเหตุอื่นๆ จนทำใหไมสามารถชำระหนี้ไดตรงตาม

ระยะเวลาท่ีกำหนด 

 

8) ความเสี่ยงของตลาดเกิดใหม (Emerging Markets Risks) ตลาดเกิดใหมอาจมีเสถียรภาพทางดานการเมือง ระเบียบขอบงัคับ 

และดานเศรษฐกิจ ต่ำกวาประเทศพัฒนาแลว นอกจากนี้ การลงทุนในประเทศตลาดเกิดใหมเหลานี ้ยังมีความเสี ่ยงดานอัตรา

แลกเปลี่ยน สภาพคลอง และ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสารท่ีสูงกวา ท้ังน้ี ความเสี่ยงท่ีเพ่ิมข้ึนอาจจะมาจากขอปฏิบัติ

ในการชำระหนี้ ทำใหไมไดรับมอบตราสารเมื่อมีการชำระเงิน ขอจำกัดทางดานกฎหมาย และระเบียบขอบังคับ รวมทั้งการทำงบ

การเงิน การตรวจสอบบัญชี อาจแตกตางจากมาตรฐานสากลอยางมีนัยสำคัญ และอาจทำใหมีความเสี่ยงในการเก็บรักษาหลักทรัพย

มากข้ึน 

 

9) ความเสี ่ยงที ่เกิดจากกฎระเบียบที ่เกี ่ยวของกับการลงทุนในหลักทรัพยของตางประเทศ (Restrictions on Foreign 

Investment)  เน่ืองจากในบางประเทศจะมีขอจำกัดหรือขอหามในการลงทุนของผูลงทุนตางชาติ เชน ตองไดรับอนุญาตจากรัฐบาล

กอนการลงทุน หรือการจำกัดปรมิาณการลงทุน หรือเงื่อนไขอื่น ๆ ในการลงทุนของผูลงทุนตางชาติ ซึ่งเงื่อนไขบางประการอาจทำให

เสียเปรียบผูลงทุนในประเทศ และอาจมีผลกระทบทางลบตอการดำเนินการของกองทุนได 

 

10) ความเสี่ยงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk)  เน่ืองจากการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะตอง

ปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ กฎระเบียบของประเทศท่ีเก่ียวของกับการลงทุนซึ่งอาจแตกตางจากท่ีบังคับใชในประเทศไทย ซึ่งโดย

หลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือขั ้นตอนในการทำธุรกรรมเพื่อลงทุน 

ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงตางๆ ท่ีเก่ียวของกอนการลงทุน แตในภาวะการณลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณอันไมสามารถ
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คาดการณได หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบตอการลงทุน อาทิเชน การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ

หรือกฏระเบียบของประเทศท่ีเก่ียวของกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผูควบคุมกฎระเบียบของแตละประเทศ ซึ่งกระทบ

ตอตนทุน คาใชจาย ภาระทางภาษี ทำใหไมไดรับผลตอบแทนตามท่ีคาดการณ หรืออาจมีการจำกัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือ

จำกัดหรือหามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำใหไมสามารถนำเงินลงทุนกลับเขาประเทศหรือแปลงกลับเปนสกุลเงินบาทได เปนตน ในกรณี

ดังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอมูลคาเงินลงทุน รวมถึงกระทบตอสภาพคลองของกองทุน 

 

11) ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุน หรือเพ่ือใหบรรลุวัตถุประสงคการลงทุน ซึ่งการ

ลงทุนในตราสารอนุพันธทำใหมีความเสี่ยงท่ีแตกตางหรือมากกวาหลักทรัพยท่ัวไป เชน 

- ความสัมพันธที่ไมแนนอนระหวางผลตอบแทนของตราสารอนุพันธกับผลตอบแทนของตราสารหรือดัชนีซึ่งไดทำการปองกันความ

เสี่ยงไว 

- ในการทำสัญญาซื้อขายลวงหนาน้ันกองทุนอาจตองวางเงินประกันเริ่มตน (initial margin) และอาจตองวางเงินประกันเพ่ิมเติมโดย

จะทราบกอนลวงหนาเพียงเล็กนอยหากตลาดเคลื่อนไหวไปในทิศทางตรงกันขามกับสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของกองทุน หาก

กองทุนไมสามารถวางเงินประกันเพิ่มเติมไดในเวลาที่กำหนด กองทุนจะตองถูกบังคับใหปดสถานะของสัญญาดังกลาว ทำใหเกิดการ

ขาดทุนได เปนตน 

 

12) ความเสี่ยงของการลงทุนในตราสารท่ีมีลักษณะของสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Note) กองทุนอาจลงทุนในตรา

สารท่ีมีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) โดยเปนไปตามหลักเกณฑท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสำนักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด ซึ่งตราสารทีม่ีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง มีการจายผลตอบแทนในการลงทนุโดย

อางอิงกับสินคาหรือตัวแปร เฉพาะเมื่อสินคาหรือตัวแปร และโครงสรางของตราสารประเภทน้ี ไมขัดกับวัตถุประสงคและนโยบายการ

ลงทุนของกองทุน 

 

13) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (High Concentration Risk)  

(1) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในผูออกตราสารรายใดรายหน่ึง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนในผู

ออกตราสารรายใด ๆ มากกวา 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือ

ความมั่นคงของผูออกตราสารรายดังกลาว กองทุนอาจมีผลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายผูออก

ตราสาร 

 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง (Sector Concentration Risk) เกิดจากกองทุน

ลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึง่หากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตออุตสาหกรรมน้ัน กองทุน

ดังกลาวอาจมผีลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม  

 

(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหน่ึง (Country Concentration Risk)  

เกิดจากกองทุนลงทุนในประเทศใดประเทศหน่ึงมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอประเทศ

ดังกลาว เชน การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เปนตน กองทุนดังกลาวอาจมีผลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุน

ในหลายประเทศ 

 


