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สภาวะตลาดตราสารหนี ้
 

สรปุสภาวะตลาดตราสารหน้ีวนัท่ี 5-9 กนัยายน 2565 
 

• อตัราผลตอบแทนตราสารหนี้ทัว่โลกปรบัขึ้นตอบรบัท่าทขีองธนาคารกลางประเทศต่างๆ Hawkish กว่าที่
ตลาดคาดไวแ้มต้วัชีน้ าเศรษฐกจิจะสง่สญัญาณชะลอตวัลง โดย UST10YY ขึน้มาที ่3.33% (+13bps.WoW), 
BUND10YY= 1.70% (+18bps.WoW), GILT10YY= 3.10% (+20bps.WoW)   

• ECB ปรบั Refinancing Rate +75bps. มาอยู่ที ่1.25% ตลาดฯ เชื่อว่า ECB จะขึน้ดอกเบี้ยอกี 50-75 bps.
ในช่วงที่เหลือของปี โดยมคีวามเสี่ยงจากการขาดแคลนพลงังานที่รสัเซียหยุดส่งก๊าซในช่วงเริม่เข้าสู่ฤดู
หนาว  

• นอกจากนี้ J. Powel ย ้าจะใหมุ่้งคุมเงนิเฟ้อเป็นเป้าหมายส าคญั  ท าใหต้ลาดใหน้ ้าหนักว่า FED จะขึน้ FFR 
อีก 75 bps. ในการประชุมวนัที่ 22 ก.ย. นี้ และ Terminal Rate ที่ตลาดเคยว่าจะอยู่ในระดับ 3.25% - 
3.50%  ถูกขยบัขึน้ไปอยู่ในช่วง 3.75% - 4.25% และสง่ผลใหค้่า USD กลบัสูแ่นวโน้มแขง็ค่าอกีครัง้   

• ในเดอืนน้ีธนาคารกลางทัว่โลกเร่งขึน้ดอกเบี้ยนโยบายก่อนประชุม Fed และบางประเทศปรบัขึน้ 50-75 bps. 
ในคราวเดยีว แมท้ศิทางเงนิเฟ้อจะเริม่ชะลอตวัลงและมแีนวโน้มผ่านจุดสงูสุดไปแลว้ 

• ในต้นสปัดาห์  ก.พาณิชย์เปิดเผยตวัเลขเงนิเฟ้อทัว่ไป +7.86%YoY และ +0.05%MoM  ขณะที่เงนิเฟ้อ
พืน้ฐาน +3.15%YoY และ +0.09%MoM โดย ก.พาณิชยเ์ชื่อว่าเงนิเฟ้อไดผ้่านจุดสงูสุดไปแลว้  

• ตลาดตราสารหนี้ไทยอยู่ในทศิทางเดยีวกบัต่างประเทศแต่ผนัผวนน้อยกว่า โดยกลุ่มพนัธบตัรรุ่น 2 -20 ปี 
เพิม่ชนัขึน้ 2-7 bps.WoW  ซึ่งผลการประมูลพนัธบตัรรุ่น 5 ปี (LB286A) มคีวามต้องการน้อยกว่าจ านวนที่
เสนอขาย (BCR <1x) แต่รุ่น 30 ปี (LB526A) กลบัมยีอดจองซือ้สงูกว่า 4.7x  หลงัทราบผลการประมลูท าให้
เสน้อตัราผลตอบแทนปรบัเพิม่ขึน้ในลกัษณะ Bear Flattening 

• ในสปัดาหน์ี้ นักลงทุนต่างประเทศมยีอดซื้อสุทธ ิ10.9 พนัลา้นบาท แต่ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในพนัธบตัร
ต ่ากว่า 1 ปี ขณะทีพ่นัธบตัรระยะกลาง-ยาวไม่มคีวามเคลื่อนไหวชดัเจน และมูลค่าการซื้อขายลดลงชดัเจน
เมื่อเทยีบกบัสปัดาหก์่อน 


