
Dynamic 
allocation

No regional or 
asset class 

bias

Government (0-100%)
• DM government 

bonds

Investment grade credit (0-100%)
• US and European investment grade

High yield credit (0-50%)
• US and European high yield

Opportunistic (0-20%)
• Convertible bonds
• Collateralised Loan 

Obligations

Emerging markets (0-30%)
• EM hard currency 
• EM local currency

Structured (0-100%)
• Agency MBS
• Non-agency MBS
• CMBS 
• ABS

Fund Overview
GENERATE THE MOST COMPELLING OPPORTUNITIES IDENTIFIED BY OUR GFI  PLATFORM

Portfolio objectives: Aims to earn a high, stable level of income while seeking capital preservation 

No assurance can be given that investment objectives will be achieved. Dividend not guaranteed, subject to market conditions and manager’s discretion. EM is emerging markets. ABS is asset backed securities. CMBS is commercial mortgage
performance is not an indication of future performance. 

Portfolio Profile

Base currency

Index

USD hedged yield target (per year)

Duration

Volatility target (per year)

Average credit quality target

Derivatives

Key outcomes

Notes:
1) For performance
4) Compared

Our building blocks to maximise income generating opportunities

Source: BNP Paribas Asset Management 31/07/2025.

จัดสรรนํ้าหนัก
การลงทุน

อย่างยืดหยุ่น
และไม่มี Bias

KT-MFB
กองทุนเปิดเคแทม แมเนจ เฟล็กซิเบิ้ล บอนด์ ฟันด์

นโยบายการลงทุน จุดเด่นของกองทุนหลัก
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BNP Paribas 
Funds Global Income Bond (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
กองทนุหลักเนน้ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก ทีม่ศีกัยภาพ
ในการสรา้งรายไดส้งู พรอ้มกบัการบรหิารความเสีย่งที่
เข้มงวดและมีการบริหารจัดการแบบที่มีความยืดหยุ่น 

• เน้นการสร้างกระแสรายได้เป็นหลัก
• ไม่เจาะจงในภูมิภาคใด หรืออุตสาหกรรมใดเป็นพิเศษในระยะยาว
• บริหารพอร์ตโดยการทํางานร่วมกันโดยการใช้ประโยชน์จากความ

เชี่ยวชาญด้านการจัดสรรสินทรัพย์ และการคัดเลือกหลักทรัพย์
• ให้ความสําคัญกับการสร้างพอร์ตการลงทุน โดยประเมินความเสี่ยง

อย่างรอบด้านเป็นหัวใจสําคัญ
• อาศัยข้อมูลเชิงปริมาณและข้อมูลเชิงคุณภาพ ช่วยในการตัดสินใจ

ลงทุน และเพ่ิมประสิทธิภาพในการสร้างกระแสรายได้

ที่มา: KTAM และ BNP Paribas, ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 68

ที่มา: BNP Paribas, ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 68
“กรอบการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมหลัก”

“ข้อมูลเพื่อใช้ประกอบการนำเสนอเท่านั้น ไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อแนะนำให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด”

ใหญ่ (Top-level) ภายใต้
 

นช่เ  Tracking Error, Duration 
Times Spread และ Volatility 

ความเสี่ยงระดับ 5

1 2 3

เฟน้หาไอเดีย
(Generate)

สร้างพอร์ต
(Assemble)

เพ่ือผลลัพธ์ที่ดี
(Deliver) 

คัดเลือกโอกาสในการลงทุนที่
น่าสนใจที่สุด โดยไม่สนใจดัชนี
อ้างอิง

สร้างพอร์ตการลงทุนที่มีความ
โปร่งใส ทั้งยังมีความยืดหยุ่นและ
ไม่มีข้อจํากัด 

ยีลด์ ในระดับที่สูง และมีความ
สมํ่าเสมอพร้อมคณุภาพเครดติใน
ระดับ Investment Grade

กรอบการลงทุนของกองทุนหลักโดยสังเขป เพื่อสร้างกระแสรายได้ในระดับสูง

กระบวนการลงทุนของกองทุนหลัก 

“กองทุนอยู่ระหว่างการแก้ไขโครงการเพ่ือเปลี่ยนแปลงชื่อกองทุนจาก กองทุนเปิดเคแทม มัลติ แมเนเจอร์ เฟล็กซิเบิ้ล 
บอนด์ ฟนัด์ เป็น กองทุนเปิดเคแทม แมเนจ เฟล็กซิเบิ้ล บอนด์ ฟนัด์ และเปลี่ยนแปลงกองทุนรวมหลักจาก Architas 
Flexible Bond เป็น BNP Paribas Funds Global Income Bond โดยจะมีผลวันที่ 20 ก.พ. 2569”



Stability 
 

และเพิมคุณภาพเครดิต
ต์รอพงอขมวรยดโ  

 
! DM Sovereigns 
! Agency MBS 
! Investment Grade 

Credit

Core Income 
แหล่งกระแสรายได้

ต์รอพงอขกลัห
 

! High Yield Credit 
! Emerging Market Hard 

Currency Bonds
! Emerging Market Local 

Currency Bonds
! Asset-backed Securities
! Non-agency MBS

Opportunistic 
เพิมกระแสรายได้ 

นในุทงลรากนาผ่  
มุ่ลกะาพฉเราสารต  

 
! Collateralized Loan 

Obligations 
! Convertible Bonds

capital preservation over the long term 

manager’s discretion. EM is emerging markets. ABS is asset backed securities. CMBS is commercial mortgage-backed securities. MBS is mortgage-backed securities. DM is developed markets. Past 

Portfolio Profile

Base currency USD ( exposure 100% hedged to base)

Bloomberg Global Aggregate Index1 

USD hedged yield target (per year) 6-7%

0-8 years

Volatility target (per year) 5-7%

Average credit quality target BBB- or above3

Hedging and efficient portfolio management only

Key outcomes
Predictable, stable income

Diversified global fixed income
Lower volatility than traditional high income products4

performance comparison only, hedged in USD; 3) Over a market cycle; 
to high yield and emerging market bonds, over a market cycle.

BNP PARIBAS GLOBAL INCOME BOND 

กรอบการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมหลัก

ตัวอย่างพอร์ต
การลงทุนของกองทุนหลัก

KT-MFB
กองทุนเปิดเคแทม แมเนจ เฟล็กซิเบิ้ล บอนด์ ฟันด์

คําเตอืน: กองทุนมคีวามเส่ียงจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปล่ียน โดยกองทุนปอ้งกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทนุ 
ผูล้งทนุจงึอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บักําไรจากอัตราแลกเปลีย่น หรอืได้รบัเปน็คนืตํ่ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได ้/ ผู้ลงทนุตอ้งทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 

• ช่วงปลายวัฏจักรตลาด เพ่ิมนํ้าหนักไปที่สินทรัพย์มั่นคง (Stability)
• ช่วงตลาดฟื้ นตัว เพ่ิมความเสี่ยงโดยการเพ่ิมนํ้าหนักไปที่สินทรัพย์ประเภท 

Core Income และ Opportunistic

ที่มา: BNP Paribas, ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 68 

ที่มา: BNP Paribas, ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 68

ที่มา: BNP Paribas, ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 68

ศึกษารายละเอียดเพ่ิมเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน ลงทุนคลิก ข้อมูลเพิ่มเติม

  กมอ้รพ

ใหญ่ (Top-level) ภายใต้
 

นช่เ  Tracking Error, Duration 
Times Spread และ Volatility 

ด้ไยารสแะรกงา้รสรากนน้เ  

กลัหย์พัรทนสิ  บัรปมอ้รพ
นุทงลรากต์รอพ  

 

 
มรรกหาสตุอม่ลุกะลต่แนใ  
บกัมอ้รพ

 

  นทุงลนิงเาษกัรมายายพรากบกัมอ้รพ  

ด้ไยารสแะรกงา้รสรากนน้เ  

กลัหย์พัรทนสิ  บัรปมอ้รพ
นุทงลรากต์รอพ  

 

 
มรรกหาสตุอมุ่ลกะลต่แนใ  
บกัมอ้รพ

 

 
ย์พัรทนสิะลต่แย์พัรทนสินใ  

ตามโอกาสและความเหมาะสม 

   

 

Main Holdings (%)

2.32FEDERAL HOME LOAN MORTGAGE CORPORATION

2.17NEW ZEALAND (GOVERNMENT OF) 1.75 PCT

2.10FEDERAL HOME LOAN MORTGAGE CORPORATION

2.08UNITED KINGDOM (GOVERNMENT OF) 0.63 PCT

1.87FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASSOCIATION

1.84FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASSOCIATION

1.74JAPAN (GOVERNMENT OF) 2.40 PCT

1.67FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASSOCIATION

1.66FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASSOCIATION

1.66FREDDIE MAC FHLMC_5119 4.00 PCT

No. of Holdings in Portfolio 270

by Country (%)

Against

Benchmark

+ 42.8347.19United States

+ 5.477.25United Kingdom

- 2.504.84Supranational

+ 4.384.38Colombia

+ 3.673.78New Zealand

+ 3.713.73South Africa

+ 2.532.69Mexico

- 18.092.53France

+ 1.862.28Romania

- 7.312.16Spain

+ 0.660.66Forex contracts

- 40.9114.78Other

+ 3.713.71Cash

Total 100.00

by Rating (%)

8.22AAA

33.87AA+

3.67AA-

4.35A-

2.76BBB+

8.88BBB

6.17BBB-

6.33BB+

7.54BB

11.18Other

2.65Not rated

0.66Forex contracts

3.71Cash

Total 100.00

by Currency (%)

Against

Benchmark

+ 0.010.01CHF

+ 0.010.01CNY

+ 0.00-THB

+ 0.00-ZAR

+ 0.00-SEK

+ 100.07100.07USD

+ 0.170.17GBP

+ 0.020.02BRL

+ 0.020.02NZD

+ 0.020.02AUD

- 100.31-0.31Other

Total 100.00

Source of data: BNP Paribas Asset Management, as at  31.12.2025
Sources: Fitch, Moody’s, S&P. Ratings lower than BBB- refer to high-yield or speculative-grade bonds.
The above mentioned securities are for illustrative purpose only and do not constitute any investment recommendation.
The data as shown in the factsheets are based on official accounting data and are based on trade date.
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4 ปัจจัยสำคัญในการสร้างพอร์ตการลงทุน เพื่อสร้างกระแสรายได้
พร้อมกับการพยายามรักษาเงินลงทุน

ตัวอย่างการปรับพอร์ตการลงทุนของ
ทางกองทุนหลักตามวัฏจักรตลาด

https://www.ktam.co.th/fif-fund-detail.aspx?IdF=54
https://smarttrade.ktam.co.th/websmarttrade/Home/SignIn

