
ความเสี่ยงระดับ 7

การปรบัตวัของตลาด และการฟื้ นตัวในภมูภิาคต่างๆ: ตลาดหุน้ทัว่โลกแสดงสญัญาณการฟื้นตวั โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรฐัฯ 
ทีไ่ดแ้รงหนนุจากผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง่ และตลาดหุน้ยโุรปทีเ่ริม่ดงึดดูความสนใจจากนกัลงทนุมากข้ึน เนือ่งจากมีราคา
ที่ยังถูก (undervalued) รวมถึงตลาดเกิดใหม่ และตลาดในกลุ่ม Pacific ex Japan ที่ได้รับแรงสนับสนุนจากความ
เชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นของนักลงทุน
การเติบโตของเทคโนโลยี AI และการนําไปประยุกต์ใช้ในวงกว้าง: แม้ว่ากองทุนจะหลีกเลี่ยงหุ้น AI ที่มีมูลค่าสูงเกินไป 
แต่ผู้จัดการกองทุนยังคงเชื่อมั่นในเทคโนโลยี AI และเล็งเห็นโอกาสจากการนํา AI ไปใช้ในด้านอื่น ๆ  เช่น การใช้งานในระดับ
องค์กร (enterprise needs) และการประยุกต์ใช้ในอุปกรณ์ปลายทาง (AI at the edge) ซึ่งจะช่วยสร้างโอกาสการ
เติบโตให้กับบริษัทที่อยู่ในกลุ่มที่กองทุนลงทุนไว้ เช่น ผู้ผลิตฮาร์ดแวร์ และซอฟต์แวร์
แนวโน้มการฟื้ นตัวของตลาดสินค้าเฉพาะกลุ่ม: กองทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อบริษัทในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ที่เกี่ยวข้องกับ
อตุสาหกรรมยานยนต ์และอตุสาหกรรมอืน่ ๆ ซึง่กาํลงัจะผ่านจดุตํา่สดุของวฏัจกัร และมโีอกาสฟื้นตวัไดใ้นอนาคต นอกจากนี้ 
การลงทุนในหุ้นที่เกี่ยวข้องกับการอัปเกรดโครงสร้างพ้ืนฐานด้าน IT แบบดั้งเดิม (เช่น ฮาร์ดแวร์สําหรับองค์กร, ระบบจัด
เก็บข้อมูล) ก็เป็นอีกหนึ่งกลยุทธ์ที่สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดี

ในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง (เม.ย. 2568 ถึง มิ.ย. 2568) กองทุนรวมหลักมีผลตอบแทน 16.7% ซึ่งมีผลตอบแทนตํ่ากว่า
ดชันชีีว้ดั สาเหตหุลกัมาจากการใหน้ํา้หนกัในหุน้กลุม่เซมคิอนดกัเตอรข์นาดใหญท่ีเ่กีย่วข้องกบั AI เชน่ Nvidia และ Broadcom 
ที่ตํ่ากว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นหุ้นที่ราคาปรับตัวสูงขึ้นอย่างมากในช่วงที่ผ่านมา
อย่างไรก็ตาม การตัดสินใจลดสัดส่วนการลงทุนในหุ้น Apple ซึ่งราคาหุ้นปรับตัวลดลงจากความกังวลด้าน AI ท่ียังไม่
ชัดเจน รวมถึงการเลือกเข้าลงทุนในบริษัทอย่าง Microchip Technology และ Western Digital ที่มีผลประกอบการดี
เกินคาด ได้ช่วยหนุนผลตอบแทนของกองทุนไว้ได้บางส่วน
ผู้จัดการกองทุนหลักได้ซื้อหุ้น Monolithic Power Systems และ Marvell Technology เพ่ิม โดยมองเห็นโอกาสจาก
การออ่นตวัของราคาหุน้และศกัยภาพการเติบโตดา้น AI รวมถึงการฟื้นตวัของธรุกิจอืน่ๆ ในขณะเดยีวกัน ก็ไดข้ายหุ้น NXP 
Semiconductors และ ASML Holdings เพ่ือปรับพอร์ตการลงทุนให้เหมาะสม
ปัจจุบันกองทุนหลักมีกลยุทธ์ในการหลีกเลี่ยงหุ้น AI ที่มีมูลค่าสูงเกินไป (เช่น Nvidia) และหันไปลงทุนใน หุ้น AI ที่ยังถูก
ประเมินค่าตํ่า และได้รับประโยชน์จากการนํา AI ไปใช้งานจริงในธุรกิจ นอกจากนี้ยังมองหาโอกาสในหุ้นที่เกี่ยวข้องกับการ
อัปเกรดระบบ IT ขององค์กร และหุ้นในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ที่กําลังฟื้ นตัวตามวัฏจักร รวมถึงการพิจารณาเพ่ิมน้ําหนัก
การลงทุนใน หุ้นเทคโนโลยีจีน อีกครั้งในอนาคต
โดยสรุปแล้ว กองทุนมีเป้าหมายที่จะสร้างผลตอบแทนที่ยั่งยืนผ่านการลงทุนที่เน้นคุณค่า การกระจายความเสี่ยง และการ
มองไปขา้งหน้าเพ่ือหาโอกาสในตลาดเทคโนโลยทีีย่งัไมถ่กูพูดถึงมากนกั โดยเฉพาะในกลุม่ทีไ่ดร้บัประโยชนจ์ากการทีเ่ทคโนโลยี 
AI จะแพร่หลายมากข้ึนในชีวิตประจําวันและภาคธุรกิจ ซึ่งเป็นกลยุทธ์ที่ช่วยลดความเส่ียงจากความผันผวนของหุ้นที่มี
มูลค่าสูงเกินไปในปัจจุบันได้เป็นอย่างดี

ความผันผวนของตลาดที่ขับเคลื่อนด้วยหุ้น Mega-Cap และกระแส AI: ตลาดหุ้นในช่วงที่ผ่านมาถูกขับเคล่ือนโดยหุ้น
ขนาดใหญ่ที่เกี่ยวข้องกับ AI เช่น Nvidia และ Broadcom ทําให้ดัชนีตลาดปรับตัวสูงขึ้นอย่างมาก การที่กองทุนมีสัดส่วน
การลงทุนในหุน้กลุม่นีน้้อยกวา่ดัชนี (underweight) จงึเปน็ปจัจยัท่ีทาํให้ผลตอบแทนของกองทนุตํา่กวา่ดชันีในชว่งทีผ่า่นมา 
และหากกระแส AI ยงัคงเปน็ปจัจยัหลกัทีผ่ลกัดนัตลาดตอ่ไป กม็คีวามเปน็ไปไดท้ีก่องทนุอาจจะยังคงใหผ้ลตอบแทนตํา่กวา่
ดัชนีได้
ความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ และความตึงเครียดทางการค้า: ตลาดยังคงเผชิญกับปัจจัยเสี่ยงจากความตึงเครียด
ทางการคา้ระหวา่งประเทศ ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร ์และความกงัวลเกีย่วกบัหนีส้าธารณะของสหรฐัฯ ซึง่ปจัจยัเหลา่นี้
อาจสร้างความผันผวนให้กับตลาดหุ้นโลก และส่งผลกระทบต่อบรรยากาศการลงทุนโดยรวม
การประเมินมูลค่าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่สูงเกินไป: ผู้จัดการกองทุนมองว่าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีบางตัว โดยเฉพาะบริษัทที่ได้รับ
ประโยชน์โดยตรงจากการสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน AI มีมูลค่าที่สูงเกินไป ซึ่งอาจจํากัดโอกาสในการสร้างผลตอบแทนใน
อนาคต และหากมีการปรับฐานของราคาหุ้นกลุ่มนี้ ก็อาจส่งผลกระทบต่อตลาดโดยรวมได้

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

ในระยะสั้น ผู้จัดการกองทุนยังคงมองเห็นโอกาสใน 
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่กําลังฟื้ นตัวตามวัฏจักร (cyclical 
recovery) โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ที่
เกีย่วขอ้งกบัอตุสาหกรรมยานยนต ์และอตุสาหกรรมทัว่ไป 
ซึ่งคาดว่าจะผ่านจุดต่ําสุดไปแล้ว และพร้อมที่จะเติบโต 
นอกจากนีย้งัมกีารเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนใน หุน้ท่ีเกีย่วขอ้ง
กับการอัปเกรดระบบ IT ขององค์กร ที่ได้รับประโยชน์จาก
รอบการเปลี่ยนอุปกรณ์ใหม่ ซึ่งทําให้กองทุนยังมีโอกาส
สร้างผลตอบแทนที่ดีได้ในระยะสั้น

ในระยะยาว กองทุนจะเน้นการลงทุนในบริษัทที่มีพ้ืนฐาน
แข็งแกร่ง และมีศักยภาพการเติบโตในอนาคต โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งในกลุ่มที่ได้รับประโยชน์จาก การนําเทคโนโลยี AI ไป
ใช้งานจริงในภาคธุรกิจ และชีวิตประจําวัน (AI adoption) 
มากกว่าการลงทุนในบริษัทที่สร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน AI ซึ่ง
มีมูลค่าสูงเกินไป นอกจากนี้ยังมองเห็นโอกาสระยะยาวใน หุ้น
เทคโนโลยีจีน ซึ่งมองว่าความเส่ียงต่าง ๆ ได้ถูกสะท้อนใน
ราคาหุ้นแล้ว และมศีกัยภาพในการเตบิโตสูงในอนาคต รวมถงึ
กองทุนหลัก Fidelity Global Technology นั้น เป็นการ
ลงทุนที่เน้นในการคัดเลือกด้วย Valuation และผสมผสาน
ด้วยลักษณะหุ้นที่หลากหลาย ทั้ง growth และ value ซึ่งถูก
ออกแบบเป็น core portfolio สะท้อนจากความผันผวนที่
ตํ่ากว่ากองทุนที่มีนโยบายคล้ายกัน จึงเหมาะสําหรับการ
ลงทุนระยะยาว

Neutral ระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

กองทุนเปิดเคแทม World Technology 

ที่มา : KTAM, Fidelity (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ค. 68)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน
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กองทุน

ดัชนีชี้วัด

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน
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ดัชนีชีว้ดั = ผลการดําเนินงานของกองทนุหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทุน ประมาณ 80% และปรบัด้วย
อตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด KT-TECHNOLOGY (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2568)

รายละเอียดกองทุน

กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว
ในชนดิหนว่ยลงทนุ (share class) “Y-ACC-USD” โดยเฉลีย่ในรอบปบีญัชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV โดยกองทนุหลกั
มีเป้าหมายที่จะสร้างผลตอบแทนจากการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว โดยจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 70 (โดยปกติแล้ว
จะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 75) ของสินทรัพย์ทั้งหมดของกองทุนหลักในหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุนของบริษัทท่ัวโลกรวม
ถงึประเทศตลาดเกิดใหม่ทีมี่การพัฒนา/หรือจะมีการพัฒนา ดา้นผลติภณัฑ ์กระบวนการหรือการใหบ้รกิาร หรอืทีจ่ะไดร้บัประโยชน์
จากความก้าวหน้าหรือการพัฒนาเทคโนโลยี

กองทนุหลกัเน้นลงทุนแบบเชงิรุก (Active Investing) และสามารถลงทนุไดอ้ย่างยืดหยุน่โดยไมม่ขีอ้จาํกดั (Unconstrained 
Strategy) โดยกองทุนหลักลงทุนค่อนข้างกระจุกตัว (ราว 50-100 บริษัท) และค่อนข้างที่จะให้นํ้าหนักการลงทุนในหุ้นขนาด
กลาง-ขนาดเล็ก สูงกว่าดัชนีอ้างอิง

นโยบายของกองทุน KT-TECHNOLOGY

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก
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