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สก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปิดเผยหลังประชุมร่วมกับคณะผู้แทนจีนที่ประเทศมาเลเซีย 
ว่าทั้งสองฝ่ายได้บรรลุฉันทามติเบื้องต้นในหัวข้อต่าง ๆ รวมถึงการควบคุมการส่งออก, แร่หายาก, สินค้าการเกษตร, 
สารเฟนทานิล และภาษีการขนส่ง แต่ท้ายที่สุดแล้วก็ยังขึ้นอยู่กับการตัดสินใจของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์
ทําเนียบขาวยืนยันว่าประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะพบกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง นอกรอบการประชุมความร่วมมือทาง
เศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟกิ (APEC) ที่เกาหลีใต้ ในวันที่ 30 ต.ค. นี้
การประชุม 4th Plenum ของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีน (CPC) ได้ปิดฉากลง โดยที่ประชุมให้คํามั่นว่าจะ
กระตุ้นการอุปโภคบริโภคและการผลิตภายในประเทศให้แข็งแกร่งขึ้น พร้อมกับการเพ่ิมการพ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลยี ซึ่ง
การส่งสัญญาณดังกล่าวเป็นปัจจัยหนุนหุ้นผู้ผลิตชิป และหุ้นที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) ของจีน

กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นราว +35.6% นับตั้งแต่ช่วงต้นปี 2568 ที่ผ่านมา ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิง ที่ปรับตัวขึ้น
เพียง +27.0% ในชว่งระยะเวลาเดยีวกนั โดยสาํหรบัชว่งระยะเวลา 3 เดอืนทีผ่า่นมา กองทนุรวมหลกัปรบัตัวขึน้ราว +27.6% 
ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิงเช่นกัน ที่ปรับตัวขึ้นเพียง +22.8%
ตลาดหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ (Onshore) ปรับตัวขึ้นได้ดีในไตรมาสที่ผ่านมา และให้ผลตอบแทนเหนือกว่าตลาดหุ้นอื่น ๆ ใน
ภูมิภาคเอเชีย โดยได้รับแรงหนุนหลักมาจากความคืบหน้าในการเจรจาการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ความเชื่อมั่นในภาค
เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) รวมถึงมาตรการของรัฐบาลที่มุ่งลดการแข่งขันที่ไม่สร้างมูลค่า (Anti-involution) 
นอกจากนี้ การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ก็ยังช่วยสนับสนุนตลาดหุ้นจีนอีกด้วย
การคัดเลือกหุ้นรายตัว (Stock Selection) ในกลุ่มสินค้าฟุม่เฟอืย และกลุ่มการแพทย์ ช่วยสนับสนุนผลการดําเนินงาน
ของทางกองทุนรวมหลัก ในขณะที่การคัดเลือกหุ้นรายตัวในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ เป็นตัวฉุดรั้งผลการดําเนินงานลง
บางส่วน
กองทุนรวมหลักได้เพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในบริษัท Shanghai Bochu Electronic Technology ซึ่งได้รับประโยชน์จาก
การนําเทคโนโลยีเลเซอร์ไปใช้ในหลากหลายอุตสาหกรรม และบริษัท Zhongan Online P&C Insurance ซึ่งเป็นบริษัท
ประกันภัยที่เน้นการขับเคลื่อนด้วยเทคโนโลยี ซึ่งกําลังเป็นที่ได้รับความสนใจจากนักลงทุนในตลาด นอกจากนี้ กองทุนรวม
หลักยังได้เพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในบริษัท Shengyi Technology ซึ่งมีบทบาทสําคัญในห่วงโซ่อุปทาน AI โดยเป็นผู้ผลิต
แผ่นลามิเนตทองแดงคุณภาพสูงสําหรับใช้ในแผงวงจรของเซิร์ฟเวอร์ AI อีกด้วย
ทั้งนี้ ถึงแม้ว่าตลาดหุ้นจีนจะปรับตัวขึ้นได้อย่างแข็งแกร่ง แต่เศรษฐกิจพ้ืนฐานของจีนยังคงอ่อนแอ สะท้อนได้จากตลาด
อสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซา ยอดขายปลีกที่เติบโตช้า และแรงกดดันจากภาวะเงินฝืด โดยความแตกต่างที่กําลังเกิดขึ้นอยู่ใน
ขณะนี้ ยังสามารถสะท้อนได้จากการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้นจีนที่มีการกระจุกตัวอยู่ในบางกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีธีมการ
ลงทุนโดยเฉพาะเท่านั้น
ทางผูจ้ดัการกองทนุรวมหลักมองวา่ระดับราคาของตลาดหุน้จนี (Valuation) ยงัอยูใ่นระดับท่ีเหมาะสม ถงึแม้จะปรบัตวัขึน้
มามากแล้วก็ตาม เนื่องจากตลาดหุ้นจีนในช่วงก่อนหน้านี้ถือว่าอยู่ในช่วงที่ตกตํ่าเป็นอย่างมาก โดยสิ่งสําคัญคือเริ่มเห็น
สัญญาณของการฟื้ นตัว และการปรับประมาณการกําไรของบริษัทจดทะเบียนไปในทิศทางที่ดีขึ้น ซึ่งหากแนวโน้มนี้ยังคง
ดําเนินต่อไป ก็อาจเป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตอย่างยั่งยืนของตลาดหุ้นจีนในอนาคตได้

ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคบริการของจีน (NBS Non-Manufacturing PMI) ปรับตัวลงสู่ระดับ 50.0 ในเดือน 
ก.ย. ที่ผ่านมา และถือว่าเป็นระดับที่ตํ่าที่สุดนับตั้งแต่เดือน พ.ย. 67 ในขณะที่ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต
ของจีน (NBS Manufacturing PMI) ปรับตัวขึ้นเล็กน้อยสู่ระดับ 49.8 ในเดือน ก.ย. ท่ีผ่านมา แต่ยังส่งสัญญาณถึง
แนวโน้มของการหดตัวลงของภาคการผลิตต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 ติดต่อกัน
การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนที่ยังไม่เป็นที่น่าพอใจนัก โดยราคาบ้านใหม่ของจีนยังคงปรับตัวลงอย่างต่อ
เนื่องในเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม ยอดขายบ้านใหม่ของจีนสามารถพลิกกลับมาขยายตัวได้ในเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา 
ที่ +0.4%
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก  ที่อาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินนโยบายทางการคลัง และนโยบายทางการ
เงินในอนาคต
ความขัดแย้งทางการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ที่อาจปะทุขึ้นอีกครั้ง

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund China A (Class Y) (กองทุนหลัก) 
โดยเน้นลงทุนในตลาดหุ้น A-Shares ของจีน

นโยบายของกองทุน KT-Ashares

เราคงมมุมอง Slightly Positive ตอ่ตลาดหุน้จนี บนความ
คาดหวงัของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหม ่ผา่นการใช้
นโยบายทีเ่ฉพาะเจาะมากยิง่ขึน้ อาท ิการกระตุน้การบริโภค
ภายในประเทศ นโยบายกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัย ์ฯลฯ

เรามองว่าเศรษฐกิจจีนในระยะยาว ยังคงมีแนวโน้มที่จะ
เติบโตได้ดีอยู่ ประกอบกับ Valuation หรือระดับราคาของ
ตลาดหุ้นจีนในปัจจุบันที่ยังถือว่าไม่แพง ถึงแม้ว่าจะฟื้ นตัว
ขึ้นมามากแล้วก็ตาม

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ต.ค. 68)

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ต.ค. 68)

กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า เอแชร์ อิควิตี้ ฟันด์

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68) 

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ต.ค. 68)
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน
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กองทุน1

KT-AShares
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทนุการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุ ประมาณ 80% และปรบั
ด้วยอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

สไตล์การลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

หลักทรัพย์ที่ทางกองทุนรวมหลักถือครองสูงสุด 10 อันดับแรก

สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของทางกองทุนรวมหลัก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายที่จะลงทุนในตราสารทุน และหลักทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับตราสารทุน (Equity Related Securities) 
ของบริษัทสัญชาติจีนที่จดทะเบียนและซื้อขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ประเทศจีน อาทิเช่น ตลาดหลักทรัพย์เซินเจิ้น หรือตลาด
หลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้ (China A-Shares) โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก (Active Investing) ผ่านการวิเคราะห์หุ้นแบบ
รายตัว (Bottom-up) เป็นหลัก 

ถงึแมว้า่ทางผูจ้ดัการกองทนุรวมหลักจะไม่ไดเ้นน้การลงทนุในหุน้กลุม่ใดกลุม่หนึง่ หรอืหุน้สไตล์ใดสไตลห์นึง่เปน็พิเศษ แตพ่อรต์
การลงทุนของทางกองทุนรวมหลักมักจะมีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นที่มีคุณภาพสูง (High Quality) และหุ้นขนาดกลาง 
(Mid-cap stocks) ที่สูงกว่าดัชนีอ้างอิงของทางกองทุนรวมหลัก

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-AShares (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2568)

ความผันผวน (Standard Deviation)

รายละเอียดกองทุน

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68)

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68)

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68)
สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

Krungthai Asset Managementwww.ktam.co.th KTAM


