
KT-EUROTECH
กองทุนเปิดเคแทม ยูโรเปียน เทคโนโลยี อิควิตี้ ฟันด์

• ความก้าวหน้าทางด้านนวัตกรรมต่างๆ ทําให้อุตสาหกรรม
เทคโนโลยีมีแนวโน้มที่จะเติบโตได้อย่างต่อเนื่องในระยะยาว

• เงนิเฟอ้และตน้ทนุต่างๆ ทีป่รบัตวัเพ่ิมขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา จะชว่ย
ผลักดันให้ภาคธุรกิจหันมาให้ความสําคัญกับการลงทุนใน
เทคโนโลยีต่างๆ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจให้
มากขึ้น

• กองทุนรวมหลักปรับตัวเพ่ิมขึ้น 20.56% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มกราคม 2567) ซ่ึงตลาดไม่ได้มีการ
เคลื่อนไหวมากนักในช่วงเดือนมกราคม 2567 หลังจากช่วงปลายปี 2566 ที่ตลาดปรับตัวขึ้นมาได้ค่อนข้างดี ทําให้ภาพรวมนั้น 
กองทุนฟื้ นตัวกลับมาได้โดดเด่นในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา

• หุ้นบริษัท ASML ปรับตัวขึ้นกว่า 17% ในเดือนมกราคม 2567 จากอุปสงค์ของชิปหน่วยความจํา (Memory) ที่สูงขึ้นได้รับแรง
สนับสนุนจากพัฒนาการของเทคโนโลยี AI และทําให้ประมาณการยอดขายของบริษัทเพ่ิมสูงขึ้น รวมถึง Suss MicroTec ที่
กองทนุมนีํ้าหนกัการลงทุนสงูกวา่ดชันชีีว้ดั กเ็ปน็อกีหนึง่หุ้นทีม่ผีลตอบแทนด ีไดป้ระโยชนจ์ากการอยู่ในหว่งโซอุ่ปทานเดยีวกนั

• กองทนุยงัคงเน้นการลงทนุในหุน้ของบรษิทัท่ีมทีศิทางของอัตรากําไรท่ีเตบิโตอย่างตอ่เนือ่ง และระมัดระวงัตอ่บรษิทัทีม่พ้ืีนฐาน
ไม่สอดคล้องไปตามวิวัฒนาการของเทคโนโลยี AI

• เศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโนม้ท่ีจะเตบิโตในอตัราทีช่ะลอตวัลง อาจ
ส่งผลกระทบต่อความต้องการได้

• ความเสีย่งทางดา้นภมูริฐัศาสตร์ทีเ่พ่ิมสงูขึน้ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ 
สงครามเซมคิอนดกัเตอรร์ะหวา่งสหรฐัฯ และจนี อาจจะสง่ผล 
กระทบทางอ้อมต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของยุโรปได้

เราคาดหวงัถึงโมเมนตมัของอัตรากําไรในหุน้กลุม่เทคโนโลยี
ที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยี AI มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นต่อ
เนื่อง ซึ่งในระยะสั้น จึงมีแนวโน้มที่หุ้นเทคโนโลยีในยุโรปจะ
ยังอยู่ในทิศทางขาขึ้นได้ในระยะสั้น

เรามองถึงเมกาเทรนด์ในเทคโนโลยีทั่วโลก รวมถึงในยุโรป ซึ่ง
เป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมที่มีอัตรากําไรโดดเด่น และเป็นรากฐาน
ของธรุกจิอืน่ๆ รวมถงึแรงผลกัดนัจากภาครฐัของสหภาพยโุรป
ที่ผลักดันเศรษฐกิจเข้าสู่การเปลี่ยนผ่านเข้าสู่ยุคดิจิทัล ควบคู่
กบั Valuation ณ ปจัจบุนัทีถ่กูกวา่หุน้เทคโนโลยใีนสหรฐัฯ เปน็
ปัจจัยที่ทําให้เรามองเห็นแนวโน้มระยะยาวที่กองทุนจะสามารถ
สร้างผลตอบแทนที่ดีได้

(ที่มา: KTAM ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

(ที่มา: กองทุนรวมหลัก ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

(ที่มา: KTAM และกองทุนรวมหลัก ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

ปัจจัยสนับสนุน ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

มุมมองระยะสั้น
Positive
มุมมองระยะยาว

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน JPMorgan Funds – Europe Dynamic Technologies Fund (กองทุนหลัก) โดยเน้น
ลงทุนในบริษัทในภูมิภาคยุโรปที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีเป็นหลัก

นโยบายของกองทุน KT-EUROTECH

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ความเสี่ยงระดับ 6

Slightly Positive 



คําเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นทัง้จํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืไดร้บัเงนิคืนต่ํากวา่เงนิลงทนุ
เริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

(ที่มา: กองทุนรวมหลัก ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-EUROTECH (สิ้นสุด ณ เดือน มกราคม 2567)
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1 %ต่อปี
Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ ลงทุน ประมาณร้อยละ 80 และ
ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือเทียบกับ ค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 20
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

ปจัจบุนักองทุนรวมหลกัลงทุนใน 3 ธมีทีเ่กีย่วขอ้งกับดจิทิลั ไดแ้ก่
 1. Digital Economy เชน่กลุม่ eCommerce , กลุ่ม ePayment, กลุ่มโฆษณา เปน็ตน้
 2. Digital Infrastructure เชน่กลุม่ Semiconductor, กลุ่มโทรคมนาคม เป็นตน้
 3. Sustainable & Digital Enablers เชน่กลุม่ทีป่รึกษาทาง IT, กลุ่มพลังงานทดแทน เปน็ตน้

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนรวมหลัก

(ที่มา: KTAM และกองทุนรวมหลัก ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

Portfolio analysis
Measurement 3 years 5 years
CorrelationCorrelation 0.980.98 0.980.98
Alpha (%)Alpha (%) --0.060.06 2.582.58
BetaBeta 0.960.96 0.970.97
Annualised volatility (%)Annualised volatility (%) 21.7721.77 21.8521.85
Sharpe ratioSharpe ratio 0.310.31 0.710.71
Tracking error (%)Tracking error (%) 4.584.58 4.454.45
Information ratioInformation ratio --0.020.02 0.560.56

    
Holdings
Top 10 SectorSector % of assets% of assets

ASMLASML IT HardwareIT Hardware 8.18.1

SAPSAP
IT Software & IT Software & 
ServiceService

6.76.7

Infineon TechnologiesInfineon Technologies IT HardwareIT Hardware 6.66.6

Dassault SystemesDassault Systemes
IT Software & IT Software & 
ServiceService

6.36.3

STMicroelectronicsSTMicroelectronics IT HardwareIT Hardware 5.45.4

SageSage
IT Software & IT Software & 
ServiceService

4.64.6

Sopra SteriaSopra Steria
IT Software & IT Software & 
ServiceService

3.53.5

CapgeminiCapgemini
IT Software & IT Software & 
ServiceService

2.92.9

ASM InternationalASM International IT HardwareIT Hardware 2.52.5

Indra SistemasIndra Sistemas
IT Software & IT Software & 
ServiceService

2.42.4

    

    

    
Regions (%) Compared to benchmark
FranceFrance 23.023.0    +2.9+2.9
GermanyGermany 20.620.6    --3.23.2
United KingdomUnited Kingdom 15.815.8    +4.7+4.7
NetherlandsNetherlands 14.614.6    --1.81.8
SwitzerlandSwitzerland 8.88.8    +0.5+0.5
SwedenSweden 8.58.5    --2.42.4
FinlandFinland 2.42.4    --2.72.7
SpainSpain 2.42.4    +1.8+1.8
ItalyItaly 1.71.7    +0.3+0.3
FutureFuture 1.51.5    +1.5+1.5
OthersOthers 0.00.0    --2.32.3
CashCash 0.70.7    +0.7+0.7

    
Sectors (%) Compared to benchmark
IT Software & ServiceIT Software & Service 44.244.2    +6.3+6.3
IT HardwareIT Hardware 39.439.4    --22.422.4
TelecommunicationsTelecommunications 8.28.2    +8.2+8.2
Electronic & Electrical EquipmentElectronic & Electrical Equipment 2.62.6    +2.4+2.4
OtherOther 4.94.9    +4.8+4.8
CashCash 0.70.7    +0.7+0.7
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