
KT-ASIAG
กองทุนเปิดเคแทม เอเชีย โกรท อิควิตี้ ฟันด์ 

ความเสี่ยงระดับ 6

สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) ได้เผยตัวเลข GDP ประจําไตรมาสที่ 2/2568 ออกมาขยายตัวที่ +5.2% YoY สูงกว่าที่
นกัวเิคราะหค์าด โดยไดแ้รงหนนุจากภาคสง่ออก ซ่ึงช่วยพยุงภาคการผลิตของจีน
รฐับาลจนีประกาศมาตรการกระตุ้นการเกดิครัง้สาํคญั โดยจะมอบเงินช่วยเหลอืปลีะ 3,600 หยวน ตอ่บตุรหนึง่คนทีมี่อายุ
ตํา่กวา่ 3 ป ีเพ่ือรบัมือกบัวกิฤตประชากรเกดิใหมท่ีล่ดลง และจาํนวนผู้สูงวัยทีเ่พ่ิมขึน้อย่างรวดเร็ว
รฐับาลจนีประกาศเตรียมจดัระเบยีบสงครามราคารถยนต ์EV เพ่ือกระตุน้ใหเ้กดิการแขง่ขนัเชิงคุณภาพ และลดแนวโนม้เงนิฝืด
รฐับาลเกาหลใีตป้ระกาศเตรียมจดัทําโรดแมปภายในปน้ีีเพ่ือยกระดบัสถานะตลาดหุน้จากตลาดเกดิใหม่ (EM) สูต่ลาดพัฒนา
แลว้ (DM) ตามมาตรฐานของ MSCI เพ่ือดงึดูดเงินทนุจากตา่งประเทศ
อินเดีย และสหราชอาณาจักรลงนามร่วมกันในข้อตกลงการค้าเสรี (FTA) เพ่ือปูทางในการยกเลิกภาษีนําเข้าสินค้าโดย
ครอบคลุมหลายรายการ ตั้งแต่รถยนต์ไปจนถึงเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ ฯลฯ

ผลการดาํเนนิงานของกองทุนรวมหลกัปรับตัวเพ่ิมขึน้ราว +6.62% ในเดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา สงูกวา่ดชันอีา้งองิเลก็น้อยท่ีปรับ
ตัวเพ่ิมขึ้นราว +6.06% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
อย่างไรก็ตาม หากพิจารณานับตั้งแต่ช่วงต้นปี 68 ที่ผ่านมา ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว 
+11.66% ตํ่ากว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว +14.50% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
ตลาดหุน้เอเชยีปรบัตัวข้ึนต่อเนือ่งในเดือน มิ.ย. ทีผ่่านมา แมจ้ะยงัคงมคีวามขัดแยง้บางประการระหวา่งประเทศคูค่า้ แต่ความ
คืบหน้าในการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน และสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่คลี่คลายลง ช่วยหนุน
บรรยากาศการลงทุนให้เป็นบวก นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับตัวลง และค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ ที่อ่อนค่าลง ยังเป็นอีกปัจจัยที่กระตุ้นให้เกิดกระแสเงินทุนไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นเอเชีย
ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ปรับตัวขึ้นได้ดี ภายหลังจากการเลือกตั้งประธานาธิบดีใหม่ โดยนักลงทุนยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ
พัฒนาการทางด้านบรรษัทภิบาล (Corporate Governance) ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดการ re-rating ของหุ้นขึ้นได้ ในขณะ
ทีต่ลาดหุน้ไตห้วนัก็ปรบัตวัขึน้ไดด้เีช่นกนั โดยไดแ้รงหนนุจากหุ้นกลุม่เทคโนโลยี (IT) ทีไ่ดร้บัอานิสงส์จากกระแสเทคโนโลยี 
AI ที่ยังคงแข็งแกร่ง
โดยในเดือน มิ.ย. ที่ผ่านมา ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักได้รับแรงหนุนจากการคัดเลือกหุ้นรายตัว (Stock 
Selection) ในประเทศเกาหลีใต้และอินเดีย อย่างไรก็ตาม การคัดเลือกหุ้นรายตัวในประเทศจีน และการ Overweight 
นํ้าหนักการลงทุนในประเทศสิงคโปร์ เป็นสิ่งที่ฉุดรั้งผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักลงบางส่วน
ในระดับรายหลักทรัพย์ การ Overweight นํ้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีฮาร์ดแวร์ (IT Hardware) ในประเทศ
เกาหลใีต้ และไต้หวนั อาท ิSK Hynix, HD Hyundai Electric, Delta Electronics และ Aspeed เปน็ปจัจยัสนบัสนนุหลกั 
โดยยังคงได้รับอานิสงส์จากกระแสการเติบโตของเทคโนโลยี AI ที่ยังคงแข็งแกร่ง
แม้ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ และความผันผวนจะยังคงอยู่ แต่ผู้จัดการกองทุนรวมหลักมองว่ามีเหตุผลหลาย
ประการที่ทําให้ตลาดหุ้นเอเชียยังคงมีความน่าสนใจ ไม่ว่าจะเป็น (1) แนวโน้มการอ่อนค่าลงของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อาจ
เปดิทางใหธ้นาคารกลางประเทศอืน่ ๆ มีพ้ืนทีใ่นการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง (2) แนวโนม้การออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจภายในประเทศเพ่ิมเติม และ (3) มุมมองต่อเศรษฐกิจจีนที่เปลี่ยนไปในทิศทางที่ดีขึ้น จากแนวโน้มภาค
อสังหาริมทรัพย์ที่เริ่มฟื้ นตัว และความก้าวหน้าทางด้านเทคโนโลยี

การเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ที่ปิดฉากลงโดยยังไม่ได้ข้อสรุป โดยทั้ง 2 ประเทศจะเดินหน้าเพ่ือเจรจาในการ
ขยายระยะเวลาในการบังคับใช้ออกไปชั่วคราว ก่อนที่จะถึงกําหนดเส้นตายเดิมในวันที่ 12 ส.ค. นี้
สหรฐัฯ ประกาศเตรียมเกบ็ภาษนีาํเข้าสนิค้าจากอนิเดยีในอัตรา 25% เริม่ตัง้แต่วนัที ่1 ส.ค. นี ้โดยอา้งถงึนโยบายทางการค้า
ที่ ปธน.ทรัมป์ มองว่าไม่เป็นธรรม และจากการที่อินเดียซื้ออาวุธ และพลังงานจากรัสเซีย
ตัวเลขดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีน (NBS) ประจําเดือน ก.ค. หดตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 4 ในขณะที่ตัวเลขดัชนี 
PMI ภาคบริการของจีนก็ส่งสัญญาณการเติบโตในอัตราที่ชะลอตัวลงมากที่สุดในรอบ 8 เดือนเช่นกัน
การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน ท่ียังไม่เป็นที่น่าพอใจนัก โดยยอดขายบ้านใหม่ของจีนหดตัวลงรุนแรงที่สุด
ในรอบ 9 เดือน ในเดือน มิ.ย. ท่ีผ่านมา
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก  ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินนโยบายทางการคลัง และนโยบายทางการ
เงินในอนาคต

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เนน้ลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุ JPMorgan Funds – Asia Growth Fund (กองทนุหลกั) โดยเน้นลงทนุในหุน้ของ
บริษัทที่มีแนวโน้มการเติบโตที่ดี ในภูมิลําเนาหรือดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลักในภูมิภาคเอเชีย (ยกเว้นญี่ปุ่น) รวมถึง
ตลาดเกิดใหม่

นโยบายของกองทุน KT-ASIAG

เรามองว่าตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชีย ยังอยู่ในช่วง
ของการฟื้ นตัว โดยปัจจัยสนับสนุนหลัก ๆ มาจาก
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของทางรัฐบาลจีน และ
แนวโน้มการอ่อนค่าลงของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
ซึ่งจะช่วยเสริมบรรยากาศการลงทุนในฝ่ังเอเชีย
ได้ดี อย่างไรก็ดี ความไม่แน่นอนของนโยบาย
ทางการค้าของสหรัฐฯ ยังคงเป็นปัจจัยสําคัญที่
ต้องจับตาดูอย่างใกล้ชิด

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวก ถึงแม้ว่าอาจจะยังคงมีความผันผวน
อยู่เป็นระยะ ๆ โดยปัจจัยสนับสนุนคืออัตราเงินเฟอ้ที่ชะลอตัวลง 
ซึ่งสร้างพ้ืนที่ให้ทางธนาคารกลาง สามารถที่จะลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงได้ รวมถึงการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจของจีนอย่างค่อย
เป็นค่อยไป ดังนั้น การกระจายการลงทุนในหลากหลายประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียจึงถือเป็นทางเลือกที่ดี สําหรับการลงทุนในระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM, JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

KT-ASIAG

Benchmark

8.17

10.00

11.68

12.78

8.97

10.90

6.02

8.97

-0.43

2.55

N/A

N/A

N/A

N/A

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือน

YTDกองทุน ย้อนหลัง
1 ป1ี

ย้อนหลัง
3 ป1ี

ย้อนหลัง
5 ป1ี

ย้อนหลัง
10 ปี1

ตั้งแต่จัดตั้ง
กองทุน1

ตั้งเเต่จัดตั้ง
กองทุน1

KT-ASIAG

Benchmark

20.54

21.21

12.76

13.13

21.18

2.1.92

19.90

20.73

18.52

18.88

N/A

N/A

N/A

N/A

-8.65

-2.77

1 %ต่อปี
Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุประมาณ 80% และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียน
เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณ 20%

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กองทุนรวมหลักเน้นสร้างผลตอบแทนในระยะยาว จากการลงทุนในหุ้นของบริษัทที่มีภูมิลําเนา หรือดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจหลักในภูมิภาคเอเชีย (ยกเว้นญี่ปุ่น) รวมถึงตลาดเกิดใหม่ ซึ่งเป็นบริษัทที่มีแนวโน้มการเติบโตที่ดี (Growth 
Biased) และลงทุนแบบกระจุกตัวในหุ้นที่มีความเชื่อมั่นสูง (High Conviction)

สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนรวมหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

เน้น 3 ธีมการลงทุนที่มีแนวโน้มเติบโตได้ดีในระยะยาว
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   ธีมการบริโภค และการยกระดับการบริโภคสินค้าที่มีคุณภาพสูง (Lifestyle Upgrades)

2. ธีมการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างประชากร (Demographic Changes)

3. ธีมการเจาะตลาดในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน (Financial Deepening)

1.

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-ASIAG (ส้ินสุด ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2568)

ที่มา : KTAM, JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)
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