
กองทุนเปิดเคแทม ไดนามิค ไฮ อนิคัม ฟันด์

KTAM Dynamic High Income Fund

กรกฎาคม 2561

ระดับความเส่ียงกองทนุ : 5

"อยู่ระหว่างการพจิารณาคาํขอจัดตัง้และจัดการกองทนุรวมจากสาํนักงานก.ล.ต.“

กองทุนนีมี้นโยบายป้องกันความเส่ียงตามดุลพนิิจของผู้จัดการกองทุน

เปดเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก (IPO) 13 – 25 July 2018

ชนิดสะสมมูลคา : KT-DHINCOME-A

เอกสารใช้ภายในสําหรับผู้สนบัสนนุการขายฯเท่านัน้ ห้ามแจกจ่ายกบันกัลงทนุทัว่ไป

“กองทุนอาจมีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน ทัง้นีก้องทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงตามดุลยพนิิจของผู้จัดการกองทุน”

กองทุนนีมี้นโยบายป้องกันความเส่ียงตามดุลพนิิจของผู้จัดการกองทุนกรกฎาคม 2561
เอกสารสาํหรับนักลงทุนท่ัวไป



ทาํไมการลงทุนแบบ ไดนามิค ไฮ อนิคัม ถงึน่าสนใจ

Why Dynamic High Income?



ความท้าทายในการสร้างกระแสเงนิสดจากการลงทุน (Passive Income)

ในปัจจุบันอัตราดอกเบีย้ที่ได้รับจากตราสารหนีโ้ดยทั่วไป ลดลงตํ่ากว่าคร่ึงของอัตราที่ได้รับ ก่อนวกิฤตเศรษฐกิจปี 2008

1. ท่ีมา: BlackRock, Morningstar and Bloomberg. ข้อมลูวนัท่ี 30 กนัยายน 2017, ผลตอบแทนของแตล่ะประเภทสินทรัพย์ รายละเอียดดงันี ้

2. ท่ีมา: Broadridge ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2017 ข้อมลูไมร่วม ETFs และ Fund of Funds
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อัตราดอกเบีย้จาก

เงนิฝาก / ตราสารหนีป้ระเภทต่างๆ

อัตราเงนิปันผลจาก

ตราสารทุน

อัตราเงนิปันผลหรือดอกเบีย้จาก

สินทรัพย์อ่ืนๆ
% ต่อปี % ต่อปี % ต่อปี

3 4 5 6 7 8 9 10 11 12,13 14

1. กลุม่ตราสารหนีแ้สดงถึง yield-to-worst 8. ผลตอบแทน Global Equities ใช้ MSCI World

2. ผลตอบแทนของตราสารทนุแสดงถึงผลตอบแทนของเงินปันผลย้อนหลงั 12 เดือน 9. ผลตอบแทน High Dividend Equities ใช้ MSCI World High Div Yield

3. ผลตอบแทนเงินสดใช้ US Dollar 3m Deposit Middle Rate 10. ผลตอบแทน EM Equities ใช้ MSCI EM

4. ผลตอบแทน US Treasuries ใช้ Barclays US Treasury 7-10 Yr 11. ผลตอบแทน Bank Loans ใช้ S&P/LSTA Leveraged Loan Index

5. ผลตอบแทน German Bunds ใช้ Benchmark 10Y German Bund 12. ผลตอบแทน Preferred Stock ใช้ iShares S&P US Pf.Stk. Idx.Fd

6. ผลตอบแทน Global Inv Grade ใช้ Barclays Global Agg Corporate (USD). 
13. ผลตอบแทน Preferred Stock ใช้ trailing 12-month yield of iShares US 

Preferred Stock Index ETF (PFF)

7. ผลตอบแทน US HY ใช้ Barclays US HY 2% Issuer Cap 14. ผลตอบแทน REITs ใช้ FTSE NAREIT All REITs Index

“ผลการดาํเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต”



นักลงทุนกาํลังเผชิญสถานการณ์ที่ลาํบากในการหาแหล่งรายได้ที่สูง
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กลุ่มสินทรัพย์ดัง้เดมิ กลุ่มสินทรัพย์ส่วนเสริม

เป้าหมาย

หาแหลง่ท่ีมาของรายได้ท่ีสงูและ

สม่ําเสมอโดยเปรียบเทียบ      

ในสภาวะผลตอบแทนต่ํา

รายได้จากสินทรัพย์ดัง้เดมิ 

(Traditional Assets) คาดว่าจะ

ยังคงอยู่ในระดับตํ่าต่อไป

กลุ่มสินทรัพย์ส่วนเสริม 

(Complementary Assets) อาจให้

รายได้ท่ีสูง แต่มักยากต่อการเข้าถงึ

สาํหรับนักลงทุนท่ัวไป

ท่ีมา:Bloomberg และ Morningstar ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2017
อตัราผลตอบแทนตราสารหนี ้ข้อมลู ตัง้แต ่สิน้ปี 2007 อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล ข้อมลู ตัง้แตว่นัท่ี 31 กค 2008
อตัราผลตอบแทนในอดีตไมไ่ด้ยืนยนัผลตอบแทนในอนาคต

3 4 5 6 71 2

1.Bloomberg Barclays US Aggregate Index 2. MSCI World High Dividend Yield Index 3. Bloomberg Barclays HY 2% Issuer Capped Index
6.S&P Leveraged Loan Index4.JPM EMBI Global Total Return Index 5.FTSE EPRA/NAREIT Developed Index 7.S&P U.S. Preferred Stock Index 

ข้อมลูดชันีอ้างอิง ของแตล่ะประเภทสนิทรัพย์ 1-7 ดงันี ้

“ผลการดาํเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต”



การลงทุนแบบ ไดนามคิ ไฮ อนิคัม คืออะไร
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การบริหารที่เน้นเพิ่มแหล่งที่มาของรายได้ที่สูงและสมํ่าเสมอโดยเปรียบเทียบ และมุ่งสร้างผลตอบแทนที่เป็น
บวกด้วยการบริหารพอร์ตลงทุนแบบยืดหยุ่น (Flexible Approach) รวมถงึค้นหาหลักทรัพย์จากกลุ่มตลาดที่นัก
ลงทุนทั่วไปเข้าถงึได้ยาก

แหล่งที่มาของรายได้เสริม – เข้าถึงตลาดท่ีนกัลงทนุทัว่ไปเข้าถึงได้ยาก (Lesser-Owned Market)

จัดสรรสินทรัพย์อย่างยืดหยุ่น – มีความยืดหยุ่นในการปรับตวัตามสภาวะตลาด

มีความชาํนาญในการบริหารความเส่ียง – กําหนดระดบัขีดจํากดัความเส่ียงท่ีเหมาะสม (Risk Budget  Approach) 

และทดสอบความสามารถในการรองรับภาวะวิกฤติ (Stress Testing) 

มุ่งหวังในการสร้างรายได้ที่สูงและสมํ่าเสมอโดยเปรียบเทยีบ & ผลตอบแทนที่เป็นบวก – เป้าหมายอตัรารายได้

ของกองทนุ (Fund’s yield) อยู่ท่ีประมาณ 6-8%* ต่อปี

ท่ีมา: BlackRock/*อตัราผลตอบแทนท่ีใช้เป็นตวัชีว้ดัข้างต้น เป็นเพียงการกําหนดตวัชีว้ดัของกองทนุท่ีเกิดจากการอ้างอิงผลการดําเนินงานและพอร์ตโฟลิโอของกองทนุ 
US’ 40 Act Dynamic High Income Fund ซึง่มีการบริหารกลยทุธ์การลงทนุ เป้าหมาย ปรัชญาการลงทนุ และลกัษณะความเสี่ยงเหมือนกบักองทนุรวมหลกั BGF 
Dynamic High Income Fund เน่ืองจากกองทนุรวมหลกั Dynamic HighIncome Fund เพ่ิงถกูจดัตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 6 ก.พ. 2561 ซึง่กองทนุมิได้รับประกนัผลตอบแทน
ดงักล่าว ทัง้นี ้มลูค่าของทรัพย์สินท่ีกองทนุลงทนุอาจมีความเคลื่อนไหวไปตามสภาวะตลาดในขณะนัน้ ดงันัน้ ผู้ลงทนุอาจได้รับผลตอบแทนน้อยกว่าหรือมากกว่าอตัรา
ผลตอบแทนท่ีกําหนดเป็นตวัชีว้ดัได้/ รายได้เป้าหมายสามารถเปลี่ยนแปลงได้ตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ และไม่มีการรับประกนัว่าจะสามารถบรรลเุป้าหมายได้ 
สมมติฐานท่ีใช้คํานวณหาเป้าหมายอาจไม่เกิดขึน้



จุดเด่นและมุมมองของแต่ละประเภทสินทรัพย์



ระดับการลงทุนในแหล่งที่มาของรายได้จากสนิทรัพย์ทดแทน
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การจัดสรรสินทรัพย์แสดงถงึมุมมองการลงทนุแบบ top-down ของทมีลงทนุในปัจจุบัน

Covered Call 
Writing, 27%

Global REITs, 4%

Developed 
Equities, 3.90%

EM Equities, 
2.90%

Floating Rate 
Loans, 7%

Non-Agency 
MBS/CMBS, 7%

Preferred Stock, 
16%

EM Debt, 11%

Global High Yield, 
19%

Inv Grade Bonds, 
1%

Overlay Strategies
Hedging Strategies -3.3%
Equity hedges 0.0%
Duration hedges -1.6%
FX -1.7%
Other Exposures 26.9%
Developed Equity Index Futures 19.9%
Emerging Equity Index Futures 0.0%
Treasury Futures 7.0%

Capital Allocation
Current 

Allocation
Yield to 
Worst

Yield 
Contribution

Equity 38.0% 53.9%
Covered Call Writing 27.1% 13.3% 47.8%
Global REITs 4.1% 4.9% 2.7%
Developed Equities 3.9% 4.3% 2.3%
EM Equities 2.9% 3.1% 1.2%
Fixed Income 61.6% 46.1%
Floating Rate Loans / CLOs 7.2% 5.5% 5.3%
Non-Agency MBS / CMBS 7.3% 4.3% 4.1%
Preferred Stock 15.8% 5.7% 12.0%
Emerging Market Debt 11.1% 5.3% 7.9%
Global High Yield 
Corporates 19.0% 6.3% 16.0%

Inv. Grade Corporates 1.2% 5.1% 0.8%

Cash 0.4% 0.0% 0.0%

Source: BlackRock as of 30/04/18. For illustrative purposes only. The Fund is actively managed and its composition will vary. Allocations shown are for illustrative purposes
only and should not be deemed as a recommendation to buy or sell the asset classes listed. Based on full look through exposures. Current portfolio yield based on A6 USD
monthly distribution yield. Dividend yield is not guaranteed, and is not indicative of the return of the Fund. For representational purposes. Dividend Yield = (Dividend rate /
ex- date NAV) * (12*100). Allocations are subject to change. Due to rounding, the total may not be equal to 100%.

การจัดสรรสินทรัพย์ของพอร์ตโฟลิโอ และ รายละเอียดผลตอบแทน* (ณ วันที่ 30 เมษายน 2561)



การลงทุนในแหล่งรายได้ที่มาจากกลุ่มหลักทรัพย์ทดแทน
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ปริมาณการลงทุนในแต่ละทวีป

ข้อมูลเชิงสถติขิองพอร์ตโฟลิโอ

ปริมาณการลงทุนในแต่ละอุตสาหกรรม (% ของสัดส่วนหุ้น)

ปริมาณการลงทุนในกลุ่มอันดับเครดติ (% ของสัดส่วนตราสารหนี)้

BGF Dynamic High Income

Equity Beta (vs. MSCI World) 0.39

Effective Duration 2.63 years

Average Credit Quality BB-

0 20 40 60 80 100

Pacific Basin

Europe

Emerging Markets

North America

Equity Fixed Income

AAA
0.02

AA
0.35 A

4.34

BBB
16.1

BB
15.92

B
15.8

CCC and 
below
6.72

NR
2.16

Real Estate
5.13

Consumer 
Discretionary

4.82

Consumer 
Staples

1.66
Energy

3.72

Financials
5.8

Health
5.56

Industrials
6.09

Information 
Technology

3.47

Materials
0.88

Telecommunication
0.69

Utilities
0.07

As of 30/4/18.  Source: BlackRock. Numbers may not add up to 100% due to rounding. Weightings are as of date noted and subject to change. The Fund is actively 
managed and its composition will vary. Fund details and characteristics are as of the date noted and subject to change. Geographic exposure relates principally to the 
domicile of the issuers of the securities held in the product, added together and then expressed as a percentage of the product’s total holdings. However, in some 
instances it can reflect the country where the issuer of the securities carries out much of their business. Allocations are subject to change.

ลักษณะของพอร์ตโฟลิโอ ณ ปัจจุบัน* (ข้อมูล ณ วันที่ 29 ธันวาคม 2560)



ตราสารทุน
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Sources: BlackRock Investment Institute, MSCI and Thomson Reuters, September 2017. 
Notes: U.S. equities are represented by the MSCI U.S. Equity Index. Absolute valuation is based on earnings yield (the inverse of 12-month forward price/earnings ratio). Valuation relative 
to bonds is based on earnings yield minus U.S. real bond yield (U.S. 10-year Treasury yield minus U.S. core CPI inflation). Valuations are shown in percentiles, for example the current 
U.S. absolute earnings yield is in the 18th percentile. This means the earnings yield has only been equal or lower than the current value for 18% of the time since 1988.

ตราสารทนุอาจมีราคาถูกกว่าที่เหน็

U.S. equity valuation, 1988-2017
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มูลค่าตราสารทุนค่อนข้างแพง แต่ยงัคงน่าสนใจในตลาดที่มีผลตอบแทนตํ่า



ตราสารทุน
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As of 30 Sep. 2017. Not a recommended allocation. Values based off of notional exposure. Subject to change.
* Performance and portfolio references are to the US ‘40 Act Dynamic High Income Fund, which applies the same investment strategy as the BGF Dynamic High Income Fund, since the 
BGF Funds was only launched on 6 Feb. 2018.

 Write calls ในหลกัทรัพย์รายตวั (50-100 หลกัทรัพย์)

 อายตุราสารระยะสัน้ (1-3 เดือน)

 Out-of-the-money (มีโอกาสสร้างผลตอบแทน 5-8%)

 ปริมาณดอกเบีย้สงู (รายได้ตอ่ปี 10-15%)

ทาํกลยุทธ์ Covered Call ข้อได้เปรียบ

 ช่วยในการเพ่ิมรายได้ให้สงูขึน้จากผลตอบแทนท่ีสงูจากตลาดเครดิตในหลายๆ

ท่ีในกลุม่ตราสารหนี ้

 เน้นหาโอกาสในการเพ่ิมสดัสว่น risk/return ให้สงูท่ีสดุในระยะสัน้ และ

สามารถเพ่ิมความยืดหยุน่ในปรับพอร์ตให้สงูสดุในทกุสภาวะของตลาด

เพิ่มโอกาสและแหล่งที่มาของรายได้ในกลุ่มตราสารทนุให้มากขึน้

Morningstar Dividend 
Yield Focus Index

Covered
Calls

Mstar Div
Yield Focus Diff.

Consumer 
Discretionary 26% 2% 23%

Consumer Staples 12% 22% -9%

Energy 1% 19% -19%

Financials 13% 7% 6%

Health 8% 12% -4%

Industrials 12% 4% 8%
Information 
Technology 22% 12% 11%

Materials 3% 1% 2%

Real Estate 0% 0% 0%
Telecommunicatio
n 3% 15% -12%

Utilities 0% 7% -7%

Covered Call Sleeve*

มูลค่าตราสารทุนค่อนข้างแพง แต่ยงัคงน่าสนใจในตลาดที่มีผลตอบแทนตํ่า



กลยุทธ์ Equity Covered Call Writing

11

Source: Top chart: UBS, Bloomberg as of 29 Dec. 2017. S&P 500 Index Volatility based  on three month at the money implied volatility. Single stock volatility based on the median S&P 
500 single stock three month at the money implied volatility. Bottom Chart: Bloomberg, BofA Merrill Lynch Equity Derivatives Research. For illustrative purposes only. Should not be 
construed as investment advice or recommendation. Performance data quoted represents past performance and does not guarantee future results.

Sharpe Ratios of various systematic S&P 500 Covered Calls strategies (daily cumulative total returns 12/96-12/16)

C
al

l O
pt

io
n 

M
at

ur
ity

Call Option Strike
95% 96% 97% 98% 99% 100%101%102%103%104%105%106%107%108%109%110%111%112%113%114%115%116%117%118%119%120%

1M 0.22 0.25 0.29 0.3 0.32 0.33 0.35 0.36 0.36 0.36 0.34 0.35 0.34 0.34 0.33 0.32 0.32 0.31 0.3 0.3 0.3 0.29 0.29 0.29 0.29 0.28

2M 0.38 0.39 0.41 0.41 0.4 0.41 0.39 0.38 0.38 0.36 0.37 0.37 0.36 0.36 0.34 0.34 0.33 0.32 0.31 0.31 0.31 0.31 0.3 0.3 0.3 0.3

3M 0.29 0.31 0.33 0.34 0.36 0.38 0.38 0.38 0.37 0.35 0.34 0.33 0.31 0.31 0.3 0.3 0.29 0.29 0.29 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

6M 0.27 0.29 0.3 0.29 0.29 0.31 0.31 0.34 0.34 0.34 0.35 0.35 0.34 0.34 0.33 0.33 0.32 0.31 0.31 0.3 0.3 0.3 0.29 0.28 0.28 0.28

9M 0.25 0.25 0.25 0.26 0.25 0.26 0.26 0.29 0.3 0.3 0.3 0.32 0.31 0.33 0.32 0.32 0.32 0.34 0.33 0.33 0.32 0.33 0.32 0.32 0.32 0.32

12
M 0.24 0.24 0.24 0.26 0.27 0.27 0.26 0.24 0.26 0.26 0.27 0.28 0.29 0.29 0.29 0.32 0.32 0.32 0.33 0.32 0.32 0.33 0.33 0.33 0.33 0.32

Individual stock volatility vs. index volatility

Single 
stock

SPX 
Index Difference

Average 22.9 13.4 9.6

Median 22.1 12.9 9.6

25th %ile 21.2 11.3 8.4

75th %ile 24.3 14.8 10.6

0
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Dec-14 Jun-15 Dec-15 Jun-16 Dec-16 Jun-17 Dec-1
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ity
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.)

Single Stock Volatility S&P 500 Index Volatility Difference

S&P 500 TR Sharpe Ratio 0.27

ความผันผวนของหุ้นนําไปสู่โอกาสการทาํกลยุทธ์ option writing ที่น่าสนใจ



กลยุทธ์ Equity Covered Call Writing
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Source: BlackRock as of 30 Sep. 2017. Performance data quoted represents past performance and does not guarantee future results. Specific securities & issuers 
presented here is for the purpose of presenting different configurations of call options writings. References to specific securities and their issuers are for illustrative purposes only 
and are not intended and should not be interpreted as recommendations to purchase or sell such securities. BlackRock may or may not own the securities referenced and, if such 
securities are owned, no representation is being made that such securities will continue to be held. Holdings are as of date noted and subject to change.
*Performance and portfolio references are to the US ‘40 Act Dynamic High Income Fund, which applies the same investment strategy as the BGF Dynamic High Income Fund, 
since the BGF Funds was only launched on 6 Feb. 2018

ตัวอย่างหลักทรัพย์
อายุของหลักทรัพย์

(อาทติย์)
% Out of the Money รายได้ต่อปีทัง้หมด

Goldman Sachs Group 5 104% 10.0%

Hasbro Inc 5 105% 8.6%

Delta Airlines 7 105% 13.2%

Suntrust Banks Inc 12 104% 11.1%

Morgan Stanley 12 105% 12.9%

 ถือตราสารทนุโดยประมาณ 50-100 หลกัทรัพย์เพ่ือสร้างรายได้จากการทํา option writing

 ให้นํา้หนกัแตล่ะหลกัทรัพย์ท่ีประมาณ 0.20% ถึง 0.30% ของขนาดสินทรัพย์ทัง้หมดของกองทนุ

ตัวอย่างของช่ือและลักษณะหลักทรัพย์ที่ถือ
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Source: BlackRock, Morningstar as of 30 Sep. 2017. For illustrative purposes only. Non-agency MBS, Preferred Stock, CMBS and CLO performance based on monthly 
returns of the underlying investment sleeves within Dynamic High Income strategy since sleeve inception. High Yield represented by Barclays Global High Yield Bond index. 
S & P 500: S&P 500 Index USD. It is not possible to directly invest in investment sleeves within BlackRock Multi-Asset Income or in an index. Past performance does not 
guarantee future results. *Performance and portfolio references are to the US ‘40 Act Dynamic High Income Fund, which applies the same investment strategy as the BGF 
Dynamic High Income Fund, since the BGF Funds was only launched on 6 Feb. 2018
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ระดับของผลตอบแทนจากรายได้ที่น่าสนใจจากคุณสมบัตทิี่แตกต่างจากหลักทรัพย์กลุ่ม High Yield และตราสารทุน
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1. Source: S&P LCD as of 30 Sep. 2017. Distressed ratio is the percent of performing loans priced below 80 and is as of 8/31. * LTA represents post-crisis time period. 2. Source: JP Morgan 
as of 30 Sep. 2017. Loan market represented by the JPM Leveraged Loan Index. Long term averages are calculated since 12/31/2009 for all ratings cohorts. 3. Source: S&P LCD as of 31 
Aug. 2017. 4. Source: S&P LCD as of 30 Sep. 2017. Index performance shown for illustrative purposes only. It is not possible to invest directly in an index. Past performance is not indicative 
of future returns. Investments in non-investment-grade debt securities (“high yield” or “junk” bonds) may be subject to greater market fluctuations & risk of default or loss of income & principal 
than securities in higher rating categories

Loan valuations เร่ิมแพงขึน้หลังจากค่า spread ลดตํ่าลงกว่าค่าเฉล่ียของข้อมูลย้อนหลัง

ถงึอย่างนัน้ แรงสนับสนุนจากอุปสงค์ของนักลงทุนยังคงมีให้เหน็ หลังจากท่ีแรงอุปสงค์ยังมากกว่าอุปทานอย่างต่อเน่ือง
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Loan spreads แคบลง แต่ยังมีแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ของนักลงทุนอยู่
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ผลตอบแทนหุ้นบุริมสิทธิปี 2013
10 Yr. treasury yield เพิ่มขึน้ 104 bps

ผลตอบแทนหุ้นบุริมสิทธิปี 2016
10 Yr. treasury yield เพิ่มขึน้ 108 bps in 2H16

หุ้นบุริมสิทธิที่ออกโดยสถาบัน (Instl. Preferred) มีความยืดหยุ่นมากกว่าในช่วงดอกเบีย้ปรับตัวสูงขึน้
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ลงทุนในอะไร?
 โรงแรมที่เน้นบริหารหรูหราขนาดพืน้ที่ 16 เอเตอร์ติดทะเล บริเวณเกาะเมาว ี

ฮาวาย

ทาํไมถงึลงทุน?
 คุณภาพของการบริหารทรัพย์สิน

 เข้าของทรัพย์สินเร่ิมเข้ามาบริหารตัง้แตปี่ 2004 และแสดงถึงความ

มุง่มัน่ในการพฒันา ซึง่มีการใช้จา่ยเพ่ือพฒันาทรัพย์สินไปมากกวา่ 

145 ล้านดอลลาร์ สหรัฐ (USD) ตัง้แตปี่ 2006

 เจ้าของ/สปอนเซอร์ มีประสบการณ์และความชํานาญในการบริหาร
โรงแรมที่เน้นบริการหรูหราและมีมมุมองในการลงทนุระยะยาว

 รายได้ที่ม่ันคง

 85% ของนกัทอ่งเที่ยวที่เกาะเมาวเัป็นชาวอเมริกาและแคนาดา ซึง่ทํา

ให้ความเสี่ยงของสินทรัพย์จากอปุสงค์ตา่งประเทศทีเ่กิดจากความผนั

ผวนของคา่เงินและสภาพแวดล้อมของเศรษฐกิจมหภาคถกูลดลง

ลงทุนในอะไร?
 ตกึออฟฟิสในใจกลางเมืองนิวยอร์ค ระดบั Class A ใกล้ Grand Central 

terminal

ทาํไมถงึลงทุน?
 คุณภาพของการบริหารทรัพย์สิน

 ประสบการณ์ในใจกลางเมืองแมนฮตัตนัของ Vornado และ Abu 
Dhabi Investment Authority ซึง่เป็นหุ้นสว่นกนั

 ความน่าสนใจของปัจจัยทางพืน้ฐาน: 
 มีผู้อยูอ่าศยัประมาณ 95% ของพืน้ที่ตัง้แตปี่ 2001 รวมถึงมีผู้ เชา่รายใหญ่

สดุได้ทําสญัญาเชา่ไว้ถึงเดอืนมีนาคม ปี 2028*

 มีการปรับปรุงทรัพย์สินให้เชา่ด้วยงบประมาณ 120 ล้านดอลลาร์ สหรัฐ 

(USD) ในปี 2012 ซึง่นําไปสูส่ญัญาเชา่ใหมใ่นพืน้ที่ 600,000 ตารางฟตุ

 สถานที่ใกล้สถานีรถไฟ Grand Central สร้างความได้เปรียบในการ

สร้างมลูคา่ถึงแม้จะมีการแข่งขนัสงูในตลาด

ตัวอย่าง 2: อาคารออฟฟิศพรีเมียร์ตัวอย่าง 1: โรงแรม 5 ดาว

* Source: BlackRock, as of 31 Dec. 2017. Investment examples reported here are not top holdings of the fund and are presented solely for illustrating the typical type sub-asset classes 
within the commercial-backed securities universe that the investment team invests in. Performance and portfolio references are to the US ‘40 Act Dynamic High Income Fund, which applies 
the same strategy, objective, philosophy and the risk profile as the BGF Dynamic High Income Fund, since the BGF Funds was only launched on 6 Feb. 2018. References to specific 
securities and their issuers are for illustrative purposes only and are not intended and should not be interpreted as recommendations to purchase or sell such securities. BlackRock may or 
may not own the securities referenced and, if such securities are owned, no representation is being made that such securities will continue to be held.

ความเช่ียวชาญในการเลือกหลักทรัพย์หนุนหลังคือหวัใจของการหาโอกาสที่ดีในการลงทุน



Non-Agency Mortgages

17

Source: Thomson Reuters Datastream, Federal Reserve and BlackRock Investment Institute, December 2016. Index performance shown for illustrative purposes only. It is not possible to 
invest directly in an index. Past performance is not indicative of future returns. All figures quoted in “$” refer to USD.

รายได้สุทธิภาคครัวเรือนในสหรัฐฯ เพิ่มขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 2009

ราคาบ้านท่ีเพิ่มขึน้ในสหรัฐฯ อยู่เหนือกว่าค่าเฉล่ียในอดีต
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กองทุน BGF Dynamic High Income Fund
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• ใช้กลยทุธ์ท่ียืดหยุ่นและไมมี่ข้อจํากดัเพ่ือค้นหาจดุสมดลุระหว่างรายได้ ผลตอบแทน และความเสี่ยง

• เป็นสว่นเสริมแหลง่รายได้ดัง้เดิม โดยให้ความสําคญักบัการจดัสรรเงินลงทนุเชงิกลยทุธ์ (Tactical Allocation) ไปในแหลง่

รายได้ท่ีอยู่ในตลาดท่ีคนทัว่ไปเข้าถึงได้ยาก

สินทรัพย์ดัง้เดมิ (0 - 30%)

หุ้นปันผลทัว่โลก

พนัธบตัรรัฐบาล

ตราสารหนี ้ High Yield ทัว่โลก

ตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั 

Investment Grade

ตราสารหนีต้ลาดเกิดใหม่

Dynamic High Income เน้นลงทนุในสินทรัพย์ส่วนเสริม (Complementary Markets) ในตลาดที่นักลงทนุทั่วไปเข้าถงึได้ยาก

เน้นกลยุทธ์ลงทุนในสินทรัพย์ส่วนเสริม (70 - 100%)

กลยทุธ์ขายสทิธิท่ีจะซือ้หุ้น (Covered Call) เพ่ือให้ได้รายได้

กองทรัสต์ท่ีลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลก

หุ้นบริุมสทิธ์ิสําหรับนกัลงทนุสถาบนั, เงินกู้อตัราดอกเบีย้ลอยตวั

ตราสารท่ีมีสนิเช่ืออสงัหาฯเป็นหลกัทรัพย์คํา้ประกนั ออกโดยภาคเอกชน 

(Non-Agency MBS)

ตราสารท่ีมีสนิเช่ืออสงัหาฯเชิงพาณิชย์เป็นหลกัทรัพย์คํา้ประกนั (CMBS)

ท่ีมา: BlackRock ข้อมลูปี 2017 หมายเหต:ุ ข้อมลูข้างต้นมีวตัถปุระสงค์เพ่ือใช้ในการอธิบายเทา่นัน้ อาจมีการเปลีย่นแปลงได้ในอนาคต ผลการดําเนินงานใช้อ้างอิงจาก US’ 40 Act 

Dynamic High Income Fund ซึง่มีการบริหารกลยทุธ์การลงทนุ เป้าหมาย ปรัชญาการลงทนุ และลกัษณะความเสีย่งเหมือนกบั BGF Dynamic High Income Fund เน่ืองจาก BGF 

Funds เพ่ิงถกูจดัตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 6 ก.พ. 2018



โอกาสที่น่าสนใจในกลุ่มสนิทรัพย์ทางเลือก (Complementary Asset)
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ที่มา: BlackRock ข้อมลู ณ วนัที่ 30 ก.ย. 2017
ผลการดาํเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต ไม่ได้มีจุดประสงค์เพื่อแนะนําในการซือ้หรือขาย และไม่ได้รับประกันว่าผลการดาํเนินงานจะไปเป็นตามเป้าหมาย

*รายได้เป้าหมายแสดงเพ่ือจดุประสงค์ของการอธิบายเทา่นัน้ ตวัเลขเกิดจากการประมาณการ โดยเป็นตวัเลขที่ได้จากการประมาณการจากข้อมลูผู้ ให้บริการข้อมลูตา่งๆ เชน่ Bloomberg เป็นต้น

ประเภทสินทรัพย์ทางเลือก รายละเอียด รายได้ 

(Yield) ณ 

ปัจจุบัน*

ความเส่ียงหลัก

Equity Covered Call Writing การขายสทิธิท่ีจะซือ้หุ้น (Call Option) ของหุ้นท่ีมี เพ่ือท่ีจะได้รับ

รายได้ (Premium) ตอนนี ้เพ่ือแลกกบัการเสยีโอกาสท่ีจะได้กําไร

บางสว่นเมื่อราคาหุ้นปรับขึน้ไปสงูกวา่ราคาใช้สทิธิ

10-15% ความเสีย่งด้านตลาด

Floating Rate Loans ตราสารประเภทหนึง่ ท่ีช่วยให้ผู้ลงทนุได้ลงทนุในเงินกู้  ท่ีมีความ

เสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ท่ีตํ่า เน่ืองจากมี

โครงสร้างการจ่ายดอกเบีย้แบบลอยตวั (floating rate)

4-7% ความเสีย่งด้านเครดิต

Preferred Stock หุ้นบริุมสทิธิ (ให้ผลตอบแทนแบบคงท่ีเช่นเดียวกบัตราสารหนี ้

และมีโอกาสได้กําไรจากสว่นตา่งของราคาเช่นเดียวกบัหุ้น) สว่น

ใหญ่เป็นหลกัทรัพย์ท่ีออกโดยสถาบนัการเงิน

5-7% ความเสีย่งด้านตลาด

Non-Agency Residential Mortgage-

Backed Securities

หลกัทรัพย์ท่ีออกโดยธนาคารและสถาบนัการเงินอ่ืนๆ (ท่ีมิใช่

องค์กรของรัฐ) โดยมสีนิเช่ือท่ีอยูอ่าศยัเป็นหลกัทรัพย์คํา้ประกนั

4-6% ความเสีย่งจากการผิดชําระหนี,้ ความเสีย่งด้าน

อสงัหาริมทรัพย์, ความเสีย่งจากการจ่ายเงินต้นคืน

ก่อนกําหนด

Commercial Mortgage-Backed 

Securities (CMBS)

หลกัทรัพย์อสงัหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์เป็นหลกัทรัพย์คํา้ประกนั 

เช่น โรงแรม อาคารสาํนกังาน ศนูย์การค้า ฯลฯ

4-6% ความเสีย่งจากการผิดชําระหนี,้ ความเสีย่งด้าน

อสงัหาริมทรัพย์, ความเสีย่งจากการจ่ายเงินต้นคืน

ก่อนกําหนด

Real Estate Investment Trusts 

(REITs)

หลกัทรัพย์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ ท่ีมีนโยบายจ่ายปัน

ผลมากกวา่ 90% ของรายได้ แก่ผู้ลงทนุ

4-6% ความเสีย่งด้านตลาด, ความเสีย่งด้าน

อสงัหาริมทรัพย์, ความเสีย่งด้านอตัราดอกเบีย้
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การบริหารความเส่ียง คืออีกหน่ึงกลยุทธ์หลักของ Dynamic High Income ที่จะช่วยให้ผู้จ้ดการกองทนุสามารถสร้าง

ผลตอบแทนควบคู่ไปกับการควบคุมความเส่ียงในระดับที่ยอมรับได้ โดยเป็นความเส่ียงที่ใกล้เคียงหรือตํ่ากว่าพอร์ตการลงทนุ

ที่มีตราสารทนุ 70% และ ตราสารหนี ้30%/1

กองทุนตัง้เป้าให้มีความ

ผันผวนเทียบเท่าหรือตํ่า

กว่าเกณฑ์มาตรฐาน (ผสม 

70/30)

ที่มา: BlackRock ข้อมลู ณ วนัที่ 30 ก.ย. 2017

หมายเหต ุ

1 ความผนัผวนแบบย้อนหลงั 30 วนั คํานวณจากผลตอบแทนรายวนัของกลยทุธ์ Dynamic High Income และนํามาทาํเป็นรายปี ในสว่นของเกณฑ์มาตรฐานแบบผสมคํานวณจาก 70% MSCI World และ 30% 

Bloomberg Barclays US Aggregate Index ซึง่ผลตอบแทนของ Index ใช้เพ่ือจดุประสงค์ของการอธิบายเทา่นัน้ มิได้คํานึงถึงคา่ธรรมเนียมการจดัการ และ ต้นทนุการทําธรุกรรม และนกัลงทนุไมส่ามารถลงทนุ

ใน Index โดยตรงได้
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บริหารโดย BlackRock โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Dynamic High Income ที่มุ่งตอบโจทย์ความ

ต้องการให้กับนักลงทนุเป็นสาํคัญ Clients come First

บริษัทจัดการของกองทนุรวมหลัก มีทมีบริหารจัดการที่มีความชาํนาญด้าน Multi Asset มากกว่า 200 คน/1

มีความชาํนาญ ด้านการจัดการลงทนุ คัดเลือกตราสาร รวมถงึการบริหารความเส่ียง

โดยปัจจุบันมีสินทรัพย์ที่อยู่ภายใต้การดูแลของทมี Multi Asset กว่า 28,000 ล้านเหรียญสหรัฐฯ/1 กว่า 15

ประเภทสินทรัพย์ โดยมีทมีบริหารความเส่ียงตดิตามเพื่อค้นหาโอกาสการสร้างรายได้จากสินทรัพย์ทั่วโลก

เข้าถงึข้อมูลแบบเจาะลึก ตลอด 24 ช่ัวโมง 7 วันต่อสัปดาห์

ด้วย BlackRock มีทมีบริหารจัดการ อยู่ทั่วทกุมุมโลก จงึสามารถเข้าถงึข้อมูลการลงทนุในทกุประเภทสินทรัพย์

ตลอดเวลา และมีความพร้อมด้วยศักยภาพระดับแนวหน้าของอุตสาหกรรมในการบริหารจัดการความเส่ียง

ได้รับความเช่ือถือให้บริหารจัดการเงนิลงทนุมากกว่าบริษัทจัดการลงทนุรายอ่ืนๆในโลก

ด้วยสินทรัพย์ภายใต้การดูแลกว่า $5.97 ล้านล้าน/2

1 ที่มา: BlackRock, ข้อมลู ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2017 และสามารถเปลีย่นแปลงได้

2 ที่มา: BlackRock, ข้อมลู ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2017
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นโยบายกองทุน

KT-DHINCOME
เน้นลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมหลกั ซึง่เป็นกองทนุรวมเพ่ือผู้ลงทนุทัว่ไป (Retail 

Fund) เพียงกองเดียว โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี ไมน้่อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรัพย์สนิ

สทุธิของกองทนุรวม

กองทุนรวมหลัก

วตัถปุระสงค์และนโยบายกองทนุรวมหลกั คือ เพ่ือสร้างกระแสรายได้ให้กบันกัลงทนุ ผ่าน

แหลง่ท่ีมาของรายได้ท่ีหลากหลายจากหลายประเภทสนิทรัพย์ เช่น ตราสารหนีท่ี้ออกโดย

ภาครัฐบาลและภาคเอกชน ท่ีเป็นได้ทัง้อตัราดอกเบีย้คงท่ีและลอยตวั และเป็นได้ทัง้ความ

น่าเช่ือถือระดบั Investment Grade, Sub-Investment Grade หรือ Unrated รวมถึงการ

ใช้กลยทุธ์ Covered Call Option และหุ้นบริุมสทิธิ

ท่ีมา : BlackRock



ความเส่ียงของกองทุน

• ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk)

• ความเสี่ยงจากความสามารถในการชําระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit Risk)

• ความเสี่ยงในเร่ืองอตัราแลกเปลี่ยน 

• ความเสี่ยงในเร่ืองคู่สญัญาในการทําสญัญาป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk) 

• ความเสี่ยงของประเทศท่ีลงทนุ (Country Risk)

• ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลอ่งของหลกัทรัพย์ (Lliquidity Risk) 

• ความเสี่ยงจากข้อจํากดัการนําเงินลงทนุกลบัประเทศ (Repatriation Risk) 

• ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการย้ายการลงทนุไปกองทนุอ่ืน

25
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สร้างโอกาสรับกระแสรายได้ (Income) 

ท่ีสงู และผลตอบแทนท่ีดี ผ่านการ

จดัสรรสดัสว่นสนิทรัพย์ท่ียืดหยุ่นตาม

สถานการณ์

มุ่งเน้นรักษาสมดุลระหว่างกระแส

รายได้  (Income) ท่ีสงูและสม่ําเสมอ

รวมถึง  ผลตอบแทน (Total Return) ท่ีดี

ภายใต้  การควบคมุ ความเส่ียงท่ีเข้มงวด

กระจายการลงทนุไปในแหล่งรายได้

ส่วนเพิม่ (Complementary Source) ซึง่

มีความสมัพนัธ์ท่ีต่ํา (Low Correlation) 

กบัสินทรัพย์ดัง้เดิม (Traditional Asset 

Class)

กองทนุรวมหลกับริหารโดย BlackRock มีทีม

บริหารจดัการท่ีมีความชาํนาญทางด้าน 

Multi Asset กว่า 200 คน และได้รับความ

เช่ือถือให้บริหารจดัการเงินลงทนุมากกว่า

บริษัทจดัการลงทนุรายอ่ืนๆในโลก ด้วย

สินทรัพย์ภายใต้การดแูลกว่า $5.97 ล้านล้าน 

(ข้อมลู ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 60)



ข้อมูลกองทุน

ช่ือกองทุนเปิด
กองทนุเปิดเคแทม ไดนามิค ไฮ อินคมั ฟันด์

KTAM Dynamic High Income Fund

ประเภทกองทุน              กองทนุผสม

วันเปิดเสนอขายครัง้แรก/1 13-25 กรกฏาคม 2561

วันจดทะเบียนกองทุน/1     31 กรกฏาคม 2561

วันที่เร่ิมเปิดทาํการซือ้ขายครัง้ต่อไป 6 สิงหาคม 2561

สกุลเงนิ(กองทุนรวมหลัก) USD

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล                     ไมมี่

นโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านค่าเงนิ ตามดลุยพินิจผู้จดัการกองทนุ

อายุโครงการ ไมกํ่าหนด

เงนิลงทุนขัน้ตํ่า 1,000 บาท

ค่าธรรมเนียมการขาย              
ไมเ่กิน 3.210% ตอ่ปี : ช่วง IPO เรียกเก็บ 1.00% 

หลงั IPO เรียกเก็บ 1.50% (สําหรับยอดจองซือ้ตัง้แต ่50 ล้านบาทเรียกเก็บ 1.00%)

ค่าธรรมเนียมการรับซือ้คืน           ไมเ่กิน 3.210% ตอ่ปี (ปัจจบุนัไมเ่รียกเก็บ)

ค่าธรรมเนียมจัดการกองทุน                  ไมเ่กิน 2.140% ตอ่ปี  (ปัจจบุนัเก็บ 0.8025% ตอ่ปี)

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน ไมเ่กิน 0.535% ตอ่ปี (ปัจจบุนัเรียกเก็บท่ี 0.214%ตอ่ปี)

วันเปิดรับคาํส่ังซือ้และขายคืน/2       ทกุวนัทําการซือ้ขาย ภายในเวลา 15.30 น.

ระยะเวลาการรับเงนิค่าขายคืน T+5

27หมายเหต:ุ อตัราคา่ธรรมเนียมเป็นอตัราที่รวมภาษีมลูคา่เพ่ิมแล้ว



คาํเตอืน

• การลงทนุในกองทนุนีอ้าจมีความเส่ียงสงู และเหมาะสมกบันกัลงทนุท่ีพร้อมรับความเส่ียงได้เท่านัน้ ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นสิ่ง

ยืนยนัถึงผลตอบแทนในอนาคต มลูค่าหน่วยลงทนุของกองทนุมีโอกาสผนัผวน และปรับตวัลดลงอย่างมากได้ภายในระยะเวลาอนัสัน้ 

และมีโอกาสท่ีผู้ลงทนุจะได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทนุเร่ิมแรก

• ผู้ลงทนุจะมีความเส่ียงในด้านอตัราแลกเปล่ียน ความผนัผวนจากอตัราแลกเปล่ียนระหว่างสกลุเงินของกองทนุรวมหลกั และสกลุเงิน

บาท อาจทําให้ผู้ลงทนุได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกเม่ือมีการขายคืนหน่วยลงทนุ โปรดศกึษาข้อมลูเพิม่เติมจากหนงัสือชี ้

ชวนของกองทนุ

• BGF Dynamic High Income Fund ซึง่เป็นกองทนุรวมหลกัของ : กองทนุเปิดเคแทม ไดนามิค ไฮ อินคมั ฟันด์ มิได้มีการขายหรือ

เสนอขายในประเทศไทยแต่อย่างใด

28



“ผู้ลงทุนต้องทาํความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน”

เอกสารนีม้ิใช่หนังสือชีช้วน และจัดทาํขึน้เพื่อให้ข้อมูลเป็นการทั่วไปเท่านัน้ 

และหากท่านมีข้อสงสัยหรือต้องการข้อมูลเพิ่มเตมิหรือหนังสือชีช้วน โปรดตดิต่อ 

บมจ. หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย 

เลขที่ 1 อาคารเอม็ไพร์ทาวเวอร์ ชัน้ 32

ถ.สาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120

โทร. 02-686-6100 ต่างจังหวัดโทรฟรี 1 800 295 592

www.ktam.co.th

หรือผู้สนับสนุนการขายและรับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุน
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ข้อความจาํกัดความรับผิด (Disclaimer)

• เอกสารฉบบันีจ้ดัทําขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จํากดั (มหาขน) (“บริษัท”) ข้อมลูท่ีปรากฏในเอกสารนีนํ้ามาจากแหล่งข้อมลูท่ีบริษัท

เห็นวา่มีความน่าเช่ือถือ แตไ่ม่อยู่ในวิสยัท่ีจะสามารถตรวจสอบความถกูต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถให้การรับประกนัความถกูต้องหรือสมบรูณ์ของ

ข้อมลูดงักลา่ว และไมอ่าจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมลูท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมทัง้ไม่สามารถรับผิดชอบตอ่ความเสียหาย

อนัอาจเกิดขึน้จากการใช้ข้อมลูนีข้องผู้หนึง่ผู้ ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารนีป้ระกอบด้วยความเห็นในปัจจบุนัของบริษัท ซึ่งสามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดย

ไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า เอกสารนีจ้ดัทําขึน้เพ่ือเผยแพร่กบับคุคลท่ีบริษัทประสงค์จะเผยแพร่เทา่นัน้ และมิได้จดัทําขึน้เพ่ือนกัลงทนุรายอ่ืนๆ

• เอกสารนีมี้วตัถุประสงค์เพ่ือเป็นข้อมูล และมิได้ เป็นส่วนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะนําให้ซือ้หรือขายผลิตภณัฑ์ใดๆเป็นการเฉพาะเจาะจง 

แม้วา่ข้อมลูท่ีปรากฏในเอกสารนีจ้ะได้มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีเช่ือถือได้ แตบ่ริษัทไมส่ามารถรับผิดชอบในความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่ว 

• บริษัทมิได้ให้คําปรึกษาด้านบญัชี ภาษี หรือกฏหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดงักล่าวกับท่ีปรึกษา และหรือผู้ ให้คําปรึกษา ก่อนการตดัสินใจใดๆท่ี

เก่ียวเน่ืองกบัข้อมลูในเอกสารนี ้ผู้ลงทนุควรพิจารณาว่าการลงทนุดงักล่าวมีความเหมาะสมกบัตนเอง และควรได้รับคําปรึกษาจากผู้ ให้คําปรึกษาด้านการ

ลงทนุท่ีได้รับอนญุาต

• บริษัทมิได้มอบอํานาจให้บคุคลใดเป็นผู้ ให้ข้อมลู หรือเป็นตวัแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆท่ีมิได้ปรากฏอยู่ในหนงัสือชีช้วน ทัง้นี ้หากมีการ

กระทําดงักลา่ว ให้ถือวา่ข้อมลูท่ีกลา่วถึงนัน้ไมอ่าจนํามาประกอบการพิจารณาได้

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมลูคา่ของเงินลงทนุ รวมถึงรายได้จากการลงทนุสามารถลดลงและเพิ่มขึน้ได้ ผลตอบแทนใน

อนาคตไมส่ามารถรับประกนัได้ และผู้ลงทนุอาจได้รับเงินคืนน้อยกวา่เงินลงทนุเร่ิมแรก แม้กระทัง่ในกรณีท่ีผลิตภณัฑ์ดงักล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็

ตาม เน่ืองจากยงัคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไมส่ามารถชําระหนีบ้างสว่นหรือทัง้หมดตามสญัญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีนี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตาม

วนัท่ีระบใุนเอกสารนีเ้ทา่นัน้

• ไมมี่การรับประกนัวา่กลยทุธ์การลงทนุนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทกุประเภท และผู้ลงทนุแตล่ะท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการ

ท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอยา่งย่ิงในชว่งท่ีตลาดปรับตวัลดลง

• © สงวนลิขสิทธ์ พ.ศ. 2561 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุกรุงไทย จํากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฏหมาย

“ผู้ลงทนุต้องทาํความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทนุ”
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