
KT-CHINABOND
กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า บอนด์ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 5

ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าช้ันดี (LPR) ประเภท 1 ปีเอาไว้ที่ระดับ 3.0% และคงอัตรา
ดอกเบี้ย LPR ประเภท 5 ปีเอาไว้ที่ระดับ 3.5% โดยยังคงส่งสัญญาณที่จะใช้นโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายอย่าง
ต่อเนื่อง
สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่าดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟอ้จากการใช้จ่ายของ
ผู้บริโภค ปรับตัวลง -0.3% YoY ในเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา ในขณะที่ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ปรับตัวลง -2.3% YoY เช่นกัน
สก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปิดเผยหลังประชุมร่วมกับคณะผู้แทนจีนที่ประเทศ
มาเลเซีย ว่าทั้งสองฝ่ายได้บรรลุฉันทามติเบื้องต้นในหัวข้อต่าง ๆ รวมถึงการควบคุมการส่งออก, แร่หายาก, สินค้า
การเกษตร, สารเฟนทานิล และภาษีการขนส่ง แต่ท้ายที่สุดแล้วก็ยังขึ้นอยู่กับการตัดสินใจของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์
การประชุม 4th Plenum ของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีน (CPC) ได้ปิดฉากลง โดยท่ีประชุมให้คํามั่นว่า
จะกระตุ้นการอุปโภคบริโภค และการผลิตภายในประเทศให้แข็งแกร่งขึ้น พร้อมกับการเพ่ิมการพ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลยี

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Bond Fund  (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว ในชนิดหน่วยลงทุน 
(share class) “D2” ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุนรวม

นโยบายของกองทุน KT-CHINABOND

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกในระยะสั้น ๆ จากการใช้
นโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง
ของทางธนาคารกลางจีน อย่างไรก็ตาม เราคาดว่า
ภาคอสงัหาริมทรพัยข์องจีน อาจใชร้ะยะเวลานานกวา่
ทีค่าดการณไ์ว ้ถึงจะฟื้นตวักลับขึน้มาไดอ้กีครัง้หนึง่

ธนาคารกลางจีนยังคงมีแนวโน้มที่จะใช้นโยบายทางการเงินแบบ
ผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับการเน้นการเติบโตอย่างมี
เสถียรภาพ และมีคุณภาพมากขึ้นของทางรัฐบาลจีน ซึ่งจะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนที่สําคัญในระยะยาวต่อตลาดตราสารหนี้ของจีน

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68)

ตวัเลข GDP ของจนี ประจําไตรมาสที ่3/68 ขยายตวั +4.8% YoY ซึง่เปน็อตัราการขยายตวัทีอ่อ่นแอทีส่ดุในรอบ 1 ป ีและ
ชะลอตวัลงจากไตรมาส 2 ทีมี่การขยายตัว +5.2% YoY โดยถกูกดดนัจากภาคอสงัหารมิทรพัย ์และสงครามการคา้กบัสหรฐัฯ
ตวัเลขดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของจีน (NBS Manufacturing PMI) ปรบัตวัลงสูร่ะดบั 49.0 ในเดอืน ต.ค. ที่
ผา่นมา ซึง่ถอืเปน็ระดับทีตํ่า่ทีส่ดุในรอบ 6 เดอืน
การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนที่ยังไม่เป็นที่น่าพอใจนัก  โดยราคาบ้านใหม่ของจีนยังคงปรับตัวลงอย่างต่อ
เนื่องในเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม ยอดขายบ้านใหม่ของจีนสามารถพลิกกลับมาขยายตัวได้ในเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา 
ที ่+0.4%
ความไมแ่นน่อนของแนวโน้มเศรษฐกจิโลก ทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อการดาํเนนินโยบายทางการคลงั และนโยบายทางการเงนิใน
อนาคต

กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นราว +7.29% นับตั้งแต่ช่วงต้นปี 2568 ที่ผ่านมา ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิง ที่ปรับตัวขึ้น
เพียง +1.12% ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนั โดยสาํหรบัชว่งระยะเวลา 3 เดอืนทีผ่า่นมา กองทนุรวมหลักปรบัตวัขึน้ราว +3.18% 
ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิงเช่นกัน ที่ปรับตัวขึ้นเพียง +0.38%
ในเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา ทางกองทุนรวมหลักได้ปรับลด Duration ของพอร์ตการลงทุนลงอย่างต่อเน่ืองจากราว 3.94 ปี 
เหลือเพียงราว 3.29 ปี โดยเป็นการปรับลด Duration ลง ทั้ง Duration ในรูปสกุลเงินเงินหยวน และ Duration ในรูป
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยสําหรับ Duration ในรูปสกุลเงินเงินหยวน จะเน้นตราสารหนี้ที่มี Duration สั้น ๆ เน่ืองจาก
มองว่า Yield Curve ในตลาดตราสารหนี้ Onshore มีแนวโน้มที่จะชันขึ้นในระยะถัดไป (Steepen Curve) จากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ของทางรัฐบาลจีน และจากมุมมองของนักลงทุนในตลาดที่ Risk-on มากขึ้น ในขณะที่ Duration 
ในรปูสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัฯ จะเน้นตราสารหนีร้ะยะกลางทีอ่ยูบ่รเิวณทอ้งของ Yield Curve (Belly Part of the Curve) 
ซึ่งยังได้รับประโยชน์จากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed แต่มีความผันผวนไม่สูงเท่ากลุ่มตราสารหนี้ระยะยาว
ทางกองทุนรวมหลักยังคงรักษาระดับ Credit Rating โดยรวมของพอร์ตการลงทุนให้อยู่ในระดับ Investment Grade 
อย่างไรกต็าม ทางผูจ้ดัการกองทุนรวมหลกัยงัคงชืน่ชอบตราสารหนี ้High Yield ทีมี่ Duration สัน้ๆ และม ีCarry สูง ๆ
ผา่นการกระจายการลงทนุในตราสารหนีจ้นีกลุม่สถาบนัการเงนิ (Bank), กลุ่ม Local Government Financing Vehicle 
(LGFV), กลุ่มภาคอุตสาหกรรม (Industrials) รวมถึงกลุ่มตราสารหนี้จีน High Yield ในต่างประเทศด้วยเช่นกัน
ในส่วนของตราสารหนี้ภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน ปัจจุบันทางกองทุนรวมหลักมีสัดส่วนการลงทุนอยู่ที่เพียง 3.8% โดย
เป็นการลงทุนในตราสารหนี้ Investment Grade ราว 0.4% และตราสารหนี้ High Yield ราว 3.4% และแบ่งเป็นตราสาร
หนี้ Offshore ราว 2.4% และตราสารหนี้ Onshore ราว 1.4% โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Barbell ผ่านการลงทุนทั้งใน
บริษัทที่มีคุณภาพสูงที่มีโอกาสล้มละลายตํ่า และในบริษัทที่มีปัญหา แต่มี Downside ที่จํากัด เพ่ือเปิดโอกาสในการได้รับผล
ตอบแทนในช่วงที่ฟื้ นตัวขึ้น
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน 100.00% ในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนในปัจจุบันของกองทุนรวมหลัก

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINABOND (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2568)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของทางกองทุนรวมหลัก สัดส่วนการลงทุนตาม Credit Ratings ของทางกองทุนรวมหลัก

คุณลักษณะที่สําคัญของทางกองทุนรวมหลัก

Effective Duration  : 3.29 yrs
Average Weighted Maturity : 5.91 yrs
Standard Deviation (3y) : 6.94
Yield To Maturity : 4.85%
3y Beta : -
Number of Holdings : 414

กองทุนรวมหลักยังคงเน้นการลงทุนในตราสารหนี้ Investment Grade เป็นหลัก และใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Barbell โดย
จะลงทุนทั้งในตราสารหนี้อายุสั้น ๆ และตราสารหนี้อายุยาว ๆ ผสมผสานกัน โดยปัจจุบันกองทุนรวมหลักมี Duration ของ
พอร์ตการลงทุนราว 3.29 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ Offshore ราว 77% และมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ 
Onshore ราว 23%

กองทนุหลกัมุง่เน้นสรา้งผลตอบแทนรวมสงูสดุ ผา่นการลงทนุในตราสารหนีส้กลุเงนิหยวน (RMB dominated fixed income) 
และตราสารหนี้ที่ไม่ใช่สกุลเงินหยวน (Non-RMB denominated securities) ที่ออกโดยบริษัทที่ทําธุรกิจหลักอยู่ในประเทศ
จนี โดยทางกองทนุรวมหลกัจะลงทนุในตราสารหนีจ้นีในทุกตลาด ซึง่รวมถงึตลาดตราสารหนีส้กลุหยวนในประเทศ (Onshore 
RMB bond market) ตลาดตราสารหนี้สกุลหยวนต่างประเทศ (Offshore RMB bond market) และตลาดตราสารหนี้สกุล
เงินหลักต่างประเทศ (Hard currency market) โดยอันดับความน่าเชื่อถือโดยเฉลี่ยของพอร์ตการลงทุนจะอยู่ที่อันดับที่
สามารถลงทุนได้ (Investment grade) 

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 68)

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก
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