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การผอ่นคลายความตงึเครยีดทางการคา้ และขอ้ตกลงทางการคา้: การทีส่หรฐัฯ และจนีสามารถลดความตงึเครยีดทางการ
ค้าลง รวมถึงการท่ีสหรัฐฯ บรรลุข้อตกลงทางการค้ากับสหราชอาณาจักร ได้ช่วยหนุนความเชื่อมั่นในสินทรัพย์เส่ียงโดย
รวม นอกจากนี้ การกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยมาตรการลดหย่อนภาษี ก็เป็นปัจจัยบวกเพ่ิมเติม
แนวโน้ม AI ท่ีแข็งแกร่ง และการลงทุนในนวัตกรรม: กองทุนยังคงได้รับแรงหนุนจากกระแส AI ที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะ
อยา่งยิง่จากผลประกอบการทีดี่ของบริษัททีเ่กีย่วขอ้งกบั AI เชน่ Nvidia และการลงทนุอย่างต่อเนือ่งในโครงสรา้งพ้ืนฐาน 
AI การประยุกต์ใช้ AI ในอุตสาหกรรมต่างๆ กําลังขยายตัว และมีศักยภาพในการเพ่ิมประสิทธิภาพ ลดต้นทุน และสร้าง
โอกาสทางรายได้ใหม่ ๆ อย่างมหาศาลในอนาคต ทําให้บริษัทที่มีนวัตกรรม AI จะเป็นผู้ได้รับประโยชน์อย่างมาก
ผลประกอบการบริษัทที่แข็งแกร่งกว่าคาด และการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ: ผลประกอบการของบริษัทต่าง ๆ  โดยรวมยังคง
ดีกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยี และอุตสาหกรรม

กองทุนหลักมีผลตอบแทนตํ่ากว่าดัชนีชี้วัดในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา (28 ก.พ. – 31 พ.ค.) แต่มีผลตอบแทนท่ีโดดเด่นหาก
วัดเฉพาะช่วงเดือนพฤษภาคม และสร้างผลตอบแทนเหนือดัชนีชี้วัด โดยกองทุนมีการปรับพอร์ตเพ่ือรับมือกับสภาพตลาด
ที่เปลี่ยนแปลงไป โดยยังคงเน้นการลงทุนในบริษัทที่ได้รับประโยชน์จากนวัตกรรม AI และบริษัทท่ีมีความสามารถในการ
ดําเนินงานได้ดีในสภาพแวดล้อมที่ซับซ้อนมากขึ้น
หุ้นกลุ่ม AI ฟื้ นตัวอย่างต่อเนื่องตั้งแต่เดือนเมษายน โดยได้รับแรงหนุนจากการผ่อนคลายความตึงเครียดทางการค้า 
โดย AI Infrastructure เป็นธีมที่ทําผลงานได้แข็งแกร่งที่สุดในกลุ่ม AI โดยได้รับประโยชน์จากผลประกอบการที่ดี และการ
ประกาศสร้าง Data Center AI ใหม่ ๆ
กองทุนหลักได้ประโยชน์จากราคาหุ้นที่ปรับสูงขึ้นของ Constellation Energy Corp. บริษัทพลังงานสะอาดรายใหญ่
อนัดบัตน้ ๆ ของสหรัฐฯ เนือ่งจากผูบ้รหิารแสดงความเช่ือมัน่ในการทําขอ้ตกลงพลังงานนวิเคลียร์ระยะยาวกบั hyperscalers 
มากขึ้น ซึ่งความต้องการพลังงานจาก Data Center AI คาดว่าจะขับเคลื่อนการเติบโตอย่างมีนัยสําคัญ
กองทุนหลักลดนํ้าหนักในกลุ่มผู้ผลิตฮาร์ดแวร์ลง (มีสัดส่วนเหลือ 2.49% เทียบกับ 10.67% ในดัชนีชี้วัด) ซึ่งกลับกลาย
เป็นปัจจัยบวก เนื่องจากราคาหุ้นของบริษัทดังกล่าวปรับตัวลดลงจากความเสี่ยงด้านภาษีในจีน และคําตัดสินของศาล
กองทนุหลักไดร้บัผลกระทบจากกลุม่ธรุกจิเวชภณัฑท์ีร่าคาหุ้นปรับลง แมผ้ลประกอบการไตรมาสจะแขง็แกร่งกต็าม รวมถงึ
หุ้น Microsoft Corp. แม้ราคาหุ้นจะดีกว่าที่คาดการณ์จากผลประกอบการที่แข็งแกร่งโดยเฉพาะการเติบโตของ Azure 
แต่การที่กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนน้อยกว่าดัชนีชี้วัด (5.16% เทียบกับ 10.93% ในดัชนีชี้วัด) ทําให้กลายเป็นปัจจัยที่ถ่วง
ผลการดําเนินงานในเชิงเปรียบเทียบ
กองทนุหลักได้ทาํการซือ้หุน้ The Walt Disney Co. จากเหตผุลของ valuation ทีถู่กกวา่คา่ในอดตี และมแีนวโนม้ทีจ่ะนาํ 
AI มาใชใ้นธรุกจิหลักเพ่ือขบัเคลือ่นการเตบิโต และรวมถึงมีการซือ้หุ้นธรุกิจแพลตฟอรม์เทคโนโลยีการจดัสง่แบบ On-demand 
เพ่ิมเข้ามา เนื่องจากแบรนด์ที่แข็งแกร่ง และแสดงให้เห็นถึงวินัยทางการเงินที่ดีขึ้นจนสามารถทํากําไรได้แล้ว และรวมถึง
การใช ้AI อยา่งมปีระสทิธภิาพ ชว่ยการสรา้งความพึงพอใจให้ลูกคา้ และช่วยในการขยายขนาดธุรกิจไดด้้วยในเวลาเดยีวกนั

ความไม่แน่นอนของนโยบาย และการเมือง: แม้จะมีสัญญาณบวกจากการผ่อนคลายความตึงเครียดทางการค้า แต่ความ
ไม่แน่นอนของนโยบายยังคงเป็นปัจจัยเสี่ยง โดยเฉพาะอย่างยิ่งจากประเด็นการเมือง เช่น การที่มูดี้ส์ปรับลดอันดับความ
น่าเชื่อถือของรัฐบาลสหรัฐฯ รวมถึงความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับความสัมพันธ์ระหว่างประเทศ เช่น กรณีสหรัฐฯ-อิหร่าน 
ความผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และอัตราเงินเฟอ้: ราคานํ้ามันผันผวนสูงขึ้นในช่วงที่ผ่านมา ซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ต่อต้นทุนการดําเนินงานของบริษัทต่าง ๆ นอกจากนี้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังคงอัตราดอกเบ้ียไว้โดยอ้างถึงความไม่
แน่นอนทางเศรษฐกิจและความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟอ้ ซ่ึงหากเงินเฟอ้ยังคงเป็นความเส่ียง อาจนําไปสู่การปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในอนาคต และส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้นได้
การแข่งขันในตลาด และการเปลี่ยนแปลงผู้นําในอุตสาหกรรม: ตลาด AI มีการแข่งขันสูง และเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว 
รวมถึงความเสี่ยงที่บริษัทชั้นนําในปัจจุบันอาจไม่ใช่ผู้นําในอนาคต เนื่องจากเทคโนโลยี และนวัตกรรมมีการพัฒนาอย่าง
รวดเร็ว ทําให้การเลือกหุ้นที่เหมาะสม (stock picking) เป็นส่ิงสําคัญ แต่ก็มีความท้าทาย

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

ในระยะสั้น ตลาดหุ้นอาจเผชิญกับความผันผวนได้บ้าง 
แมว้า่ตลาดจะอยู่ในเสน้ทางการฟื้นตวั มาตัง้แตช่ว่งเดอืน
เมษายน การที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังคงอัตรา
ดอกเบี้ยนิ่งไว้ โดยอ้างถึงความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ
และความเสี่ยงเงินเฟอ้  อาจเป็นปัจจัยที่ทําให้ตลาดมี
ความผนัผวนได ้อยา่งไรกต็าม การคลีค่ลายความตงึเครียด
ทางการค้า และผลประกอบการของบริษัทที่ออกมาดีกว่า
คาด โดยเฉพาะในกลุม่เทคโนโลยแีละ AI ยงัคงเปน็ปจัจยั
หนุนที่แข็งแกร่งในระยะสั้น นอกจากนี้กองทุนมีการปรับ
พอร์ตอย่างต่อเนื่อง โดยลดนํ้าหนักในหุ้นที่มีความเสี่ยง
จากประเดน็ภาษ ีและการแขง่ขนัทีร่นุแรง และเขา้ลงทนุใน
หุ้นที่มีศักยภาพการเติบโตที่ดี และมีการนํา AI มาใช้ ซ่ึง
ชว่ยลดความเสีย่ง และเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน
ในภาวะตลาดที่มีความผันผวน

อุตสาหกรรม AI อยู่ในช่วงเริ่มต้นของการพัฒนา และมี
ศักยภาพในการเติบโตอย่างมหาศาล การลงทุนในโครงสร้าง
พ้ืนฐาน AI จะยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเข้าสู่ 
"Phase 2" ที ่generative AI และการนาํ AI Agents มาใช้
นั้น จะช่วยขับเคลื่อนประโยชน์อย่างมีนัยสําคัญในอีกหลายปี
ข้างหน้า การใช้ AI จะช่วยลดต้นทุนเพ่ิมประสิทธิภาพ และ
สรา้งโอกาสทางรายได้ใหม ่ๆ ในหลากหลายอตุสาหกรรม ตัง้แต่
การแพทย์ การเงิน ไปจนถึงอุตสาหกรรมอื่น ๆ ซึ่งบริษัทที่
ลงทุนใน AI เพ่ือพัฒนานวัตกรรม และสร้างความได้เปรียบ
ในการแขง่ขนัจะมแีนวโนม้ท่ีผลกาํไร และมลูคา่บรษิทัจะเติบโต
ขึ้นอย่างต่อเนื่อง

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 68)

กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เทคโนโลยี อาร์ทิฟิเชียล อินเทลลิเจนซ์ อิควิตี้ ฟันด์



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน
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ดัชนีชีว้ดั = ผลการดําเนินงานของกองทนุหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทุน ประมาณ 80% และปรบัด้วย
อตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน

ทางกองทุนหลักเน้นการสร้างพอร์ตการลงทุนแบบ Balanced Approach ระหว่างการค้นหาบริษัทที่มีความเกี่ยวข้องกับ
เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) และมีการลงทุนตามความจําเป็นเพ่ือสร้างผลกําไรในระยะยาว และบริษัทที่มีการลงทุนอย่าง
สูง เพ่ือสร้างการเติบโตจากการดิสรัป (Disruptive Growth) โดยเน้นลงทุนใน 3 ธีมหลักคือ 

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด KT-WTAI (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2568)

รายละเอียดกองทุน

1.  AI Infrastructure เช่น เซมิคอนดักเตอร์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โครงสร้างพ้ืนฐานต่างๆ 
2. AI Applications เช่น เทคโนโลยีการสื่อสาร และซอฟต์แวร์ต่าง ๆ ที่ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพ
3. AI-enabled Industries ไดแก่ บริษัทในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ที่มีการนําเทคโนโลยี AI มาใช้

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Global Artificial Intelligence (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุนชนิด Class AT
(USD) ซึง่เสนอขายสาํหรบัลกูคา้รายยอ่ย โดยเฉล่ียในรอบปบีญัชีไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV โดยกองทุนหลกัมีวตัถปุระสงค์ 
และนโยบายการลงทุน คือ เพ่ือการเติบโตของเงินทุนระยะยาว โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของ NAV ในตลาดตราสารทุน
ทั่วโลกที่ธุรกิจของบริษัทจะได้รับประโยชน์จากวิวัฒนาการของปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) ในปัจจุบัน

นโยบายของกองทุน KT-WTAI

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน พ.ค. 68)

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน พ.ค. 68)

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน พ.ค. 68)
สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก


