
KT-CHINABOND
กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า บอนด์ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 5

ธนาคารกลางจีนประกาศลดอัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 1 ปี ลง 0.10% สู่ระดับ 3.0% และปรับลดอัตราดอกเบี้ย LPR 
ประเภท 5 ปี ลง 0.10% สู่ระดับ 3.5% ซึ่งเป็นการปรับลดดอกเบี้ยดังกล่าวเป็นครั้งแรกในรอบ 7 เดือน ในเดือน พ.ค. 
ที่ผ่านมา
รัฐบาลสหรัฐฯ ได้ยกเลิกข้อจํากัดในการส่งออกซอฟต์แวร์สําหรับการออกแบบชิปไปยังประเทศจีน และอนุมัติให้สามารถ
ส่งออกอีเทนไปยังประเทศจีนอีกครั้ง ซึ่งถือเป็นก้าวสําคัญในการคลี่คลายความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสองประเทศ
นักลงทุนยังจับตาดูการประชุมโปลิตบูโรของจีนในเดือน ก.ค. นี้ โดยคาดว่าที่ประชุมจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิม
เติม เพ่ือรับมือกับภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนแอลง อันเนื่องมาจากการขึ้นภาษีนําเข้าสินค้าของสหรัฐฯ

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Bond Fund  (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว ในชนิดหน่วยลงทุน 
(share class) “D2” ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุนรวม

นโยบายของกองทุน KT-CHINABOND

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกในระยะสั้น ๆ  จากการผ่อน
คลายนโยบายทางการเงินเพ่ิมเติมของธนาคาร
กลางจีน แต่เราก็ยังคงมีความกังวลต่อความไม่
แน่นอนของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนอยู่เช่นกัน 
ซึ่งคาดว่าจะใช้ระยะเวลาอีกสักพัก จนกว่าที่จะฟื้ นตัว
ขึ้นได้

ธนาคารกลางจีนยังคงมีแนวโน้ม ที่จะใช้นโยบายทางการเงินแบบ
ผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับการเน้นการเติบโตอย่างมี
เสถียรภาพ และมีคุณภาพมากขึ้นของทางรัฐบาลจีน ซึ่งจะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนที่สําคัญในระยะยาวต่อตลาดตราสารหนี้ของจีน

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 4 ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 4 ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 4 ก.ค. 68)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 พ.ค. 68)

ตวัเลขดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบริการของจนี (Caixin Services PMI) ปรบัตวัลงสู่ระดบั 50.6 ในเดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา 
จากระดับ 51.1 ในเดือน พ.ค. ก่อนหน้า ซึ่งถือเป็นการขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงที่สุดในรอบ 9 เดือน หรือนับตั้งแต่
เดือน ก.ย. 67
การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนที่ยังไม่เป็นท่ีน่าพอใจนัก โดยยอดขายบ้านใหม่ และราคาบ้านใหม่ยังคงปรับตัว
ลงอย่างต่อเนื่องในเดือน มิ.ย. และเดือน พ.ค. ที่ผ่านมาตามลําดับ
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ที่อาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินนโยบายทางการคลัง  และนโยบายทางการเงิน
ในอนาคต
ความขัดแย้งทางการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ที่อาจปะทุขึ้นอีกครั้ง

กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นราว +2.90% นับตั้งแต่ช่วงต้นปี 2568 ที่ผ่านมา ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัวขึ้น
เพียงราว +0.61% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
ในเดือน พ.ค. ที่ผ่านมา ทางกองทุนรวมหลักได้ปรับลด Duration ของพอร์ตการลงทุนลงจาก 5.0 ปี เหลือเพียง 2.9 ปี 
โดยเป็นการปรับลด Duration ลง ทั้ง Duration ในรูปสกุลเงินหยวน (จากการขายทํากําไรออกมา หลังจากที่ระดับ
ราคาปรับตัวขึ้นได้อย่างแข็งแกร่งนับต้ังแต่วัน Liberation Day) และ Duration ในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (เพ่ือลด
ความเสี่ยงจากความผันผวน ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่ง Yield Curve อาจมีความชันมากขึ้น
จากอัตราเงินเฟอ้ที่อยู่ในระดับที่สูง)
กองทุนรวมหลักยังคงรักษาระดับ Credit Rating โดยรวมของพอร์ตการลงทุนให้อยู่ในระดับ Investment Grade 
อย่างไรก็ตาม ผู้จัดการกองทุนรวมหลักยังคงชื่นชอบตราสารหนี้ High Yield ที่มี Duration ส้ัน ๆ และมี Carry สูง ๆ 
ผ่านการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้จีนกลุ่มสถาบันการเงิน (Bank), กลุ่ม Local Government Financing Vehicle 
(LGFV), กลุ่มภาคอุตสาหกรรม (Industrials) รวมถึงกลุ่มตราสารหนี้จีน High Yield ในต่างประเทศด้วยเช่นกัน
ในส่วนของตราสารหนี้ภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน ปัจจุบันกองทุนรวมหลักมีสัดส่วนการลงทุนอยู่เพียง 4.3% 
โดยเป็นการลงทุนในตราสารหนี้ Investment Grade ราว 0.7% และตราสารหนี้ High Yield ราว 3.6% และแบ่งเป็น
ตราสารหนี้ Offshore ราว 2.7% และตราสารหนี้ Onshore ราว 1.6% โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Barbell ผ่านการ
ลงทุนทั้งในบริษัทที่มีคุณภาพสูงที่มีโอกาสล้มละลายตํ่า และในบริษัทที่มีปัญหา แต่มี Downside ที่จํากัด เพ่ือเปิดโอกาส
ในการได้รับผลตอบแทนในช่วงที่ตลาดอสังหาริมทรัพย์ฟื้ นตัวขึ้น



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน 100.00% ในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนในปัจจุบันของกองทุนรวมหลัก

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINABOND (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2568)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของทางกองทุนรวมหลัก สัดส่วนการลงทุนตาม Credit Ratings ของทางกองทุนรวมหลัก

คุณลักษณะที่สําคัญของทางกองทุนรวมหลัก

Effective Duration  : 2.92 yrs
Average Weighted Maturity : 5.69 yrs
Standard Deviation (3y) : 7.54
Yield To Maturity : 5.53%
3y Beta : -
Number of Holdings : 392

กองทุนรวมหลักยังคงเน้นการลงทุนในตราสารหนี้ Investment Grade เป็นหลัก และใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Barbell โดย
จะลงทุนทั้งในตราสารหนี้อายุสั้น ๆ และตราสารหนี้อายุยาว ๆ ผสมผสานกัน โดยปัจจุบัน กองทุนรวมหลักมี Duration ของ
พอร์ตการลงทุนที่ราว 2.9 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ High Yield ราว 42.3% ในขณะที่สัดส่วนการลงทุนใน
ตราสารหนี้ Offshore อยู่ที่ราว 71% และสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ Onshore อยู่ที่ราว 29%

กองทุนรวมหลักมีนโยบายท่ีจะสร้างผลตอบแทนสูงสุด ผ่านการลงทุนในตราสารหนี้สกุลเงินหยวน (RMB dominated 
fixed income) และตราสารหนี้ที่ไม่ใช่สกุลเงินหยวน (Non-RMB denominated securities) ที่ออกโดยบริษัทที่ทําธุรกิจ
หลักอยู่ในประเทศจีน โดยทางกองทุนรวมหลักจะลงทุนในตราสารหนี้จีนในทุกตลาด ซึ่งรวมถึงตลาดตราสารหนี้สกุลหยวนใน
ประเทศ (Onshore RMB bond market) ตลาดตราสารหนี้สกุลหยวนต่างประเทศ (Offshore RMB bond market) และ
ตลาดตราสารหนี้สกุลเงินหลักต่างประเทศ (Hard currency market) โดยอันดับความน่าเช่ือถือโดยเฉลี่ยของพอร์ตการ
ลงทุนจะอยู่ที่อันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment grade) 

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 68)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 68)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 พ.ค. 68)

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก


