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นวัตกรรม และการวิจัยที่แข็งแกร่งในอุตสาหกรรม: แม้จะมีอุปสรรคด้านนโยบาย แต่ภาค Healthcare ยังคงเป็นผู้นําด้าน
นวัตกรรม เช่น การอนุมัติการตรวจเลือดแบบใหม่เพ่ือวินิจฉัยโรคอัลไซเมอร์ และความคืบหน้าของยาในระยะสุดท้ายสําหรับ
โรคอ้วน (GLP-1 แบบรับประทาน) มีข้อมูลทางคลินิกเชิงบวกจํานวนมากที่คาดว่าจะเปิดเผยในอีกไม่กี่เดือนข้างหน้า โดย
เฉพาะในกลุ่มมะเร็ง ระบบประสาท และโรคเฉพาะทาง ซึ่งเป็นโอกาสการลงทุนที่สําคัญ
แนวโนม้ M&A และมูลคา่ทีน่่าสนใจ: การประกาศเขา้ซือ้กจิการใหม ่ๆ เชน่ Eli Lilly ซือ้ SiteOne Therapeutics และ Pfizer 
ซื้อยาต้านมะเร็งจาก 3SBio บ่งชี้ว่ากิจกรรม M&A ในกลุ่มชีวเภสัชกรรมกําลังฟื้ นตัว ซึ่งเป็นสัญญาณที่ดีที่อาจนําไปสู่การ
เพ่ิมมูลค่าให้กับบริษัทต่าง ๆ ในกองทุน รวมถึงกลุ่ม Healthcare กําลังซ้ือขายด้วยอัตราส่วนราคาต่อกําไร (P/E ratio) 
เทียบกับ S&P 500 Index ที่ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวเกือบ 2 ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน ซึ่งบ่งชี้ว่ามีมูลค่าที่น่าสนใจสําหรับการ
ลงทุน
ความต้องการด้านการดูแลสุขภาพที่ยังคงสูง: แม้จะมีปัจจัยกดดันจากนโยบาย แต่ความต้องการบริการทางการแพทย์ 
และผลิตภัณฑ์สุขภาพไม่ได้ลดลง ตรงกันข้ามข้อมูลบ่งชี้ว่าความต้องการยังคงแข็งแกร่งอย่างต่อเนื่อง

ในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง (ก.พ. ถึง พ.ค. 2568) กองทุนหลักมีผลตอบแทน -12.18% และมีผลตอบแทนตํ่ากว่าดัชนีชี้วัด 
(MSCI World Health Care Index) ซึง่ในชว่งทีผ่า่นมานัน้กองทนุหลักตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายอย่างมาก จากผลกระทบ
จากปัจจัยภายนอกหลายประการ รวมถึงปัจจัยเฉพาะตัวของ United Healthcare ที่ถูกสอบสวนเกี่ยวกับการเรียกเก็บ
เงิน Medicare และการเปลี่ยนแปลงผู้บริหารระดับสูง (CEO) ซึ่งล้วนกดดันต่อ sentiment ทั้งสิ้น ทําให้อุตสาหกรรม 
Healthcare นี้มีผลงานตํ่ากว่าตลาดหุ้นโดยรวม อย่างไรก็ตามกองทุนได้มีการปรับเปลี่ยนนํ้าหนักการลงทุน และยังมีหุ้น
บางตัวที่สร้างผลตอบแทนเชิงบวกได้
หุ้นที่สร้างผลงานได้ดีคือ Verona Pharma บริษัทผู้เช่ียวชาญด้านโรคระบบทางเดินหายใจ ที่ประกาศผลประกอบการที่
แข็งแกร่งในเดือนเมษายน โดยเฉพาะยา Ohtuvayre (สําหรับ COPD) ที่มียอดขายเติบโตอย่างก้าวกระโดดถึง 95% ใน
ไตรมาสแรก ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ของตลาดมาก และหุ้น Akero Therapeutics บริษัทที่กําลังพัฒนา EFX สําหรับโรค
ไขมันพอกตับชนิด MASH ราคาหุ้นพุ่งขึ้นในเดือนพฤษภาคม หลังจากผลการศึกษา Phase 2b ของยา EFX ได้รับการตี
พิมพ์ในวารสาร New England Journal of Medicine ซึ่งแสดงให้เห็นถึงศักยภาพในการรักษาภาวะตับแข็ง
อย่างไรก็ตาม กองทุนได้รับผลกระทบจาก Lantheus Holdings ซึ่งเป็นหุ้นที่ถ่วงผลตอบแทนมากที่สุด ราคาหุ้นลดลง
หลังจากผลประกอบการไตรมาสแรก และแนวโน้มที่ประกาศออกมาตํ่ากว่าความคาดหมาย โดยได้รับผลกระทบจากการท่ี
สถานะ Medicare pass-through ของยา Pylarify หมดอายุ ทําให้บริษัทต้องลดราคาในสัญญาบางส่วน รวมถึง 
Sarepta Therapeutics ท่ีราคาหุ้นลดลงจากผลประกอบการไตรมาสแรกที่อ่อนแอ รวมถึงมีการปรับลดประมาณการ
รายได้สําหรับปี 2025 และที่สําคัญคือข่าวการเสียชีวิตของผู้ป่วยที่ใช้ยา Elevidys ซึ่งเป็นยีนบําบัดสําหรับโรค DMD
ผู้จัดการกองทุนหลักมีการปรับกลยุทธ์โดย
  เพ่ิมการลงทนุในบรษิทัทีอ่ยูใ่นชว่งเริม่ตน้ของการจาํหนา่ยผลติภณัฑ ์(early commercial-stage) ทีม่ผีลติภณัฑ ์      
  ก้าวหน้า ซึ่งสามารถควบคุมทิศทางของตนเองได้
  ลงทุนในบริษัทที่อยู่ในช่วงการพัฒนาขั้นสุดท้าย (late-stage development) ที่ลดความเสี่ยงทางคลินิกแล้ว  
  (คือมีข้อมูลบ่งชี้ถึงความสําเร็จค่อนข้างสูง)
  คงสัดส่วนการลงทุนในบริษัทชีวเภสัชภัณฑ์ขนาดใหญ่ และบริษัทเครื่องมือแพทย์ที่มีผลิตภัณฑ์หลากหลาย และ 
  กระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง
  ยังคงให้นํ้าหนักเชิงบวกกับบริษัทประกันสุขภาพช้ันนํา และผู้จัดจําหน่ายยา เนื่องจากบริษัทเหล่านี้เป็นส่วนสําคัญ 
  ของระบบการดูแลสุขภาพและอาจได้รับผลกระทบจากข้อเสนอภาษีน้อยกว่า

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

ในระยะสัน้ กลุม่ Healthcare มแีนวโนม้ทีจ่ะยงัคงเผชญิ
กบัความผนัผวนอยูบ่า้ง ปจัจยัหลกัมาจากความไมแ่น่นอน
ของนโยบายรัฐบาล โดยเฉพาะประเด็นเรื่องการควบคุม
ราคายา การปรับลดงบประมาณ Medicare/Medicaid 
และการตรวจสอบจากภาครัฐ  ซึ่งสามารถสร้างแรง
กดดนัต่อผลกาํไรของบริษทัตา่ง ๆ ได้

ในระยะยาว อุตสาหกรรม Healthcare ยังคงมีศักยภาพการ
เติบโตที่แข็งแกร่ง และกองทุนนี้ก็มีแนวโน้มที่ดีด้วยปัจจัย
สนบัสนนุทีห่ลากหลาย ทัง้นวตักรรมทางการแพทยท์ีต่อ่เนือ่ง
ที่ช่วยสร้างแนวโน้มที่ดีในการค้นพบยาใหม่ ๆ หรือความ
ต้องการด้านสุขภาพที่เพ่ิมขึ้น จากประชากรสูงวัยที่เพ่ิมขึ้น
ทั่วโลก ทําให้ความต้องการบริการ และผลิตภัณฑ์ทางการ
แพทย์ยังคงแข็งแกร่ง และมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ือง 
และยังรวมถึงกิจกรรม M&A ที่คึกคัก ซึ่งสามารถสร้าง
มูลค่าเพ่ิมให้กับบริษัทที่ถูกซื้อ และผู้ถือหุ้นได้ นอกจากนั้น หุ้น
ของกลุ่ม Healthcare ณ ขณะนี้มีการซื้อขายที่ P/E Ratio 
ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวอย่างมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจเป็นจุดที่น่า
สนใจสําหรับนักลงทุนระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ธ.ค. 67)

ที่มา : KTAM และ Janus Henderson (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน พ.ค. 68)

กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เฮลธ์แคร์ ฟันด์

ความไม่แน่นอนของนโยบาย และกฎระเบียบของรัฐบาลสหรัฐฯ: Executive order "most favoured nation" ของ
ประธานาธบิดีทรัมปท์ีมุ่ง่เชือ่มโยงราคายาในสหรฐัฯ กบัราคาระหวา่งประเทศ ไดส้ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่หุน้กลุม่ Healthcare 
รวมถึงแพ็คเกจงบประมาณที่ผ่านสภาผู้แทนราษฎรซึ่งรวมถึงการปรับลดงบประมาณ Medicare และ Medicaid อย่างมี
นัยสําคัญ ได้สร้างแรงกดดันเพ่ิมเติมต่อผู้ให้บริการด้านสุขภาพ
ความเสี่ยงด้านผลประกอบการ และข่าวร้ายเฉพาะบริษัท: บางบริษัทมีผลประกอบการน่าผิดหวังซึ่งแสดงให้เห็นถึงความ
เสี่ยงจากผลการดําเนินงานของแต่ละบริษัทในกองทุน รวมถึงการเสียชีวิตของผู้ป่วยที่ได้รับยา Elevidys ของ Sarepta 
Therapeutics เนน้ยํา้ถงึความเสีย่งดา้นความปลอดภยัของยาใหม ่ๆ โดยเฉพาะในกลุม่ยีนบาํบดั ซึง่สามารถสง่ผลกระทบ
อย่างรุนแรงต่อราคาหุ้น และชื่อเสียงของบริษัท
ความผันผวนของตลาดชีวเทคโนโลยี และบริษัทขนาดเล็ก: บริษัทชีวเทคโนโลยี โดยเฉพาะที่อยู่ในระยะการพัฒนา 
(development-stage) มีความอ่อนไหวอย่างมากตอ่ขา่วสารผลการทดลองทางคลนิกิ การอนมุตัยิา หรอืการเปลีย่นแปลง
นโยบาย ซึ่งสามารถทําให้ราคาหุ้นผันผวนอย่างรุนแรงได้ ซึ่งบริษัทในระยะเริ่มต้นหลายแห่งยังไม่มีกระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง
หรอืผลติภัณฑ์ทีท่าํกําไรไดม้ากนัก ทําใหมี้ความเสีย่งสงูกวา่บรษิทัขนาดใหญท่ีม่ผีลติภณัฑห์ลากหลาย และกระแสเงนิสดมัน่คง
 



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน
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ดัชนีชีว้ดั = ผลการดําเนินงานของกองทนุหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทุน ประมาณ 80% และปรบัด้วย
อตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน

กองทุนหลักจะกระจายการลงทุนใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรม 
ในสัดส่วนที่ใกล้เคียงกัน ประมาณกลุ่มละ 1/3 ของพอร์ตการลงทุน ได้แก่ 

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด KT-HEALTHCARE (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2568)

รายละเอียดกองทุน

ที่มา : Janus Henderson (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน พ.ค. 68)

1.  กลุ่ม Pharmaceuticals 
2. กลุ่ม Biotechnology
3. กลุ่ม Devices & Medical Tech และกลุ่ม Health Care Services
ซึ่งถือว่าแตกต่างจากดัชนีอ้างอิง ซ่ึงได้แก่ ดัชนีหุ้นกลุ่มการแพทย์ทั่วโลก ท่ีมีสัดส่วนการลงทุนในกลุ่ม Biotechnology 
เพียงเล็กน้อยเท่านั้น

กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Janus Global Life Sciences Fund (Master Fund) เพียงกองเดียว โดย
เฉลีย่ในรอบปบีญัชีไมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลกัมวีตัถปุระสงคท์ีเ่นน้ลงทนุในตราสารทุนของบรษิทัตา่ง ๆ
ทัว่โลก ทีเ่กีย่วขอ้งกบัวทิยาศาสตร์การดําเนินชวีติ โดยทัว่ไป Life Sciences จะเกีย่วขอ้งกบัการรกัษาหรอืพัฒนาคณุภาพชวีติ

นโยบายของกองทุน KT-HEALTHCARE

ที่มา : KTAM และ Janus Henderson (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน พ.ค. 68)

ที่มา : KTAM และ Janus Henderson (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน พ.ค. 68)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก


