
KT-CHINA
กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6

สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) ได้เผยตัวเลข GDP 
ประจําไตรมาสที่ 2/2568 ออกมาขยายตัวที่ +5.2% 
YoY สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาด โดยได้แรงหนุนจากภาค
ส่งออก ซึ่งช่วยพยุงภาคการผลิตของจีน
รัฐบาลจีนประกาศมาตรการกระตุ้นการเกิดครั้งสําคัญ 
โดยจะมอบเงินช่วยเหลือปีละ 3,600 หยวน ต่อบุตรหน่ึง
คนที่มีอายุตํ่ากว่า 3 ปี เพ่ือรับมือกับวิกฤตประชากรเกิด
ใหม่ที่ลดลง และจํานวนผู้สูงวัยท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว
รฐับาลจนีประกาศเตรยีมจดัระเบยีบสงครามราคารถยนต์ 
EV เพ่ือกระตุ้นให้เกิดการแข่งขันเชิงคุณภาพ และลด
แนวโน้มเงินฝืด

ปัจจัยสนับสนุน ปัจจัยเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund (กองทุนหลัก) โดยจะลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่มีภูมิลําเนาอยู่
ใน หรือเป็นส่วนหนึ่งที่ได้รับผลประโยชน์ จากการเติบโตทางเศรษฐกิจในสาธารณรัฐประชาชนจีน

นโยบายของกองทุน KT-CHINA

เรายังคงมุมมอง Slightly Positive จากความคาดหวัง
ถึงการกระตุ้นเศรษฐกิจ ผ่านการใช้นโยบายทางการคลัง
ที่เน้นการบริโภคภายในประเทศ และการเติบโตของภาค
บริการ โดยเรายังมองว่าหุ้นจีนในปัจจุบันมีโอกาสที่จะถูก 
re-rate ข้ึนได้ในระยะข้างหน้า

เรายังคงเชื่อมั่นว่าศักยภาพในการเติบโตทางเศรษฐกิจของ
จีนในระยะยาวยังคงดูน่าสนใจอยู่ ประกอบกับ Valuation 
หรือระดับราคาของตลาดหุ้นจีนในปัจจุบันที่ยังถือว่าค่อนข้าง
ถูกอยู่ ถึงแม้ว่าจะฟื้ นตัวขึ้นมาบ้างแล้วก็ตาม ทําให้เรายังคง
มุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นจีนในระยะยาวเช่นเดิม

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM, BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 68)

การเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ที่ปิดฉากลงโดยยัง
ไม่ได้ข้อสรุป โดยทั้ง 2 ประเทศจะเดินหน้าเพ่ือเจรจาในการ
ขยายระยะเวลาในการบังคับใช้ออกไปชั่วคราว ก่อนที่จะถึง
กําหนดเส้นตายเดิมในวันที่ 12 ส.ค. นี้
ตัวเลขดัชนี PMI ภาค การผลิตของจีน (NBS) ประจําเดือน 
ก.ค. หดตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 4 ในขณะที่ตัวเลขดัชนี 
PMI ภาคบริการของจีนก็ส่งสัญญาณการเติบโตในอัตราที่
ชะลอตัวลงมากที่สุดในรอบ 8 เดือนเช่นกัน
การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน ที่ยังไม่เป็นที่น่า
พอใจนกั โดยยอดขายบ้านใหมข่องจนีหดตวัลงรนุแรงทีส่ดุใน
รอบ 9 เดือน ในเดือน มิ.ย. ที่ผ่านมา
ความไมแ่น่นอนของแนวโนม้เศรษฐกิจโลก  ทีอ่าจสง่ผลกระทบ
ต่อการดําเนินนโยบายทางการคลัง  และนโยบายทางการเงิน
ของจีนในอนาคต

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว +4.48% ในเดือน มิ.ย. ที่ผ่านมา สูงกว่าดัชนีอ้างอิงเล็กน้อยท่ี
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว +4.17% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
อย่างไรก็ตาม หากพิจารณานับตั้งแต่ช่วงต้นปี 68 ที่ผ่านมา ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว 
+13.65% ตํ่ากว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว +17.30% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
ตลาดหุ้นจีนปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน มิ.ย. ที่ผ่านมา โดยได้รับแรงหนุนจากการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ที่ยังคง
ดําเนินอยู่อย่างต่อเนื่อง, ความตึงเครียดระหว่างอิสราเอล และอิหร่านที่ผ่อนคลายลง และกระแสเงินลงทุนของนักลงทุนจีน
แผ่นดินใหญ่ที่ไหลเข้าลงทุนในตลาดหุ้นฮ่องกงผ่านทาง Southbound อย่างต่อเนื่อง
หุน้กลุม่เทคโนโลย ี(IT) เปน็หุน้กลุ่มทีช่ว่ยหนุนผลการดาํเนนิงานของกองทนุรวมหลกัไดม้ากท่ีสุดในเดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา จาก
การทีก่องทนุรวมหลกัได้ Overweight น้ําหนักการลงทนุในหุน้กลุ่มนี ้โดยเฉพาะในบรษิทัเทคโนโลยสีญัชาตไิตห้วัน
ในทางตรงกันข้าม หุ้นกลุ่มการแพทย์ (Health Care) เป็นหุ้นกลุ่มที่ฉุดรั้งผลการดําเนินงานของทางกองทุนรวมหลัก
ในเดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา กองทุนรวมหลักได้เริม่เขา้ลงทนุในบรษิทั China International Capital Corp ซึง่เปน็ Investment 
Bank โดยมองว่าบริษัทมี Pipeline IPO ที่แข็งแกร่ง และมีธุรกรรมการซื้อขายกิจการ (M&A) ที่เร่งตัวขึ้นในปีนี้
นอกจากนี้ กองทุนรวมหลักยังได้เข้าลงทุนในบริษัท Pop Mart โดยมองว่ายังคงมีการเติบโตที่ดีอย่างต่อเนื่อง ทั้งใน
ประเทศจีน และในตลาดต่างประเทศ
ในขณะเดียวกัน กองทุนรวมหลักยังคงทยอยเพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนในบริษัท Xiaomi หลังจากที่ระดับราคาหุ้นได้ย่อตัวลง
มาจากกระแสเชิงลบในสื่อสังคมออนไลน์ โดยผู้จัดการกองทุนรวมหลักมองว่าธุรกิจ IoT และหูฟงัของ Xiaomi ยังคงมี
ความแข็งแกร่ง รวมถึงธุรกิจรถยนต์ EV ก็เริ่มที่จะได้รับความนิยมเป็นอย่างมากในกลุ่มคนรุ่นใหม่อีกด้วย
โดยปัจจบุนั กองทนุรวมหลกัได้ Overweight นํา้หนกัการลงทนุในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี (IT) มากทีสุ่ด ผ่านการลงทุนในบรษิทั
สัญชาติไต้หวัน และบริษัทสัญชาติจีนบางราย และได้ Overweight นํ้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มการเงิน (Financials) ผ่าน
การลงทุนในธนาคารพาณิชย์ที่มีอัตราการจ่ายเงินปันผลที่สูง, บริษัทนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนในปัจจุบันของกองทุนรวมหลัก

กองทนุรวมหลักสามารถลงทนุไดอ้ยา่งยดืหยุน่ ในตลาดหุ้นจนีซึง่เปน็ตลาดหุ้นทีม่กีารเปลีย่นแปลงอยู่ตลอดเวลา โดยสามารถ
ลงทนุไดท้ัง้ในหุน้จนีทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่นประเทศจนี (เชน่ A-Shares) และหุ้นจนีทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่นตา่งประเทศ (เชน่ H-Shares, 
ADRs) และสามารถลงทนุในหุน้ทกุขนาด (All Cap) และทกุสไตล ์(Flexible) ทัง้ในหุ้นกลุม่อตุสาหกรรมเก่า (Old Economies) 
และในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ (New Economies) โดยกองทุนรวมหลักจะพยายามติดตามการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง
ต่าง ๆ รวมถึงการปฏิรูปต่าง ๆ ที่กําลังเกิดข้ึนอย่างต่อเนื่อง เพ่ือหาโอกาสการลงทุนในอุตสาหกรรมที่จะได้รับประโยชน์

กองทุนรวมหลักมีนโยบายที่จะสร้างผลตอบแทนรวมสูงสุด โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของสินทรัพย์รวมของกองทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทที่มีภูมิลําเนาอยู่ใน หรือเป็นส่วนหนึ่งที่ได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ ในสาธารณรัฐ
ประชาชนจีน

ที่มา : KTAM, BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM, BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 68)
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุประมาณ 80% และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียน
เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณ 20%

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINA (ส้ินสุด ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2568)

สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

 


