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คำอธิบายเพ่ิมเติม 
 

ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย / ทรัพยสินในตลาดตางประเทศที่อาจ

ปรับตัวขึ้นลง โดยไดรับผลกระทบจากปจจัยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือภาวะตลาด เชน การเมืองของแตละประเทศ เศรษฐกิจ 

สถานการณของตลาดเงินตลาดทนุ ความผันผวนของคาเงิน อัตราดอกเบี้ย เปนตน ซึ่งอาจมีผลกระทบตอราคาของตราสารที่กองทนุ

หลักลงทุนไว และสงผลใหมูลคาหนวยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน  

 

ความเสี ่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทหรือกิจการขนาดกลางหรือขนาดเล็ก (Smaller Capitalizations 

Companies) การลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทขนาดกลางหรือขนาดเล็ก มักมีสภาพคลองและมูลคาการซื้อขายต่ำกวาหลักทรัพย

ของบริษัทขนาดใหญ และอาจมีการเปลี่ยนแปลงของราคารวมถึงความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดสูงกวา 

 

ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผูออกตราสาร (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ผูออกตราสารหนี้ไม

สามารถชำระคืนเงินตน และ/หรือดอกเบี้ยไดตามที่กำหนด เชน บริษัทดังกลาวอาจประสบปญหาทางการเงิน เปนตน ซึ่งจะสงผล

ตอมูลคาทรัพยสินสุทธิกองทุนเปดเคแทม อาเซียน อิควิตี้ ฟนด 

 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) หมายถึง การเปลี่ยนแปลงของอัตรา

แลกเปลี่ยนมีผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลารในชวงที่เงินบาทออน แตขายทำกำไร

ในชวงที่บาทแข็ง กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนใน ชวงที่บาทแข็งและขายทำกำไร

ในชวงที่บาทออนก็อาจไดผลตอบแทนมากขึ้นกวาเดิมดวยเชนกัน ดังนั้น การปองกัน ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเปน

เคร่ืองมือสำคัญในการบริหารความเสี่ยงจากดังกลาว  

• อาจปองกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวม : ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการ

ปองกันความเสี่ยงข้ึนอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวมในการพิจารณาวาจะปองกันความเสี่ยงหรือไม 

 

ความเสี่ยงในเรื่องคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk) คือ ความเสี่ยงที่

อาจเกิดข้ึนจากคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีฐานะการเงินดอยลงจนไมอาจดำเนินการใหเปนไป

ตามสัญญาได 

 

ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุนเขาไปลงทนุ 

เชน การเปลี่ยนแปลงผูบริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางดานเศรษฐกิจและการเมือง หรือสาเหตุอ่ืนๆ จนทำใหไมสามารถชำระ

หนี้ไดตรงตามระยะเวลาที่กำหนด 

 

ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของหลักทรัพย (liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่หลักทรัพยที่กองทุนไปลงทุน

ไวขาดสภาพคลองในการซื้อขาย  
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ความเสี่ยงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk)  

เนื่องจากการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะตองปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ กฎระเบียบของประเทศที่เก่ียวของกับการลงทุน

ซึ่งอาจแตกตางจากที่บังคับใชในประเทศไทย  ซึ่งโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ 

กระบวนการหรือขั้นตอนในการทำธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงตางๆ ที่เกี ่ยวของกอนการลงทุน แตใน

ภาวะการณลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณอันไมสามารถคาดการณได หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการ

เปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบตอการลงทุน อาทิเชน การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑหรือกฏระเบียบของประเทศที่เก่ียวของกับการลงทุน 

การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผูควบคุมกฎระเบยีบของแตละประเทศ ซึ่งกระทบตอตนทุน คาใชจาย ภาระทางภาษี ทำใหไมไดรับ

ผลตอบแทนตามที่คาดการณ หรืออาจมีการจำกัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือจำกัดหรือหามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำใหไม

สามารถนำเงินลงทุนกลับเขาประเทศหรือแปลงกลับเปนสกุลเงินบาทได เปนตน ในกรณีดังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอ

มูลคาเงินลงทุน รวมถึงกระทบตอสภาพคลองของกองทุน 

 

ความเสี่ยงที่เกิดจากการยายการลงทุนไปกองทุนอื่น กรณีที่การลงทุนในกองทุนตางประเทศ ไมเหมาะสม บริษัทจัดการอาจ

พิจารณายายการลงทุนไปยังกองทุนตางประเทศอ่ืนที่มีนโยบายการลงทุนสอดคลองกับวัตถุประสงคของกองทุน  

 

ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัว (High Concentration Risk)  

(1) ความเสี่ยงจากการลงทนุกระจุกตัวในผูออกตราสารรายใดรายหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุน

ในผูออกตราสารรายใด ๆ มากกวา 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตอการดำเนนิงาน ฐานะทาง

การเงิน หรือความมั่นคงของผูออกตราสารรายดังกลาว กองทุนอาจมีผลการดำเนินงานที่ผนัผวนมากกวากองทุนที่กระจายการ

ลงทุนในหลายผูออกตราสาร 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทนุกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง (Sector Concentration Risk) เกิดจากกองทุน

ลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตออุตสาหกรรมนั้น กองทุน

ดังกลาวอาจมผีลการดำเนนิงานที่ผันผวนมากกวากองทุนที่กระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม 

(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่ง (Country Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทนุใน

ประเทศใดประเทศหนึ่งมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตอประเทศดังกลาว เชน การเมือง 

เศรษฐกิจ สังคม เปนตน กองทนุดังกลาวอาจมีผลการดำเนนิงานที่ผนัผวนมากกวากองทนุที่กระจายการลงทุนในหลายประเทศ 

 

 


