
KT-HEALTHCARE 
กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เฮลธ์แคร์ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 7

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้าเง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

• กลุ่มบริษัทยาได้รับแรงกดดันอย่างมากในช่วงหลายปีที่ผ่านมา จากยอดขายที่ลดลงอย่างมาก หลังจากผ่านพ้นช่วงการระบาด
ของ โควิด-19 ทําให้หุ้นในกลุ่มดังกล่าวมีราคาที่ถูกเมื่อเทียบกับตลาดในอุตสาหกรรมอื่นๆ ซึ่งนําไปสู่โอกาสการทยอยสะสม

• จํานวนยาและวิธีการรักษาที่ได้รับอนุมัติจาก FDA เพ่ิมสูงขึ้นในอัตราเร่ง จนมีจํานวนสูงสุดเป็นประวัติศาสตร์ในปี 2023 โดยมี
ยาทีเ่กีย่วกบัการรกัษาโรคอ้วน โรคมะเรง็ และโรคอัลไซเมอร ์ซึง่ไดร้บัการตอบรบัทีด่มีาก จนสามารถชว่ยผลกัดนัการเตบิโตกลับ
มาอย่างน่าสนใจ

• โอกาสในความเสีย่ง หากเศรษฐกจิโลกมแีนวโนม้การเตบิโตท่ีจะชะลอลง และสภาพคลอ่งของตลาดท่ีเริม่ลดลง ทีหุ้่นกลุม่ทางการ
แพทย์ Health Care มักจะมีโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่นได้เมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอื่นๆ

• กลุม่ Biotechnology มแีนวโนม้ทีหุ่น้กลุม่นีอ้าจผา่นจดุตํ่าสุดไปแลว้ ซึง่ทีผ่่านมาไดร้บัแรงกดดนัจากอัตราดอกเบีย้ทีเ่ปน็ขาขึน้ 
ซึ่งจากอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มที่จะทําจุดสูงสุดและน่าเริ่มทยอยปรับลงในปี 2024 นี้ที่จะช่วยสนับสนุนคลายความกังวลที่ส่ง
ผลกระทบให้กับกลุ่ม Biotechnology ลดลง

• ในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง (ธ.ค. 2023 ถึง ก.พ. 2024) ผลตอบแทนกองทุนรวมหลักปรับตัวลงมา -13.09% จากผลกระทบของ
อตัราดอกเบีย้ทีสู่งขึน้ และความขัดแยง้ดา้นภมูริฐัศาสตร ์และการปรบัตวัลงของกลุม่ธรุกจิเครือ่งมอืและเทคโนโลยทีางการแพทย์
ที่ได้รับผลกระทบจากอัตราการกู้ยืมที่สูงขึ้น และ GLP-1 ยาลดนํ้าหนักตัวใหม่ที่พ่ึงออกขาย และอาจเข้ามาทดแทนตัวยาเดิม 
สร้างผลกระทบต่ออัตรากําไรของธุรกิจ

• หุ้นในกลุม่ธรุกจิ Health Care คอ่นขา้งผนัผวนในชว่งทีผ่่านมา ทัง้จากความคาดหวงัเร่ืองเทคโนโลย ีAI ตามดว้ยอตัราดอกเบีย้
ที่ปรับตัวขึ้น และความกังวลจากผลกระทบของยา GLP-1 ที่เข้ามาแข่งขันในตลาด ทําให้ราคาหุ้นถูกปรับลงมาพอสมควร ซึ่งผู้
จัดการกองทุนเชื่อว่าหุ้น Health Care มีความน่าสนใจมากขึ้นสําหรับปี 2024 โดยเฉพาะหากอัตราดอกเบี้ยจะยังอยู่ในระดับสูง
ยาวนาน และเศรษฐกิจเริ่มชะลอตัวลง

• กองทุนยังคงเน้นจัดพอร์ตแบบ Barbell เพ่ือสร้างสมดุลระหว่าง 2 ฝ่ัง ซึ่งฝ่ังหนึ่ง คือ กลุ่มธุรกิจที่มีคุณลักษณะเชิงรับซึ่งคือ
กลุ่มบริษัทเภสัชกรรมขนาดใหญ่ และบริษัทประกันสุขภาพ และอีกฝ่ังหนึ่งคือธุรกิจที่อาจสร้างการเติบโตแบบ S Curve ซึ่งจะเน้น
ไปยังธุรกิจ Biotechnology ขนาดกลางและขนาดเล็ก

• การเลอืกตัง้ในสหรฐัฯ อาจสรา้งความผนัผวนในแงค่วามเส่ียงดา้นนโยบายทีเ่ปล่ียนแปลงให้กับหุ้นกลุ่ม Health Care โดยเฉพาะ
นโยบายที่เพ่งเล็งไปยังการควบคุมราคายา ซึ่งจะกระทบต่อ Sentiment ของอุตสาหกรรมนี้ได้โดยตรง

• อัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่าคาด จะสร้างแรงกดดันต่อหุ้นกลุ่ม Biotechnology และทําให้หุ้นกลุ่มนี้มี Upside ที่จํากัด

• ความเส่ียงในแงน่วตักรรมจากการทีบ่รษิทัยงัไมไ่ดเ้ริม่ขายผลติภัณฑย์าในตลาด หรอืยงัไมม่ผีลลพัธด์า้นการทดลองทางแพทย์
ที่สามารถใช้งานได้จริง จึงถือเป็นกลุ่มหุ้นที่มีความเสี่ยงสูง และอาจมีการปรับฐานได้รุนแรง

(ทีม่า: KTAM ณ สิ้นเดือน ก.พ. 2567)

(ทีม่า: KTAM ณ สิ้นเดือน ก.พ. 2567)

(ทีม่า: KTAM ณ สิ้นเดือน ก.พ. 2567)

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา



กองทุนหลักจะกระจายการลงทุนใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรม ในสัดส่วนท่ีใกล้เคียงกัน ประมาณกลุ่มละ 1/3 ของพอร์ตการลงทุน ได้แก่
(1) กลุ่ม Pharmaceuticals
(2) กลุ่ม Biotechnology
(3) กลุ่ม Devices & Medical Tech และกลุ่ม Health Care Services
ซึง่ถือวา่แตกต่างจากดัชนีอา้งองิ ซึง่ได้แก่ ดัชนีหุน้กลุ่มการแพทย์ท่ัวโลก ท่ีมสัีดส่วนการลงทนุในกลุ่ม Biotechnology เพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-HEALTHCARE  (ส้ินสุด ณ เดือน กุมภาพันธ์ 2567) 

กองทนุเนน้ลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุ Janus Global Life Sciences Fund (Master Fund) เพียงกองเดยีว โดยเฉลีย่
ในรอบปีบัญชี ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลัก มีวัตถุประสงค์ที่เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ 
ทัว่โลก ทีเ่กีย่วขอ้งกบัวทิยาศาสตรก์ารดาํเนนิชวีติ โดยทัว่ไป (Life Sciences) ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการรกัษาหรอืพัฒนาคณุภาพชวีติ

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลัก

(ทีม่า: KTAM และ Janus Henderson Investors ณ สิ้นเดือน ต.ค. 2566)

(ทีม่า: KTAM และ Janus Henderson Investors ณ สิ้นเดือน ต.ค. 2566)
ผู้จัดการกองทุนกองทุนหลักอาจปรับเปลีย่นกลยุทธ์ และ/หรือ สัดส่วนการลงทุนได้ตามดุลยพินิจ และ/หรือ สถานการณ์ตลาด

นโยบายของกองทุน

หุน้ในกลุ่มธรุกจิ Health Care มแีนวโนม้ของการเตบิโตดา้น
อัตรากําไรที่สดใสในปีนี้ และมี Valuation ที่ถูกเมื่อเทียบกับ
อตุสาหกรรมอืน่ๆ และมแีนวโน้มทีจ่ะสรา้งผลตอบแทนไดเ้หนอื
กวา่ตลาดในสภาวะทีเ่ศรษฐกจิเขา้สูก่ารชะลอตวัลง เราจงึมอง
ภาพบวกสําหรับหุ้น Health Care ในระยะสั้น

ด้วย Valuation ที่ค่อนข้างถูกในปัจจุบัน รวมถึงทิศทางการ
เติบโตของธุรกิจ Health Care ที่ได้รับแรงสนับสนุนจาก
นวัตกรรมใหม่ๆ และจํานวนยาที่ได้รับการอนุมัติจาก FDA ที่
เพ่ิมขึน้เรือ่ยๆ รวมถึงโครงสรา้งประชากรทีเ่ข้าสู่วยัสงูอายมุาก
ขึ้นสําหรับกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว เรามองว่าเป็นแรงหนุนที่
สําคัญต่อการเติบโตที่ดีในระยะยาว และถือเป็น Megatrend 
ที่มีความสําคัญต่อการลงทุน

(ทีม่า: KTAM ณ สิ้นเดือน ก.พ. 2567)

มุมมองระยะสั้น
 Positive 

มุมมองระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Slightly Positive 
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผล
ตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 80 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนประมาณร้อยละ 20
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”
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Top countries/regions (%) 

 
 
Regions (%) 

 
 
Codes 
ISIN IE0002141913 
Bloomberg JANGLII 
Cusip G50110207 
SEDOL 0214191 

n/a n/a  
Fees & charges (%) 
Maximum initial sales charge 2.00 
Annual management charge 
(AMC) 1.50 
Total expense ratio (TER) 1.58 

   Fund charges will impact the value of your investment. In particular, the ongoing 
charges applicable to each fund will dilute investment performance, particularly 
over time. For further explanation of charges please visit our Fund Charges page 
at www.janushenderson.com. Under some circumstances initial charges may 
apply. Please refer to the Prospectus for more details. 
 

United States
Denmark

United Kingdom
Switzerland

France
Japan
China

Netherlands
Ireland

Korea, Republic Of

Fund
78.34

6.22
3.55
3.49
2.46
1.67
1.63
1.53
0.50
0.04

Index
72.47

5.63
3.89
6.97
2.56
4.15
—
0.21
—
—

North America
Europe
Japan

Asia/Pacific Ex Japan

Fund
78.35
17.75

1.67
1.66

Index
72.48
21.45

4.15
1.73

Characteristics  
Number of holdings: Equity issues 118 
Annual turnover (1yr trailing) 33.52% 
Weighted average market cap 167.70bn 
Price-to-book ratio 5.19 
Price-to-earnings ratio 20.15 

n/a n/a  
Risk statistics (3 years) Fund Index 
Beta 0.98 — 
Standard deviation 15.31 14.18 
Sharpe ratio 0.17 0.36 

    
Top holdings (%) Fund 
Eli Lilly & Co 6.63 
UnitedHealth Group Inc 5.96 
Novo Nordisk A/S 4.80 
AstraZeneca PLC 3.55 
Merck & Co Inc 3.55 
AbbVie Inc 3.21 
Abbott Laboratories 2.48 
Sanofi SA 2.46 
Vertex Pharmaceuticals Inc 2.36 
Boston Scientific Corp 2.28 

  References made to individual securities should not constitute or form part of any 
offer or solicitation to issue, securities mentioned in the report. 
 
Market capitalisation of equity holdings 
(%) Fund Index 
Over $100B 51.33 63.87 
$50B to $100B 6.81 14.54 
$10B to $50B 17.07 19.99 
$5B to $10B 5.78 1.39 
$1B to $5B 16.18 0.08 
$500M to $1B 0.45 — 
$250M to $500M 0.16 — 
N/A 1.63 0.13 

    
Sector allocation (%) 

 

Biotechnology

Pharmaceuticals

Health Care Equipment

Managed Health Care
Life Sciences Tools & 

Services
Health Care Supplies

Health Care Distributors

Health Care Facilities

Health Care Services

Application Software

Fund
32.49

30.57

14.16

9.58

5.78

2.98

1.61

1.26

0.80

0.11

Index
13.57

42.00

16.07

8.95

9.53

2.81

2.04

1.05

3.45

—



ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

การจดัสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน

(ทีม่า: Janus Henderson Investors ณ สิ้นเดือน ก.พ. 2567)
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$5B to $10B 5.78 1.39 
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N/A 1.63 0.13 
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Codes 
ISIN IE0002141913 
Bloomberg JANGLII 
Cusip G50110207 
SEDOL 0214191 

n/a n/a  
Fees & charges (%) 
Maximum initial sales charge 2.00 
Annual management charge 
(AMC) 1.50 
Total expense ratio (TER) 1.58 

   Fund charges will impact the value of your investment. In particular, the ongoing 
charges applicable to each fund will dilute investment performance, particularly 
over time. For further explanation of charges please visit our Fund Charges page 
at www.janushenderson.com. Under some circumstances initial charges may 
apply. Please refer to the Prospectus for more details. 
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1.66

Index
72.48
21.45

4.15
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