
KT-CHINA
กองทุนเปิดเคแทมไชน่า อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6

ทางการจนีออกนโยบายกระตุ้นการบรโิภคภายในประเทศ โดยสามารถนําสินค้าเก่า มาแลกเป็นส่วนลดในการซื้อสินค้าใหม่ได้ ซึ่งคาด
วา่จะช่วยกระตุ้นการเติบโตของ GDP ได้ราว 0.5-0.7% ในปีน้ี
ธนาคารกลางจีน (PBoC) ยังคงใช้นโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ือง จากอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับท่ีต�า 
โดยในช่วงท่ีผ่านมาได้มีการปรบัลดอตัราส่วนเงนิสํารองตามกฎหมายของทางธนาคารพาณิชย์ (Reserve Requirement Ratio: 
RRR) ลงจํานวนหลายครัง้

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรบัตัวเพ่ิมขึ้นราว +0.06% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา ซึ่งถือวา่ทําได้ดีกวา่ดัชนีอา้งองิค่อนข้าง
มากท่ีปรบัตัวลงสวนทางกันราว -2.54% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน โดยการ Underweight น�าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Health 
Care และ Overweight น�าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Materials ช่วยหนุนผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก เช่นเดียวกันกับ
การคัดเลือกหุ้นรายตัวในกลุ่ม Materials และในกลุ่ม Energy ท่ีช่วยหนุนผลการดําเนินงานได้ดีเช่นกัน
โดยในเดือน มี.ค. ท่ีผ่านมา ทางกองทุนรวมหลักได้เข้าลงทุนใน CATL อกีครัง้ โดยมองวา่นักลงทุนประเมินยอดขายของทาง CATL 
ต�าเกินไป และมองวา่มโีอกาสท่ียอดขายของทาง CATL อาจจะผ่านจดุท่ีต�าท่ีสุดไปแล้วด้วย โดยได้รบัแรงสนับสนุนจากยอดขายรถไฟฟา้
ในประเทศจนี และความต้องการของระบบกักเก็บพลังงาน (Energy Storage System: ESS) ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจากความต้องการของ
เทคโนโลยี AI
กองทุนรวมหลักได้เพ่ิมสัดส่วนการลงทุนใน Meituan โดยมองวา่จะได้รบัประโยชน์จากการบรโิภคภายในประเทศท่ีฟื้ นตัวขึ้น อกีท้ัง
บรษัิทยังได้มีการยุติการดําเนินธุรกิจบางธุรกิจท่ีมีผลขาดทุนในช่วงท่ีผ่านมาอกีด้วย
ปัจจุบัน กองทุนรวมหลัก Overweight น�าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Technology มากท่ีสุด โดยเฉพาะในบรษัิทสัญชาติไต้หวนั 
ตามมาด้วยหุ้นกลุ่ม Financials และ Underweight น�าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Consumer Staples และหุ้นกลุ่ม Health 
Care มากท่ีสุด ตามลําดับ

ปัญหาด้านอสังหาริมทรัพย์ของจีนยังคงเป็นปัญหาเชิงโครงสร้างท่ีต้องใช้ระยะเวลาในการแก้ไข และมีแนวโน้มท่ีจะสร้างความ
ผันผวนให้ตลาดได้ในระยะยาว
ความเส่ียงทางด้านภูมิรฐัศาสตรเ์ป็นอีกหน่ึงในความเส่ียงหลัก ท่ีอาจจะส่งผลกระทบต่อการค้าและอัตราเงินเฟ้อ ซ่ึงอาจจะส่งผล
กระทบต่อภาพรวมของการลงทุนในตลาดหุ้นได้ด้วยเช่นกัน

ท่ีมา: BlackRock, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 67)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund (กองทุนหลัก) โดยอย่างน้อย 70% ของสินทรพัย์รวมของกองทุนหลัก
จะลงทนุในตราสารทนุของบรษัิทท่ีมภีมูลํิาเนาอยู่ใน หรอืเปน็ส่วนหน่ึงท่ีได้รบัผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจในสาธารณรฐั
ประชาชนจนี

นโยบายของกองทุน KT-CHINA

ภาคอสังหารมิทรพัย์ของจนี  ยังคงมีความไม่แน่นอน
สูง อย่างไรก็ตามด้วยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และ
มาตรการกํากับดแูลตลาดทุนท่ีมีการประกาศออกมาใน
ช่วงท่ีผ่านมา ทําให้ Sentiment ของนักลงทุนปรับ
ตัวดีขึน้ เห็นได้จากเมด็เงนิของนักลงทนุต่างชาติท่ีเริม่
กลับเข้ามาลงทุนในตลาดหุ้นจนีอกีครัง้

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกจากการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนอย่างค่อย
เป็นค่อยไป และระดับราคาของหุ้นจีนท่ีถือว่ายังค่อนข้างถูก ถึงแม้ว่า
อาจจะยังคงมีความผันผวนอยู่เป็นระยะ

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 67)

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 67)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

ท่ีมา: BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 67)
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก (100%) ปรบัด้วยต้นทนุการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 80 
และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณรอ้ยละ 20
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายท่ีจะสรา้งผลตอบแทนจากการเติบโตของมูลค่าเงินลงทุน   ผ่านการลงทุนในหุ้นจีนท้ังท่ีจดทะเบียนอยู่ใน
ประเทศจนี (เช่น A-Shares) และหุน้จนีท่ีจดทะเบยีนอยู่ในต่างประเทศ (เชน่ H-Shares, ADRs) โดยจะเน้นลงทนุในหุน้ราว  30-60 ตัว 
ในหุ้นทุกขนาด (All Cap) และทุกสไตล์ (Flexible)

กองทุนรวมหลักสามารถลงทุนได้อย่างยืดหยุ่นหลากหลาย Style ในตลาดหุ้นจนีซึ่งเป็นตลาดหุ้นท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลา 
โดยเน้นลงทุนท้ังในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมเก่า (Old Economies) และในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ (New Economies) โดยทาง
กองทุนรวมหลักจะพยายามติดตามการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้งต่างๆ รวมถึงการปฏิรูปต่างๆ ท่ีกําลังเกิดขึ้นอย่างต่อเน่ือง เพ่ือ
หาโอกาสการลงทุนในอตุสาหกรรมท่ีจะได้รบัประโยชน์

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINA (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 29 มีนาคม 2567)

สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของทางกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

ท่ีมา: BlackRock, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 67)

ท่ีมา: BlackRock, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 67)


