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พาวเวลลแ์ถลงกรณีเฟดโดนหมายเรียก เพื่อใหป้ากค าเกี่ยวกบัโครงการปรบัปรุงอาคาร
ส านักงานใหญ่ของเฟด พร้อมขู่ด าเนินคดีอาญา มองรัฐบาลทรัมป์ยกระดับการโจมต ี
เนื่องจากเขาทมย่อมลดดอกเบีย้ตามทีผู่น้ าสหรฐัตอ้งการ
ตลาดยงัคงคาดว่าเฟดจะคงดอกเบี้ย ในการประชุม FOMC เดอืนน้ี (27-28 ม.ค.) แล้ว
ค่อยลดอกี 2 ครัง้ในเดอืน...
ดอกเบี้ยสหรฐัคือตวัแปรส าคญัอนัดบัหน่ึงในโลกการเงิน เมื่อเกิดเหตุแทรกแซงเฟด
ครัง้รา้ยแรงสุดเท่าทีเ่คยเหน็ ตลาดจงึตอบสนองอยา่งรนุแรง
ปฏิกิริยาแรกๆ (จากการสงัเกตถงึช่วงเยน็วนัจนัทร)์ ทองค าและโลหะเงนิพุ่งแรงน าตลาด 
สวนทางฟิวเจอรส์หุน้สหรฐัซึง่ยอ่ลง สะทอ้นความคาดหวงัของบรรดาเทรดเดอรว์่าเฟดน่าจะ
ด าเนินนโยบาย “ผ่อนคลายกว่าทีค่วรจะเป็น” ภายใตแ้รงกดดนัมหาศาลทางการเมอืง

พาวเวลลเ์ปิดหน้าสู้! แถลงโต้ทรมัป์ยดัคดีบบีลดดอกเบีย้

สหรฐัอาจใช้ “ทางเลือกท่ีรนุแรงมาก” กบัอิหร่าน หลงัการประทว้งขบัทล่รฐับาลลุกลาม
ทัว่ประเทศ และมผีูเ้สยีชวีติแลว้ราว 500 คน จนอาจบานปลายกลายเป็นวกิฤตระดบัโลก
สญัญาน ้ามนัดิบฟ้ืนตัง้แต่ปลายสปัดาห์ท่ีแล้ว WTI และ Brent ยนืเหนือ $58 และ $62
ต่อบาร์เรลตามล าดบั ขณะเทรดเดอร์รบัรู้ความเสี่ยงที่เพิม่ขึ้นจากผู้ส่งออกน ้ามนัสองราย
ส าคญัของจนีทดแ้ก่ เวเนซุเอลา และ อหิรา่น หลงัสหรฐัรกุคบืพยายามเขา้ควบคุมซพัพลาย
รฐัมนตรีพลงังานสหรฐั Chris Wright กล่าวในงานสมัมนาของ Goldman Sachs ว่าสหรฐั
จะขายน ้ามนัเวเนซุเอลา ลอ็ตแรกจากส่วนทีส่ะสมทว ้หลงัจากนัน้จะผลติ /ส่งออกในระยะยาว 
โดยบรษิทัสหรฐัจะเขา้ทปลงทุน จดัหาสารเคม ีอุปกรณ์ และบรกิารทีเ่กีย่วขอ้ง
KT-ENERGY มองบวกมากขึ้น *ความเหน็ส่วนตวั* ราคาน ้ามนัดบิมโีอกาสปรบัตวัขึน้ทด้
อีกมากจากระดบัปัจจุบนัซึ่งเพิ่งฟ้ืนตัวจากระดบัต ่าเกินทปภายใต้ความเห็น “ทางเดียว” 
ตลอดระยะเวลาเกอืบปีที่ผ่านมาว่าตลาดน ้ามนัดบิก าลงัเขา้สู่ภาวะ oversupply อย่างหนัก
นอกจากนี้ อุตสาหกรรม oil & gas ในสหรฐัน่าจะทดร้บัการสนบัสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากรฐับาล

อิหร่านประท้วงรนุแรง ทรมัป์ขู่ใช้ก าลงัแทรกแซง

$1.5 ล้านล้าน เพ่ิมข้ึนมาก เมือ่เทยีบกบังบปีน้ีทีค่องเกรสอนุมตัทิป $9.01 แสนลา้น
โลกเข้าสู่สงครามเยน็ *ความเห็นส่วนตวั* นานาประเทศอดังบกลาโหมแข่งกัน “ความ
มัน่คง” ส าคญัสุด (วินัยคลัง...ทว้ทีหลงั) ตลาดที่มกัขาดปัจจยัขบัเคลื่อนการเติบโตแต่มี
ศกัยภาพเล่นธมี defense ทดด้อียา่ง “หุน้ยโุรป” อาจดนู่าสนใจทเีดยีว!

ทรมัป์ตัง้เป้าทุ่มงบกลาโหม $1.5 ล้านล้าน ในปี 2027
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Key Asset View (Long Term)

ตราสารหน้ี
ททย ยีลด์แท้จริงสูงเกินพื้นฐาน เปิดโอกาสลงทุนตราสารอ้างองิเงนิเฟ้อ ผ่านกองทุนเปิด

กรุงททยอ้างอิงเงินเฟ้อ KTILF ดอกเบี้ยนโยบาย 1.25% อาจใกล้เคียงกับระดับที่
เหมาะสมแลว้ (ขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิในระยะถดัทป) แมย้งัมโีอกาสทีจ่ะลดลงทดอ้กี

Neutral

Overweight ตลาดพฒันาแลว้
บอนดน์อกทม่ค่อยน่าสน high yield credit “แพง” (spreads แคบเกนิ) กองทุนตราสาร
หนี้ทีม่ ีhigh yield bonds เยอะๆ จงึทม่น่าลงทุน ขณะยลีดพ์นัธบตัรสหรฐัทดป้รบัตวัลง
มาซมึซบัมุมมองแงล่บต่อตลาดแรงงาน ตลอดจนสะทอ้น “ความชะล่าใจ” เรื่องเงนิเฟ้อ
ต ่าทปมากแล้ว *ความเห็นส่วนตัว* ยีลด์พันธบตัรเหลือช่องให้ลงต่อทด้อีกทม่มาก 
(เสีย่งปรบัตวัขึน้) อย่างทรกต็าม KT-BOND “พอใชท้ด”้ ส าหรบัผูท้ีจ่ าเป็นตอ้งลงทุน

จนี Lower for Longer จนีน่าจะเผชญิสภาวะการเติบโต/ดอกเบี้ย/เงนิเฟ้อต ่ายาวนาน
เหมาะแก่การลงทุนตราสารหนี้จนี KT-CHINABOND สามารถคาดหวงัก าทรส่วนต่าง
ราคา (capital gains) จากแนวโน้มเงนิหยวนแขง็ค่าในระยะยาว *ความเหน็ส่วนตวั*
จนี-สหรฐั ทดป้ระโยชน์ร่วมกนัเมื่อ “หยวนแขง็” เพราะช่วยปรบัสมดุลการคา้

ตราสารทุน
ความเสีย่งภูมริฐัศาสตรโ์ลกสงูลิว่ นกัลงทุนบางส่วนจงึอาจหนักลบัมาสนใจ “หุน้ททย” 
กนง. ลดดอกเบีย้เหลอื 1.25% และน่าจะด าเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายเพื่อ
สนบัสนุนเศรษฐกจิต่อทปอกีนาน ส่งผลใหต้ลาดมสีภาพคล่องสงู เป็นปัจจัยสนับสนุน
การปรับตัวขึ้นของราคาสินทรัพย์ในททยโดยภาพรวม เงินสะพัดและความหวัง
เกีย่วกบันโยบายขบัเคลื่อนการเตบิโต/ปฏริูปของรฐับาลใหม่ น่าจะกระตุ้นกระแสเกง็
ก าทร/ลงทุนในตลาดหุน้ททย ช่วงก่อนและหลงัเลอืกตัง้ 8 ก.พ.

ททย

ระวงัฟองสบู่ดลีลงทุน AI ราคาหุ้นธีมปัญญาประดิษฐ์ในสหรฐั (และตลาดพนัมิตร) 
พุ่งทะยานทกลถึงจุดนี้ น่าจะทด้อานิสงส ์บางส่วน (คงมากทีเด ียว) จากความ
คาดหวงัโอกาสเติบโตสูงซึ่งขบัเคลื่อนด้วย “ดีลลงทุน” ตลอดห่วงโซ่อุปทานของ 
data centers จึงมีความเสี่ยง “โดมิโน” หากเผชิญปัจจยัที่บัน่ทอนความเชื่อมัน่

สหรฐั

หุน้ยุโรป “พอลงทุนทด้” ECB ตัง้ใจดูแลเศรษฐกจิ รฐับาลประเทศหลกัๆในยุโรปน่าจะ
กระตุน้การคลงัทดท้นัท่วงทหีากเศรษฐกจิเผชญิความเสีย่งขาลง ประกอบกบันักลงทุน
อเมรกินัสนใจลงทุนในยุโรปมากยิง่ขึน้เพื่อกระจายความเสีย่งจากสหรฐั

ยุโรป

ญีปุ่่ น
จากกนัแค่ชัว่คราว (อาจหาจงัหวะเขา้ใหม่ในอนาคต) BOJ สนับสนุนเศรษฐกจิและ
ตลาดหุ้น จงึน่าจะด าเนินนโยบาย “ถ้อยทถี้อยอาศยั” (ทม่หกัดบินักลงทุน) แมค้วาม
เสีย่งทางการเมอืงคลี่คลายหลงัพรรค LDP ทด้พนัธมติรใหม่ แต่ความเสีย่งมหภาค
ระดบัโลกก็ยงัคงสูง (ฟองสบู่ดีลลงทุน AI) หากปัจจยัเสีย่งระดบัโลกบรรเทาลงใน
อนาคตกอ็าจหาโอกาสเขา้ซือ้หุน้ญีปุ่่ นรอบใหม่
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ตราสารทุน (ต่อ)

ตลาดเกดิใหม่
Neutral

Emerging Markets น่าจะยงัคงทดร้บัความนิยมตราบเท่าทีเ่ฟดเดนิหน้าลดดอกเบีย้ 
กองทุนหลกั KT-EMEQ คดัเลอืกหุน้สทตล์ Quality Growth (คุณภาพสงู เติบโตสงู)
ณ สิน้ทตรมาสสาม overweight บราซลิ แอฟรกิาใต ้เป็นตน้

เอเชยี
ทมร่วมญีปุ่่ น

Neutral

Asia ex Japan เสมอืนการลงทุนจนีแบบเจอืจาง ณ สิน้ทตรมาสสาม พอรต์กองทุน
หลักมีหุ้นจีนและฮ่องกงรวมกนั 40.2% ตามด้วย ทต้หวัน 17.7% อินเดีย 16.9%
เกาหลใีต ้12.5% *ความเหน็ส่วนตวั* ผมชอบหุน้จนีมากทีสุ่ด ณ สตอรี่/ราคาปัจจุบนั 
ผูท้ีย่งัมกีองทุนน้ีจงึอาจพจิารณา “เปลีย่นตวัเล่น” ทปเขา้ซือ้ 2 กองทุนหุน้จนี

จนี ดอกเบี้ยต ่านาน + รฐักระตุ้น + ปฏริูป = อภิมหากระทงิ KT-CHINA ขอบเขตกว้าง
ครอบคลุมตลาด All-China สทตล์ย ืดหยุ่นจ ึงแสวงหาโอกาสทด้หลากหลายธีม
KT-Ashares แนวโน้ม “หยวนแขง็ค่า” ดึงดูดเงินลงทุนระยะยาวเข้าสู่ตลาดจีน
***เราเช่ือว่าตลาดหุ้นจีนอยู่ในภาวะกระทิงขาขึน้ยาวนานอย่างมีเสถียรภาพ***

ฟันดโ์ฟลวน่์าจะทหลเขา้ตาม Emerging Markets ตราบเท่าทีเ่ฟดเดนิหน้าลดดอกเบีย้
ตลาดหุ้นแต่ละแห่งควรถูกขบัเคลื่อนด้วยสปีดที่แตกต่างกนัทปตามปัจจยัการปฏริูป 
(reform) ซึง่สง่ผลต่อศกัยภาพการเตบิโตตลอดจนความเสีย่งทางเศรษฐกจิในระยะยาว

อาเซยีน

“ใครกร็ูว้่าด”ี หมดสตอรี ่(เขา้ EM) ตลาดหุน้เวยีดนามปรบัตวัสงูขึน้มากในปีทีผ่่านมา 
รบัรูก้ารยกระดบัขึน้สู่สถานะ “ตลาดเกดิใหม่” (emerging markets) อย่างเตม็ทีแ่ลว้
จากนี้ทปราคาหุน้ควรถูกขบัเคลื่อนดว้ย “การเตบิโต” บนปัจจยัพืน้ฐาน เช่น ปรมิาณ
และคุณภาพของก าลงัแรงงาน นโยบายขยายและปฏริปูเศรษฐกจิของรฐับาล ฯลฯ

เวยีดนาม

อนิเดยี
“ว่ายตามน ้า” สบายๆทปกบั Emerging Markets ตลาดหุ้นอินเดียยงัพอมี upside
เมื่อนักลงทุนลุ้นข้อตกลงการค้า อินเดีย -สหรฐั (ยงัทม่สรุป) *ความเห็นส่วนตัว* 
หุ้นอินเดีย “ใครก็รู ้ว่าดี” ทม่ค่อยมีข้อโต้แย้ง ดงันัน้ risk-return profile จึงอยู่ใน
ระดบักลางๆเกาะๆทปกบั emerging markets ทม่น่าจะ outperform อะทรมาก

Neutral

Overweight

Underweight

Key Asset View (Long Term)
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สนิทรพัยท์างเลอืก

น ้ามนั &
หุน้กลุ่มพลงังาน

ปฏิบัติการ “เวเนซุเอลา” จุดกระแสคาดการณ์อนาคตซพัพลาย ตลาดรับรู้โอกาส
ปลดลอ็ก production น ้ามนัดบิหนัก (heavy crude oil) นับล้านบาร์เรลในอนาคต
ทว่ายงัรอความชดัเจนของกฎกติกาและแผนลงทุนตลอดจนอุปสรรคที่เกี่ยวข้อง
แถมกระบวนการเพิม่ปริมาณผลิตในสเกลดงักล่าวคงต้องใช้เวลายาวนานหลายปี
จงึทม่กระทบคาดการณ์อุปทานในปีนี้ (ซึง่คาดหมายกนัทัว่ทปอยู่แลว้ว่า oversupply) 
*ความเหน็ส่วนตวั* ราคาน ้ามนัดบิอยู่ในโซนต ่า คาดการณ์ระยะยาวมโีอกาสผดิสูง 
โอกาสจงึยงัอยู่ในฝัง่ “ซือ้” ถา้ตดิอยู่น่าถอืเอาทวก้่อนทัง้ KT-OIL และ KT-ENERGY

บรรยากาศคลา้ยปี 2011-2013 (ก่อนขาลงรอบใหญ่) จนีลดการถอืครองพนัธบตัรสหรฐัและ
ซือ้ทองเตมิทุนส ารองมานาน 3 ปีแลว้ (ตัง้แต่ปี 2022 สงคราม รสัเซยี–ยเูครน ปะทุ)
ขอ้ตกลงการคา้ สหรฐั-จนี (ทด ้framework แลว้) อาจน าทปสู ่“จุดจบ” ของแนวโน้มดงักล่าว
สมมุตฐิานน้ีสวนทางกบัความคาดหวงัของนักลงทุน (ผูน้ิยมทองค า) จ านวนทม่น้อยที่
เชื่อว่าจนีจะเทขายพนัธบตัรสหรฐัแลว้ซือ้ทองค าต่อทปเรื่อยๆ บรรยากาศปัจจุบนัท าให้
นึกถงึอดตีปี 2011-2013 ครัง้นัน้นกัลงทุนจ านวนมากเขา้ใจผดิว่าเฟดจะพมิพเ์งนิต่อทปเรื่อยๆ
หลงัจากทีท่ า QE มาแลว้ 3 รอบ (เฟดเริม่ท า QE3 ในปี 2012) แต่หลงัจากนัน้ทม่นาน 
เฟดกลบัประกาศทยอยลดมาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE tapering) ในปี 2013 
สง่ผลใหร้าคาทองเขา้สู่ภาวะตลาดหมนีานหลายปีกว่าจะเจอจุดต ่าสุด < $1,100 ต่อออนซ์
ในเดอืน ธ.ค. 2015 ปรบัตวัลงมาราว -45% จากจุดสงูสดุในปี 2011

ทองค า

Neutral

Overweight

Underweight

Key Asset View (Long Term)

Bitcoin &
Crypto Stocks

KT-BLOCKCHAIN ขีค่ลื่นครปิโต Spot Bitcoin ETFs เปรยีบเสมอืน “สะพาน” เชื่อม
โลกการเงนิเก่าและใหม ่เปิดประตูตอ้นรบัสนิทรพัยด์จิทิลัเขา้สูพ่อร์ตลงทุนแบบดัง้เดมิ 
เป็นปัจจยัหนุนราคา bitcoin และส่งผลดีต่อตลาดคริปโตภาพรวมหากมีการอนุมตั ิ
ETFs ของโทเคนอื่นๆอกีในอนาคต นอกจากนี้ Tokenization คอืการแปลงสนิทรพัยต่์างๆ
มาอยู่ในรปูแบบโทเคนบนโลกดจิทิลัดว้ยเทคโนโลย ีอาท ิบลอ็กเชน อาจสรา้งมลูคา่ใน
โลกการเงนิมากถงึ 133 ลา้นลา้นบาท ภายในปี 2030 (Source: McKinsey)
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Mutual Fund Policy
สินทรพัย ์/

ประเภทกองทนุ

กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

ตลาดเงิน KTSS เงินฝาก ตราสารแหง่หนี ้และ/หรือตราสารทางการเงินอ่ืนตามที่ก.ล.ต. กาํหนด ซึง่มีอายุไมเ่กิน 397 วันนบัแตว่ันลงทนุ 1 Domestic Investment Only

KTSV ตราสารภาครฐัไทย ซึง่มีอายุไมเ่กิน 397 วันนบัแตว่ันลงทนุ 1 Domestic Investment Only

KTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTSTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y เงินฝาก/ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย และตราสารภาครฐัตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO FUNDS : GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global Bond Fund  ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-ARB* กองทนุหลกั Jupiter Strategic Absolute Return Bond ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลกทัง้สถานะซือ้และสถานะขาย (Long and Short) 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-ASIANBOND กองทนุหลกั AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds เนน้ลงทนุตราสารหนีเ้อเชียระยะสัน้ hard currency 5 Dynamic Hedge

KT-CHINABOND กองทนุหลกั BGF China Bond Fund ลงทนุในตราสารหนีจี้น หรือตราสารสกุลเงินอ่ืนที่ออกโดยนิติบคุคลที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลกัในประเทศจีน 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTWC-DEFENSIVE หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลี่ยรอบปีบญัชี ไมเ่กิน 35% 5 Dynamic Hedge

KTWC-GROWTH หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลี่ยรอบปีบญัชี ไมน่อ้ยกว่า 60% 5 Dynamic Hedge

KTWC-INCOME หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป  โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลี่ยในรอบปีบญัชี ไมเ่กิน 30% 5 Dynamic Hedge

KTWC-MODERATE หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป  โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลี่ยในรอบปีบญัชี ไมเ่กิน 70% 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีแนวโนม้การเจริญเติบโตทางธุรกิจสงู 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย ์ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-SET50 หุน้ไทยที่เป็นส่วนประกอบของดชันี SET50 6 Domestic Investment Only

KT-ESG หุน้ไทยตามดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน ์(Thaipat ESG Index) ซึง่มีความโดดเดน่ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 6 Domestic Investment Only

KTBTHAICG หุน้ไทยที่มีการกาํกับดแูลกิจการที่ดีและ/หรือไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิก CAC 6 Domestic Investment Only

KT-CLMVT หุน้ในกลุ่มประเทศ กัมพชูา ลาว เมียนมา เวียดนามและไทย (CLMVT) 6 Dynamic Hedge

KT-VIETNAM หุน้เวียดนาม หรือบริษัทที่ดาํเนินธุรกิจหลกัหรือมีรายไดห้ลกัจากการดาํเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม 6 Dynamic Hedge

KT-BRAIN หุน้ไทยซึง่คดัเลือกผ่านโปรแกรมที่พฒันาขึน้โดยบริษัทจดัการ และ/หรือผูพ้ฒันาโปรแกรมการลงทนุ 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี และ/หรือมีแนวโนม้การเติบโตทางธุรกิจ 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคงและใหผ้ลตอบแทนที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย ์mai ไมต่ ํา่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-GEQ กองทนุหลกั iShare MSCI ACWI ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ตามส่วนประกอบดชันี  MSCI ACWI Index 6 Dynamic Hedge

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุหุน้ผันผวนตํา่และมีความเสี่ยงขาลงในระดบัที่ต ํา่ 6 Dynamic Hedge

KT-GESG กองทนุหลกั Schroder ISF Global Sustainable Growth เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัททั่วโลกที่เติบโตอย่างยั่งยืนโดยวิเคราะหปั์จจยั ESG 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก 6 Dynamic Hedge

KT-EUROSM กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้ลงทนุหุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-EUROTECH กองทนุหลกั JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund เนน้ลงทนุบริษัทในภมิูภาคยุโรปที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANALL กองทนุหลกั Fidelity Funds - Japan Value Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น ทัง้ขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ โดยมุง่เนน้บริษัทที่มีราคาตํ่ากว่ามลูคา่แทจ้ริง 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANSM กองทนุหลกั Janus Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจาํนวนหุน้ในดชันีฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในตราสารทนุในกลุ่มประเทศภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก 6 Dynamic Hedge

KT-ASIAG กองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Growth Fund ลงทนุหุน้ที่มีแนวโนม้การเติบโตดีในภมิูภาคเอเชีย (ไมร่วมญ่ีปุ่ น) 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan Funds –ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของประเทศจีน 6 Dynamic Hedge

KT-Ashares กองทนุหลกั กองทนุ Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares ลงทนุในหุน้จีน A-shares เป็นหลกั 6 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-BLOCKCHAIN กองทนุปลายทาง (2 กองทนุขึน้ไป) เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับสินทรพัยด์ิจิทลัหรือเทคโนโลยีบล็อกเชน 6 Dynamic Hedge

KT-EPIC กองทนุหลกั E.P.I.C. Global Equity Opportunities Fund ลงทนุในหนว่ยลงทนุ CIS และการลงทนุโดยตรงที่ผูจ้ดัการกองทนุเช่ือว่าเป็นการลงทนุที่ยั่งยืน 6 Dynamic Hedge

KT-CLIMATE กองทนุหลกั Schroder ISF Global Climate Change Equity ลงทนุโดยตระหนกัถึงภยัคกุคามของการเปลี่ยนแปลงดา้นภมิูอากาศ 6 Dynamic Hedge

KT-GREEN กองทนุหลกั Schroder ISF Global Energy Transition เนน้หุน้ของบริษัททั่วโลกที่มีส่วนชว่ยเปลี่ยนผ่านสู่การใชพ้ลงังานคารบ์อนตํา่ 6 Dynamic Hedge

KT-LUXURY กองทนุหลกั PICTET – PREMIUM BRANDS เนน้หุน้ของธุรกิจในอตุสาหกรรมสินคา้และบริการระดบับน (Premium brands) 6 Dynamic Hedge

KT-GFO กองทนุหลกั Invesco Global Founders & Owners Fund เนน้หุน้บริษัทที่มีทมีผูบ้ริหารเป็นผูก้่อตัง้หรือถือหุน้ในสดัส่วนที่มีนยัสาํคญั 6 Dynamic Hedge

KT-EURO50 กองทนุหลกั iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี EURO STOXX 50 6 Dynamic Hedge

KT-NASDAQ กองทนุหลกั Invesco NASDAQ 100 ETF  เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี NASDAQ 100 6 Dynamic Hedge

KT-USSM กองทนุหลกั Vanguard Small-Cap ETF เนน้ลงทนุหุน้ที่เป็นองคป์ระกอบของดชันี CRSP US Small Cap Index 6 Dynamic Hedge

KT-US500 กองทนุหลกั iShares Core S&P 500 ET เนน้ลงทนุหุน้ที่เป็นองคป์ระกอบของดชันีS&P 500 6 Dynamic Hedge

KT-WQUALITY กองทนุหลกั iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF เนน้ลงทนุหุน้ที่เป็นองคป์ระกอบของดชันี MSCI World Sector Neutral Quality 

Index

6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGY กองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบริษัทที่พฒันาผลิตภณัฑ/์กระบวนการ/บริการ หรือไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ทาํธุรกิจเหมืองแร่ทองคาํและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ทาํธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOOD กองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับหว่งโซอ่ปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้นํา้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองคาํแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองคาํ 8 Dynamic Hedge**

KT­GOLDUH กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองคาํแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองคาํ 8 Unhedged

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บริหารแบบยืดหยุ่น เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายที่สรา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายประเภทผ่านกองทนุรวมหรือ ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัส่วนไดต้ัง้แต ่0 ถึง 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

*กองทนุรวมซึง่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทนุในกองทนุอ่ืนมาก่อน ควรขอคาํแนะนาํเพ่ิมเติมจากผูแ้นะนาํการลงทนุ ก่อนตดัสินใจลงทนุ

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพ่ือปอ้งกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจาํนวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม

กองทนุรวม

ผสม
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Mutual Fund Policy

สินทรพัย ์/

ประเภทกองทนุ

กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGY กองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบริษัทที่พฒันาผลิตภณัฑ/์กระบวนการ/บริการ หรือไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ทาํธุรกิจเหมืองแร่ทองคาํและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ทาํธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOOD กองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับหว่งโซอ่ปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้นํา้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองคาํแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองคาํ 8 Dynamic Hedge**

KT­GOLDUH กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองคาํแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองคาํ 8 Unhedged

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บริหารแบบยืดหยุ่น เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายที่สรา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายประเภทผ่านกองทนุรวมหรือ ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัส่วนไดต้ัง้แต ่0 ถึง 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

*กองทนุรวมซึง่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทนุในกองทนุอ่ืนมาก่อน ควรขอคาํแนะนาํเพ่ิมเติมจากผูแ้นะนาํการลงทนุ ก่อนตดัสินใจลงทนุ

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพ่ือปอ้งกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจาํนวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม
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Mutual Fund Risks

สินทรพัย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives CounterParty

Foreign 

Exchange 

Rate

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country / 

Concentration

Repatriation

KTSS ✓ ✓ ✓ ✓

KTSV ✓ ✓ ✓ ✓

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ARB* ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASIANBOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINABOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CSBOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-DEFENSIVE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-GROWTH ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-INCOME ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-MODERATE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-SET50 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ESG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTBTHAICG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CLMVT ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-VIETNAM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-BRAIN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GESG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EUROSM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EUROTECH ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPANALL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPANSM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASIAG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-Ashares ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WTAI ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-BLOCKCHAIN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EPIC ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CLIMATE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GREEN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-LUXURY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GFO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO50 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-NASDAQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-USSM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US500 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WQUALITY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

ความเสี่ยง (Risks)

ตลาดเงิน

กองทนุรวม

ผสม



Author: ฝ่ายกลยุทธ์การลงทนุและลกูคา้สมัพนัธ์ บลจ.กรงุททยWeekly Strategy | 20 มนีาคม 2566

Mutual Fund Risks

สินทรพัย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives CounterParty

Foreign 

Exchange 

Rate

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country / 

Concentration

Repatriation

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-TECHNOLOGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AGRIANDFOOD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLDUH ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-DHINCOME ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-SAGA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OPP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO* ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

*กองทนุรวมซึง่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทนุในกองทนุรวมอ่ืนมาก่อน ควรขอคาํแนะนาํเพ่ิมเติมจากผูแ้นะนาํการลงทนุ ก่อนตดัสินใจลงทนุ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจาํนวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม

ความเสี่ยง (Risks)



• “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนทข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อน
ตดัสนิใจลงทนุ”

• เอกสารฉบบันี้จดัท าขึ้นโดยบรษิัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุน กรุงททย จ ากัด (มหาชน) 
(“บริษัท”) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้น ามาจากแหล่งข้อมูลที่บริษัทเห็นว่ามีความ
น่าเชื่อถือ แต่ทม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องทด้โดยอิสร ะ บริษัททม่
สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และทม่อา จ
รบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดงขอ้เทจ็จรงิ หรอืขอ้มลูทีผ่่านการวเิคราะห ์รวมทัง้
ทม่สามารถรบัผดิชอบต่อความเสยีหายอนัอาจเกดิขึ้นจากการใช้ขอ้มูลนี้ของผู้หนึ่งผู้ใด 
ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบนัของบรษิัท ซึ่งสามารถ
เปลีย่นแปลงทปทดโ้ดยทมต่อ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

• บรษิทัมทิดใ้หค้ าปรกึษาดา้นบญัช ีภาษ ีหรอืกฎหมาย โดยผูล้งทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักล่าว
กบัที่ปรกึษา และ/หรือ ผู้ให้ค าปรึกษา ก่อนการตดัสนิใจใดๆ ที่เกี่ยวเนื่ องกบัขอ้มูลใน
เอกสารนี้ ผูล้งทุนควรพจิารณาว่าการลงทุนดงักล่าวมคีวามเหมาะสมกบัตนเอง และควร
ทดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้ าปรกึษาดา้นการลงทนุทีท่ดร้บัอนุญาต

• ผลตอบแทนในอดตีมทิด้แสดงถงึผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงนิลงทุน รวมถึง
รายทด้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้นทด้ ผลตอบแทนในอนาคตทม่สามารถ
รบัประกนัทด ้และผูล้งทุนอาจทดร้บัเงนิคนืน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก แม้กระทัง่ในกรณีที่
ผลติภณัฑ์ดงักล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงนิตน้กต็าม เนื่องจากยงัคงมคีวามเสีย่งทีผู่อ้อก 
ตราสารทม่สามารถช าระหนี้บางส่วนหรอืทัง้หมดตามสญัญาทด้ ความเหน็ทีแ่สดง ณ ทีน่ี้ 
เป็นความเหน็ปัจจุบนัตามวนัทีร่ะบุในเอกสารนี้เทา่นัน้

• ทม่มกีารรบัประกนัว่ากลยุทธ์การลงทุนนี้จะมปีระสทิธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท 
และผูล้งทุนแต่ละท่านควรทีจ่ะประเมนิความสามารถของตนในการทีจ่ะลงทุนในระยะยาว 
โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในชว่งทีต่ลาดปรบัตวัลดลง

• ผูล้งทุนสามารถท าการศกึษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถงึนโยบาย
การลงทนุ ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานยอ้นหลงัทดจ้ากผูแ้ทนขายทีท่ดร้ ับการแต่งตัง้
จาก บรษิัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุน กรุงททย จ ากดั (มหาชน) และเว็บทซต์ของบรษิัท 
www.ktam.co.th 

• ค าแนะน าขา้งตน้ มทิดใ้ชก้บัผลติภณัฑป์ระกนัชวีติควบการลงทนุ (Unit Linked Products)
• © สงวนลิขสทิธิ ์พ.ศ. 2561 บรษิัทหลกัทรพัย์จัดการกองทุนกรุงททย จ ากดั (มหาชน) 

สงวนสทิธิต์ามกฎหมาย

Author: ฝ่ายกลยุทธ์การลงทนุและลกูคา้สมัพนัธ์ บลจ.กรงุททย

ขอ้ความจ ากดัความรบัผดิ (Disclaimer)
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