
หุ้นไทย

ตราสารหนี้

ความเสี่ยงระดับ 4

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลาง

กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่17 เม.ย. 2567)

กนง. ยังคงดอกเบีย้ แตด่ว้ยผลตอบแทนพันธบัตรของไทยยงัคง 
Flat การถือครองระยะสัน้ในตอนนีย้งัไมไ่ดใ้หผ้ลตอบแทนทีต่า่งจาก
ระยะยาวมากนัก จึงยังคงแนะนํากองทุน KTSTPLUS 

กนง. คงดอกเบี้ยซึ่งส่งผลให้ ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอาจปรับ
ตวัข้ึนให้สอดคล้องกบับรบิทดอกเบีย้นโยบาย ซ่ึงยงัไมป่รับลดลง
เร็วเหมือนที่ตลาดคาด ซึ่งทําให้เป็นโอกาสที่จะเพ่ิมการสะสมใน 
Bond ทีมี่ Duration ยาวข้ึนจงึยงัคงแนะนําทยอยซือ้ KTFIXPLUS

Fund Recommendation

• เงินเฟอ้สหรัฐฯ ตึงตัว มากกว่าคาด ตลาดปรับความคาดหวังใหม่ทั้งหุ้น และผลตอบเเทน ของพันธบัตร

• ECB “คงดอกเบี้ย” และพร้อมจะลดดอกเบี้ยในรอบ มิ.ย. หลังจากที่บางประเทศเข้าเกณฑ์ที่จะสามารถลดดอกเบี้ยได้แล้ว 
ส่วนฝ่ังจีน GDP ยังคงขยายตัวมากกว่าที่คาด

• ในช่วงต้นสัปดาห์นี้ Retail Sale ฝ่ังสหรัฐฯ ยังขยายตัว ตอกยํ้าเงินเฟอ้ที่ตึงตัว

• ติดตาม Initial Jobless Claim และแถลงจาก Fed สาขาต่างๆ ฝ่ังสหรัฐฯ ส่วนยุโรปติดตามเงินเฟอ้ หลังจากที่ ECB 
คงดอกเบีย้ และบอกวา่บางประเทศถึงเกณฑท่ี์สามารถลดดอกเบ้ียไดแ้ล้ว นอกจากน้ีตดิตามงบไตรมาส 1 ทีท่ยอยประกาศ

กองทุนแนะนำ

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

ความเสี่ยงระดับ 6

เนน้ลงทนุในหุน้สามญัทีจ่ดทะเบยีนในตลาด 
หลกัทรพัย ์ทีม่ปัีจจยัพ้ืนฐานด ีมคีวามมัน่คง
และให้ผลตอบแทนท่ีดี

KTSF

กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ยกเว้นกองทุน 
KTMSEQ, KTFIXPLUS) ในกรณทีี่กองทุนไมไ่ด้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรือไดร้ับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคนืตํ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต

ในชว่งสัปดาหท์ีผ่่านมาตลาดหุน้ไทยปรบัตวัดขีึน้ ระหวา่งรอผลการ
ประชุมประเด็นเงินดิจิทัล และทิศทางดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. 
แตก่มี็แรงขายทํากําไรบ้างในชว่งวนัทําการสดุทา้ยเมือ่วนัพฤหสับดี 
ที่ 11 เม.ย. 2567 ซึ่งโดยรวมการปรับตัวขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมาก็
ค่อนขา้งดใีนเชงิ Technical หลงัจาก Side Way มานาน อย่างไร
ก็ตามหลังสงกรานต์ อาจมีหุ้นหลายตัวทยอยจ่ายเงินปันผล ซึ่ง
อาจทําใหต้ลาดปรับตวัลงบา้ง โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารท่ีจ่ายปนัผล
มาก ตลาดจึงอาจยัง Side Way ต่อไปก่อนในช่วงเดือน เม.ย.

ความเสี่ยงระดับ 4

เนน้ลงทนุในตราสารหน้ีทัง้ใน และ/หรอื ตา่ง 
ประเทศ โดยมีสัดส่วนการลงทุนในต่าง 
ประเทศไม่เกินร้อยละ 50

KTFIXPLUS

Back to High(er) for Long(er) Regime
(เงินเฟอ้ยังดื้อ เศรษฐกิจยังดี Fed ยังรอได้)

Highlight

Issue Date 17-19 April 2024



KT-EUROSM
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-Ashares
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-ASIAG

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน 
JPMorgan Funds – Asia Growth Fund 
(กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว โดยเฉลี่ยใน
รอบปีบญัชีไม่น้อยกวา่ร้อยละ 80 ของ NAV
ทั้งนี้ กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อย 67% 
ของ NAV ในตราสารทุนของบริษัทที่มี
ภมูลิําเนา หรอืดําเนนิกจิกรรมทางเศรษฐกจิ
หลกัในภมิูภาคเอเชยี (ยกเวน้ญ่ีปุน่) รวมถงึ
ตลาดเกิดใหม่ ซึ่งเป็นบริษัทที่มีแนวโน้มการ
เติบโตที่ดี

กองทุนแนะนำ

ในช่วงที่ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางยังคง
ทวีความรุนแรงขึ้นเรื่อยๆ เรามองว่าการลงทุนในฝ่ังเอเชียน่าจะ
ช่วยลดความผันผวนได้ ประกอบกับจีนที่ค่อยๆ ฟื้ นตัวเรื่อยๆ จะ
เป็นปัจจัยที่ช่วยผลักดันการเติบโตในฝ่ังเอเชีย ในขณะที่ฝ่ังยุโรป
จะเริม่ทยอยลดดอกเบ้ียลงในชว่งครึง่หลังของป ีนอกจากน้ีในฝ่ัง
เศรษฐกิจ IMF ยังปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ของอินเดีย และคง
การเตบิโตของ จนี และญีปุ่น่ไว้ ซึง่เปน็มุมมองทีด่สํีาหรบัฝ่ังเอเชีย

ตลาดหุ้นยุโรปค่อนข้างปรับตัวดีขึ้น โดย ECB ยังคงดอกเบี้ยต่อ
ในการประชมุรอบนีต้ามทีต่ลาดคาด แต่ดว้ยเงนิเฟอ้หลายประเทศ
ทีเ่ริม่เขา้สูเ่ปา้หมายของ ECB และเศรษฐกจิทีด่ขีึน้ ทัง้จากภาคบริการ
และภาคการผลติ ทําใหย้โุรปดสูดใสขึน้มา นอกจากนีก้ารแถลงจาก
ประธาน ECB ค่อนขา้งชดัเจนวา่จะปรบัลดดอกเบีย้ลงในช่วงเดอืน 
มถินุายนนี ้จึงทําใหส้นิทรพัยเ์ส่ียงยงัคงไปตอ่ได ้ในระหวา่งการคง
ดอกเบี้ย และตลาดก็คลายความกังวลเรื่องดอกเบี้ย

แม้ตลาดหุ้นจีนจะยังคงผันผวนอยู่ แต่ในช่วงวันที่มีการประกาศ
ตวัเลขเศรษฐกิจด ีตลาดก็ปรบัตวัข้ึนไดด้ตีาม โดยลา่สุดการประกาศ
ตัวเลข GDP ยังคงออกมาขยายตัวทั้ง YoY และ QoQ

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

Geopolitical Risk ในตะวันออกกลางยังคงรุนแรง แม้ตอนนี้จะ
ยังไม่ได้มีผลกระทบในวงกว้างขึ้น จากที่สหรัฐฯ ยังคงไม่ส่งเสริม
การตอบโตใ้นทันท ีแตใ่นอนาคตคาดว่าจะรนุแรงขึน้ และอาจเข้ามา 
กระทบต่อการขนส่งนํ้ามันได้

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
บริษัทช้ันนำท่ัวโลกซ่ึงมีธุรกิจหลักในการสำรวจ
พัฒนาและจัดจำหน่ายพลังงาน และอาจลงทุน
ในบริษัทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จาก
พลังงานทดแทน

เนน้ลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุ Allianz 
Global Investors Fund - Allianz China 
A-Shares (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว 
ในสกลุเงินเหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ใน
รอบปบีญัชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV 
หรอืตามอตัราสว่นท่ีสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. จะกําหนด

เนน้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน  Invesco 
Continental European Small Cap 
Equity Fund (Master Fund) จะลงทุนใน
ตราสารทุนที่จดทะเบียน และตราสารทุนที่
เกีย่วข้องของบริษทัขนาดเลก็ในประเทศในทวปี
ยโุรป (ไมร่วมสหราชอาณาจกัร) และรวมถงึ
ประเทศในสหภาพยุโรป  

KT-ENERGY

สั้นหุ้น
ต่างประเทศ

กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ยกเว้นกองทุน 
KTMSEQ, KTFIXPLUS) ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้นีโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทนุหรือไดร้ับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคนืตํ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต

Issue Date 17-19 April 2024Fund Recommendation
Back to High(er) for Long(er) Regime (เงินเฟอ้ยังดื้อ เศรษฐกิจยังดี Fed ยังรอได้)



ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กองทุนแนะนำ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

ในภาพระยะกลางเรายังคงมองวา่ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนมาก
ขึน้หลังจากหมดชว่งประกาศผลงบไตรมาส 4 2023 ทําใหต้ลาด
หุน้ทีป่รบัตวัขึน้มามากจะเริม่มแีรงขาย และมีความผนัผวนมากขึน้ 
นอกจากนี้ตลาดอาจเริ่มกลับมาผันผวนอีกครั้งในช่วงที่ปรับมุม
มองดอกเบี้ยให้สอดคล้องกับแนวทางของธนาคารกลาง ซึ่งใน
ปจัจบุนัตลาดยงัคงคาดหวงัการลดดอกเบีย้เรว็ไปอยู ่ในสว่นของ
การลงทุนตราสารหนีใ้นชว่งกลางปี ธนาคารกลางอาจเริม่ทยอย
ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลง ซึง่จะเปน็ประโยชนต่์อสนิทรพัยอ์ยา่ง
ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทีจ่ะไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนกอ่นหนา้ทีส่งู 
และราคาทีจ่ะเพ่ิมขึน้เมือ่ดอกเบีย้ลดลง ดงันัน้การลงทุนในกองทนุ
ผสมอยา่ง KTMUNG KTMEE KTSRI และ KTSUK จะช่วยผูล้งทุน
กระจายการลงทนุตามสถานการณต์า่งๆ และตามระดบัความเส่ียง
ที่เหมาะสม

ยาว

ตลาดหุ้นเวียดนามมีความผันผวนขึ้นในช่วงที่ผ่านมาและปรับตัว
ลดลง ซึง่ส่วนหน่ึงอาจเป็นการปรบัตวัลดลงจากแรงขายทํากําไร
เนือ่งจากตลาดหุน้ฯ ปรบัตวัขึน้มามากแล้ว โดยในภาพเศรษฐกิจ
เวียดนามเรายังคงมองว่าเติบโตดีอยู่

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตามระดับ
ความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 
หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

หุ้น
ต่างประเทศ

หุ้น
ต่างประเทศ

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

กลาง

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

แม้ว่าในช่วงที่ผ่านมาหุ้นกลุ่ม Healthcare จะไม่ได้ Performed 
มากอย่างทีต่ัง้ใจไวว้า่จะมาแทนทีก่ลุม่ Tech เพราะหุ้นกลุม่ Tech 
ยังปรับตัวขึ้นต่อ นอกจากนี้การที่ยังไม่ได้มีการเปลี่ยนทิศทาง
ดอกเบีย้กย็งัคงเปน็ปจัจยัสนบัสนนุสนิทรพัยเ์ส่ียงใหไ้ปตอ่ กลุม่ 
Defensive อย่าง Health Care จึงอาจจะชะลอลงไปบ้างแต่ก็
ปรบัตวัขึน้มาเรือ่ยๆ และยงัใหผ้ลตอบแทนเปน็บวกในปนีี ้(YTD)

กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ยกเว้นกองทุน 
KTMSEQ, KTFIXPLUS) ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้นีโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทนุหรือไดร้ับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคนืตํ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดําเนินงานในอนาคต
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• IMF ปรับเพ่ิมประมาณการ การเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2024 เป็น 3.2% เพ่ิมจากระดับ 3.1% ที่คาดการณ์

ไว้ในเดือน ม.ค. 2023 และได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2024-2025 เพ่ิมขึ้นเป็น 2.7% และ 

1.9% ตามลําดบั จากเดิม 2.1% และ 1.7% ในการประมาณการครัง้กอ่น ขณะท่ีลดคาดการณก์ารเตบิโตของเศรษฐกจิ

ยูโรโซนในปี 2024-2025 ลงมาอยู่ที่ 0.8% และ 1.5% จากเดิม 0.9% และ 1.7% ในครั้งก่อน เนื่องจากการดําเนิน

นโยบายการเงนิแบบเขม้งวด และตน้ทนุพลงังานทีเ่พ่ิมขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา จะเปน็ปจัจยักดดนักจิกรรมทางเศรษฐกจิ

ต่างๆ แต่ยังคงประมาณการเติบโตเศรษฐกิจจีนไว้เท่าเดิมท่ี 4.6% ในปีน้ี และ 4.1% ในปีหน้า โดยปัญหาภาค

อสังหาริมทรัพย์ยังคงเป็นปัจจัยกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจจีนต่อไป (ที่มา: IMF, WEO)

• อัตราเงินเฟอ้สหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงกว่าคาดเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน โดยอัตราเงินเฟอ้ทั่วไป (Headline 

CPI) เดอืน ม.ีค. 2024 ปรับตัวขึ้น 0.4% MoM และอยู่ที่ 3.5% YoY สูงกว่าคาดที่ระดบั 3.4% YoY และเปน็ระดับ

สูงสุดในรอบ 5 เดือน นับตั้งแต่เดือน ต.ค. 2023 เป็นผลมาจากหมวดพลังงาน ทั้งราคานํ้ามันและแก๊สโซลีน 

ที่ปรบัเพ่ิมขึน้เป็นเดอืนที ่2 ตดิตอ่กนั จากความขดัแยง้ในรสัเซยี-ยเูครน และตะวนัออกกลาง ขณะทีห่มวดอาหาร

ก็กลับมาขยายตัว ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงานเดือน มี.ค. 2024

ปรับตัวขึ้น 0.4% MoM และ 3.8% YoY สูงกว่าคาดที่ระดับ 0.3% MoM และ 3.7% YoY ตามลําดับ โดยปัจจัย

หลกัทีห่นนุเงนิเฟอ้ในเดือนนีม้าจากตะกร้าภาคบริการทีข่ยายตวัในทุกหมวด ซึง่สว่นทีมี่นํ้าหนักมากทีส่ดุในหมวด

บรกิารอยา่งคา่เชา่บา้นยงัปรบัเพ่ิมขึน้ รวมถงึประกนัรถ การซ่อมรถ และคา่รกัษาพยาบาลกป็รบัเพ่ิมขึน้ (ทีม่า: BLS)

• ด้านดัชนีราคาผู้ผลิตทั่วไปสหรัฐฯ (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 2.1% YoY ใน

เดอืน ม.ีค. 2024 ตํ่ากว่าทีน่กัวิเคราะหค์าดการณที์ร่ะดบั 2.2% YoY โดยเมือ่เทียบรายเดอืน ดชัน ีPPI ทัว่ไป ปรบั

ตัวขึ้น 0.2% MoM ตํ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 0.3% MoM จากต้นทุนสินค้าลดลง 0.1% หลังจาก

เพ่ิมขึน้ 1.2% ในเดอืนกอ่น มาจากการปรับตัวลงจากหมวดพลงังานเปน็หลัก สว่นหมวดอาหารแมจ้ะยงัปรับเพ่ิมขึน้ 

แต่เพ่ิมขึน้ในอตัราทีล่ดลงจากเดอืนกอ่นจากราคาผลไมส้ดทีป่รบัตวัลดลง ขณะทีต่น้ทนุภาคบริการเพ่ิมขึน้ที ่0.3% 

เท่ากับเดือนก่อน ส่วนดัชนีราคาผู้ผลิตพ้ืนฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 

2.4% YoY ในเดอืน ม.ีค. 2024 แตส่งูกวา่ทีน่กัวเิคราะห์คาดการณที์ร่ะดบั 2.3% ซ่ึงเมือ่เทยีบรายเดอืน ดชัน ีPPI 

พ้ืนฐาน ปรบัตวัขึน้ 0.2% ในเดือน ม.ีค. 2024 สอดคลอ้งกบัตวัเลขคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ (ทีม่า: U.S. Bureau 

of Labour Statistic)

• กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เปิดเผยยอดค้าปลีก (Retail sale) เดือน มี.ค. 2024 ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

0.7% MoM สงูกว่าทีต่ลาดคาดไวว่้าจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM โดยการเพ่ิมขึน้ของยอดคา้ปลกีสว่นใหญใ่น

เดือน มี.ค. 2024 มาจากยอดขายในร้านค้าปลีกที่ไม่ใช่ร้านค้า หรือร้านออนไลน์ (2.7%) ปั๊ มนํ้ามัน (2.1%) ร้านค้า

ปลีกเบ็ดเตล็ด (2.1%) เป็นหลัก ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าผู้บริโภคยังคงมีอุปสงค์ท่ีแข็งแกร่ง (ท่ีมา: U.S. Census 

Bureau and Federal Reserve Bank of St. Louis)

• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 11 เม.ย. 2024 ตามที่ตลาดคาด โดยเป็นการ

ตรึงอัตราดอกเบี้ยติดต่อกันเป็นครั้งที่ 5 แต่มีการส่งสัญญาณถึงโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่มากยิ่ง

ขึ้น หากคาดการณ์เงินเฟอ้ของ ECB บ่งชี้ว่าเงินเฟอ้กําลังชะลอตัวสู่เป้าหมาย 2% ซึ่ง ECB กําลังรอพิจารณา

ตัวเลขเศรษฐกิจที่สําคัญ และนางลาการ์ด ประธาน ECB ยังกล่าวอีกว่า ECB รับรู้ถึงพัฒนาการทางเศรษฐกิจ

และการดาํเนนินโยบายทางการเงนิของสหรฐัฯ แตย่โุรปกมี็บรบิททางเศรษฐกจิท่ีแตกตา่งกนัออกไป ดงันัน้การตดัสนิ

ใจของ ECB จะขึ้นอยู่กับข้อมูลของยุโรป ไม่ได้ขึ้นอยู่กับเฟด (ที่มา: ECB)

ภาวะเศรษฐกิจ
• สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) เปิดเผยว่า ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศในไตรมาสที่ 1/2024 ขยายตัว 

5.3% มากกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.8% และมากกว่าไตรมาสที่ 4/2023 ที่เติบโต 5.2% หรือขยายตัว 1.6% QoQ 

โดยขยายตัวในภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการและภาคการเกษตร 6.1% YoY, 5.0% YoY และ 3.8% YoY ตาม

ลําดับ (ที่มา: NBS) 

• ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปี ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ย

นโยบายของจีนไว้ที่ระดับ 2.5% ในเดือน เม.ย. 2024 (ที่มา: PBOC)

• ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของจีนขยายตัวเพียง 0.1% YoY ในเดือน มี.ค. 2024 (ตํ่ากว่าคาด 0.4% YoY) 

หลงัจากทีป่รบัตวัขึน้ 0.7% ในเดอืน ก.พ. 2024 แตล่ดลง 1.0% MoM จากการพุ่งขึน้สงูในชว่งเทศกาลตรษุ

จีนในเดือนก่อน ในขณะที่ดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) ขยายตัว 0.6% YoY แต่ปรับตัวลดลง 

0.6% MoM ส่วนดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ยังคงปรับตัวลดลงต่อเนื่อง 2.8% YoY ในเดือน มี.ค. 2024 (ที่มา: 

NBS)

• มูลค่าการสง่ออกของจีนในเดอืน มี.ค. 2024 ของจีนหดตวัลงถงึ -7.5% YoY (ตํ่ากวา่ทีร่อยเตอรค์าดการณท์ีร่ะดบั 

-2.3% YoY) ส่วนการนําเข้าของจีนในเดือน มี.ค. 2024 หดตัว -6.4% YoY (ตํ่ากว่าคาดที่ระดับ 1.4% YoY) 

อย่างไรก็ดี ทั้งการส่งออกและนําเข้าของจีนขยายตัวในไตรมาสที่ 1/2024 โดยเพ่ิมขึ้น 4.9% YoY และ 5% 

YoY ในรูปแบบของค่าเงินหยวน (ที่มา: GAC)

• (ไทย) ในการประชมุนโยบายการเงินครัง้ที ่2/2024 คณะกรรมการฯ มมีต ิ5 ตอ่ 2 เสยีง ใหค้งอตัราดอกเบีย้

นโยบายไวท้ี ่2.50 % ต่อป ีโดยม ี2 ทา่น เหน็ควรใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงอกี 0.25% เพ่ือใหส้อดคล้อง

กับศักยภาพเศรษฐกิจปัจจุบัน ทั้งนี้ คณะกรรมการส่วนใหญ่มองว่าปัจจัยที่ทําให้เศรษฐกิจครึ่งปีหลังของปี 

2023 เตบิโตไดช้้ากําลงัจะหมดลง และภาคการท่องเทีย่วยงัคงเปน็แรงหนนุใหเ้ศรษฐกิจไทย รวมถึงการเร่ง

ใช้จ่ายงบประมาณปี 2024 ที่จะเข้ามามีบทบาทในไตรมาสที่ 2 และอัตราเงินเฟอ้ที่มีแนวโน้มจะปรับตัวเข้าสู่

กรอบเงินเฟอ้ในปลายปนีี ้สง่ผลใหม้มีมุมองวา่อตัราดอกเบีย้ปจัจบุนัยงัคงสอดคล้องกับแนวโนม้เศรษฐกิจ

และเงินเฟอ้ปัจจุบัน (ที่มา: BOT)

• นายเศรษฐา ทวสีนิ นายกรัฐมนตรี และ รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั ไดแ้ถลงขา่ว 10 เม.ย. 2024 เก่ียวกับ

ความชดัเจนของโครงการดจิิทัลวอตเลต็ และชีแ้จงถึงแหลง่ท่ีมาของเงนิทัง้ 3 แหล่ง ไดแ้ก่ งบประมาณราย

จ่ายฯ 2024 จํานวน 175,000 ล้านบาท งบประมาณรายจ่ายฯ 2025 จํานวน 152,700 ล้านบาท และการ

ดําเนินโครงการผ่านหน่วยงานของรัฐจํานวน 172,300 ล้านบาท โดยธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์

การเกษตร (ธ.ก.ส.) คาดวา่จะเริม่ลงทะเบยีนสําหรบัร้านคา้และประชาชนในไตรมาสที ่3 และเริม่ใชจ้า่ยได้ในไตรมาส

ที ่4 ของป ีอย่างไรกต็ามกระทรวงการคลงัจะนํามติท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากทีป่ระชุมบอรด์ดจิิทลัฯ เสนอตอ่

คณะรัฐมนตรีพิจารณาต่อไปภายในเดือน เม.ย. 2024 นี้ (ที่มา: Infoquest)
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• IMF ปรับเพ่ิมประมาณการ การเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2024 เป็น 3.2% เพ่ิมจากระดับ 3.1% ที่คาดการณ์

ไว้ในเดือน ม.ค. 2023 และได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2024-2025 เพ่ิมขึ้นเป็น 2.7% และ 

1.9% ตามลําดบั จากเดิม 2.1% และ 1.7% ในการประมาณการครัง้กอ่น ขณะท่ีลดคาดการณก์ารเติบโตของเศรษฐกิจ

ยูโรโซนในปี 2024-2025 ลงมาอยู่ที่ 0.8% และ 1.5% จากเดิม 0.9% และ 1.7% ในครั้งก่อน เนื่องจากการดําเนิน

นโยบายการเงนิแบบเขม้งวด และตน้ทนุพลงังานทีเ่พ่ิมขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา จะเปน็ปจัจยักดดนักจิกรรมทางเศรษฐกจิ

ต่างๆ แต่ยังคงประมาณการเติบโตเศรษฐกิจจีนไว้เท่าเดิมท่ี 4.6% ในปีน้ี และ 4.1% ในปีหน้า โดยปัญหาภาค

อสังหาริมทรัพย์ยังคงเป็นปัจจัยกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจจีนต่อไป (ที่มา: IMF, WEO)

• อัตราเงินเฟอ้สหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงกว่าคาดเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน โดยอัตราเงินเฟอ้ทั่วไป (Headline 

CPI) เดอืน ม.ีค. 2024 ปรับตัวขึ้น 0.4% MoM และอยู่ที่ 3.5% YoY สูงกว่าคาดที่ระดบั 3.4% YoY และเปน็ระดับ

สูงสุดในรอบ 5 เดือน นับตั้งแต่เดือน ต.ค. 2023 เป็นผลมาจากหมวดพลังงาน ทั้งราคานํ้ามันและแก๊สโซลีน 

ที่ปรับเพ่ิมขึน้เปน็เดอืนที ่2 ตดิตอ่กนั จากความขดัแยง้ในรสัเซยี-ยเูครน และตะวนัออกกลาง ขณะทีห่มวดอาหาร

ก็กลับมาขยายตัว ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงานเดือน มี.ค. 2024

ปรับตัวขึ้น 0.4% MoM และ 3.8% YoY สูงกว่าคาดที่ระดับ 0.3% MoM และ 3.7% YoY ตามลําดับ โดยปัจจัย

หลกัทีห่นนุเงนิเฟอ้ในเดอืนนีม้าจากตะกรา้ภาคบริการทีข่ยายตวัในทุกหมวด ซึง่ส่วนทีม่นํี้าหนกัมากทีสุ่ดในหมวด

บรกิารอยา่งคา่เชา่บา้นยงัปรบัเพ่ิมขึน้ รวมถงึประกนัรถ การซ่อมรถ และคา่รกัษาพยาบาลกป็รบัเพ่ิมขึน้ (ทีม่า: BLS)

• ด้านดัชนีราคาผู้ผลิตทั่วไปสหรัฐฯ (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 2.1% YoY ใน

เดอืน ม.ีค. 2024 ตํ่ากวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดการณที์ร่ะดบั 2.2% YoY โดยเมือ่เทยีบรายเดือน ดชัน ีPPI ทัว่ไป ปรบั

ตัวขึ้น 0.2% MoM ตํ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 0.3% MoM จากต้นทุนสินค้าลดลง 0.1% หลังจาก

เพ่ิมขึน้ 1.2% ในเดอืนกอ่น มาจากการปรบัตัวลงจากหมวดพลงังานเปน็หลัก สว่นหมวดอาหารแมจ้ะยังปรบัเพ่ิมขึน้ 

แตเ่พ่ิมขึน้ในอตัราทีล่ดลงจากเดอืนกอ่นจากราคาผลไมส้ดทีป่รบัตวัลดลง ขณะทีต่น้ทนุภาคบริการเพ่ิมขึน้ท่ี 0.3% 

เท่ากับเดือนก่อน ส่วนดัชนีราคาผู้ผลิตพ้ืนฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 

2.4% YoY ในเดอืน มี.ค. 2024 แต่สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะห์คาดการณที์ร่ะดบั 2.3% ซึง่เมือ่เทยีบรายเดอืน ดชันี PPI 

พ้ืนฐาน ปรบัตวัขึน้ 0.2% ในเดอืน มี.ค. 2024 สอดคลอ้งกบัตวัเลขคาดการณ์ของนกัวิเคราะห์ (ทีม่า: U.S. Bureau 

of Labour Statistic)

• กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เปิดเผยยอดค้าปลีก (Retail sale) เดือน มี.ค. 2024 ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

0.7% MoM สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวว้า่จะปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 0.3% MoM โดยการเพ่ิมขึน้ของยอดคา้ปลกีส่วนใหญใ่น

เดือน มี.ค. 2024 มาจากยอดขายในร้านค้าปลีกที่ไม่ใช่ร้านค้า หรือร้านออนไลน์ (2.7%) ปั๊ มนํ้ามัน (2.1%) ร้านค้า

ปลีกเบ็ดเตล็ด (2.1%) เป็นหลัก ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าผู้บริโภคยังคงมีอุปสงค์ที่แข็งแกร่ง (ที่มา: U.S. Census 

Bureau and Federal Reserve Bank of St. Louis)

• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 11 เม.ย. 2024 ตามที่ตลาดคาด โดยเป็นการ

ตรึงอัตราดอกเบี้ยติดต่อกันเป็นครั้งที่ 5 แต่มีการส่งสัญญาณถึงโอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่มากยิ่ง

ขึ้น หากคาดการณ์เงินเฟอ้ของ ECB บ่งชี้ว่าเงินเฟอ้กําลังชะลอตัวสู่เป้าหมาย 2% ซึ่ง ECB กําลังรอพิจารณา

ตัวเลขเศรษฐกิจที่สําคัญ และนางลาการ์ด ประธาน ECB ยังกล่าวอีกว่า ECB รับรู้ถึงพัฒนาการทางเศรษฐกิจ

และการดาํเนนินโยบายทางการเงินของสหรฐัฯ แตย่โุรปกมี็บรบิททางเศรษฐกจิทีแ่ตกตา่งกนัออกไป ดงันัน้การตดัสนิ

ใจของ ECB จะขึ้นอยู่กับข้อมูลของยุโรป ไม่ได้ขึ้นอยู่กับเฟด (ที่มา: ECB)

ภาวะเศรษฐกิจ (ต่อ)

• สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) เปิดเผยว่า ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศในไตรมาสที่ 1/2024 ขยายตัว 

5.3% มากกว่าที่ตลาดคาดที่ 4.8% และมากกว่าไตรมาสที่ 4/2023 ที่เติบโต 5.2% หรือขยายตัว 1.6% QoQ 

โดยขยายตัวในภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการและภาคการเกษตร 6.1% YoY, 5.0% YoY และ 3.8% YoY ตาม

ลําดับ (ที่มา: NBS) 

• ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปี ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ย

นโยบายของจีนไว้ที่ระดับ 2.5% ในเดือน เม.ย. 2024 (ที่มา: PBOC)

• ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของจีนขยายตัวเพียง 0.1% YoY ในเดือน มี.ค. 2024 (ตํ่ากว่าคาด 0.4% YoY) 

หลงัจากท่ีปรบัตวัขึน้ 0.7% ในเดือน ก.พ. 2024 แตล่ดลง 1.0% MoM จากการพุ่งขึน้สงูในชว่งเทศกาลตรษุ

จีนในเดือนก่อน ในขณะที่ดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) ขยายตัว 0.6% YoY แต่ปรับตัวลดลง 

0.6% MoM ส่วนดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ยังคงปรับตัวลดลงต่อเนื่อง 2.8% YoY ในเดือน มี.ค. 2024 (ที่มา: 

NBS)

• มลูคา่การสง่ออกของจนีในเดอืน ม.ีค. 2024 ของจนีหดตวัลงถงึ -7.5% YoY (ตํ่ากวา่ทีร่อยเตอรค์าดการณ์ทีร่ะดบั 

-2.3% YoY) ส่วนการนําเข้าของจีนในเดือน มี.ค. 2024 หดตัว -6.4% YoY (ตํ่ากว่าคาดที่ระดับ 1.4% YoY) 

อย่างไรก็ดี ทั้งการส่งออกและนําเข้าของจีนขยายตัวในไตรมาสที่ 1/2024 โดยเพ่ิมขึ้น 4.9% YoY และ 5% 

YoY ในรูปแบบของค่าเงินหยวน (ที่มา: GAC)

• (ไทย) ในการประชมุนโยบายการเงินครัง้ที ่2/2024 คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ตอ่ 2 เสยีง ใหค้งอัตราดอกเบีย้

นโยบายไว้ที ่2.50 % ต่อป ีโดยม ี2 ทา่น เหน็ควรใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงอกี 0.25% เพ่ือใหส้อดคลอ้ง

กับศักยภาพเศรษฐกิจปัจจุบัน ทั้งนี้ คณะกรรมการส่วนใหญ่มองว่าปัจจัยที่ทําให้เศรษฐกิจครึ่งปีหลังของปี 

2023 เตบิโตไดช้้ากําลงัจะหมดลง และภาคการทอ่งเทีย่วยงัคงเปน็แรงหนนุใหเ้ศรษฐกิจไทย รวมถึงการเร่ง

ใช้จ่ายงบประมาณปี 2024 ที่จะเข้ามามีบทบาทในไตรมาสที่ 2 และอัตราเงินเฟอ้ที่มีแนวโน้มจะปรับตัวเข้าสู่

กรอบเงินเฟอ้ในปลายปีนี ้ส่งผลใหม้มีมุมองวา่อัตราดอกเบีย้ปจัจบุนัยงัคงสอดคล้องกบัแนวโน้มเศรษฐกจิ

และเงินเฟอ้ปัจจุบัน (ที่มา: BOT)

• นายเศรษฐา ทวีสนิ นายกรฐัมนตร ีและ รฐัมนตรวีา่การกระทรวงการคลงั ไดแ้ถลงขา่ว 10 เม.ย. 2024 เกีย่วกบั

ความชดัเจนของโครงการดจิทิลัวอตเลต็ และชีแ้จงถึงแหลง่ทีม่าของเงนิทัง้ 3 แหลง่ ไดแ้ก่ งบประมาณราย

จ่ายฯ 2024 จํานวน 175,000 ล้านบาท งบประมาณรายจ่ายฯ 2025 จํานวน 152,700 ล้านบาท และการ

ดําเนินโครงการผ่านหน่วยงานของรัฐจํานวน 172,300 ล้านบาท โดยธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์

การเกษตร (ธ.ก.ส.) คาดวา่จะเริม่ลงทะเบยีนสําหรบัร้านคา้และประชาชนในไตรมาสที ่3 และเริม่ใชจ้า่ยได้ในไตรมาส

ที ่4 ของปี อยา่งไรกต็ามกระทรวงการคลงัจะนํามติทีไ่ดร้บัความเห็นชอบจากทีป่ระชมุบอรด์ดจิิทลัฯ เสนอตอ่

คณะรัฐมนตรีพิจารณาต่อไปภายในเดือน เม.ย. 2024 นี้ (ที่มา: Infoquest)
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• ภาวะการลงทนุในสปัดาหที์แ่ลว้ประเดน็เรือ่งดอกเบีย้ ซึง่โดนแรงกดดันจากทัง้เงินเฟอ้ (CPI) และ Fed Minutes 
ฝ่ังสหรัฐฯ (-) กับการประชุม ECB (+) และฝ่ังไทยที่มีการประชุมประเด็นเงินดิจิทัลกับนโยบายการเงิน รวมถึง
สงครามในตะวันออกกลาง และเมื่อต้นสัปดาห์มี Retail Sale และ ประมาณการเศรษฐกิจของ IMF “Global” 
ตลาดหุ้นทั่วโลก ACWI ปรับตัวลดลง 1.4% มาจากฝ่ัง DM ที่ลดลง 1.5% ในขณะที่ฝ่ัง EM ลดลงเล็กน้อย 
0.3% ส่วน “Alternative” ทองคํา ยังคงปรบัข้ึนตอ่จากความกงัวลในเรือ่งสงคราม ในสว่นของราย “Sector” 
ปรับตัวลดลงทุกหมวดนําโดย Financial, Health Care และ Real Estate “ตลาดตราสารหนี้” ผลตอบแทน
ของพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับขึ้นจากการคาดการณ์ดอกเบี้ยของ Fed ที่เปลี่ยนแปลงไปว่าอาจไม่ลดลงเร็วๆ นี้ 
โดยผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี เพ่ิมขึ้น 12.0 bps (4.670%) ส่วนฝ่ังยุโรป ECB ค่อน
ข้างชัดเจนวา่จะลดดอกเบีย้ชว่ง ม.ิย. 2024 ผลตอบแทนเริม่ปรบัตวัลดลง ฝ่ังไทยตลาดผดิหวงัจากการคงดอกเบ้ีย
ของ กนง. และยังมีแรงขายจากต่างชาติ ในส่วนตลาดหุ้นรายประเทศ “สหรัฐฯ” ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้น
สหรฐัฯ ไม่ไดต้อบรบัเพ่ิมเตมิจากประเดน็ตลาดแรงงานทียั่งดอียู ่แตต่ลาดฯ กเ็คลือ่นไหวในกรอบชว่งตน้สปัดาห์
ระหว่างรอตวัเลขเงนิเฟอ้ (CPI) ทีอ่อกมาตงึตวัมากกว่าทีค่าด ทําใหต้ลาดฯ ปรบัตวัลดลงแรง แต่ตลาดกม็ปีรบั
ตัวขึ้นมาบ้างจาก PPI ที่ลดลง โดยดัชนี S&P500 ปรับตัวลดลง 1.5% ส่วน NASDAQ ปรับตัวลดลง 0.4% 
ทางฝ่ังของ “ยุโรป” ภาพเศรษฐกิจที่ภาคบริการและการผลิตดูดีขึ้นเรื่อยๆ กับ เงินเฟอ้บางประเทศลดลงใกล้
เป้าหมาย ทําให้ ECB มีทางเลือกที่มากขึ้น ตัดสินใจ “คงดอกเบี้ย” ในการประชุมรอบนี้ ซึ่งการแถลงค่อนข้าง
ชัดเจนว่าจะเริ่มลดดอกเบี้ยในการประชุม มิ.ย. 2024 โดยตลาดหุ้น Stoxx50 และ Stoxx600 ปรับตัวลดลง 
1 . 1% และ  1 .8% (ตามลําดับ )   ใน ฝ่ัง “ เอ เชีย”  ญี่ ปุ่ น   N ikke i225 ปรับ ตัว เ พ่ิมขึ้ น  1 .4% 
(ปรับตัวลดลงแล้วในต้นสัปดาห์นี้) ตลาดยังคง Side Way จับตามองการประชุม BoJ ในช่วงปลายเดือนว่าจะ
ขึ้นดอกเบี้ยต่อหรือไม่ แต่บริบทในการขึ้นดอกเบี้ยค่อนข้างน้อย ส่วนจีนตลาดหุ้นยังคงผันผวนและไม่สามารถ
ผ่านแนวต้านไปได้ โดย CSI300 ปรับตัวขึ้น 2.6% และ HSI แทบไม่เปลี่ยนแปลง ส่วนประเทศอินเดียใกล้เลือก
ตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรเข้ามาทุกที โดยตลาดหุ้นอินเดีย SENSEX Side Way แทบไม่เปลี่ยนแปลง ส่วน
ตลาดหุ้นไทย SET ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.5% โดยปรับตัวขึ้นมาก และได้เงินจากต่างชาติเข้ามาค่อนข้างมาก โดยมี
ประเด็นเพ่ิมเตมิคือในเร่ืองการกระตุ้นภาคอสงัหาฯ โดยลดคา่โอนและคา่จํานอง รวมถงึลดหยอ่นภาษี สว่นความ
คืบหน้าทั้งฝ่ังการคลัง (นโยบายเงินดิจิทัล) จะเริ่มใช้ในไตรมาส 4 และมีแหล่งเงินจาก ธกส. และ งบประมาณปี 
2567-2568 ส่วนนโยบายการเงิน (ประชุม กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงยังคงดอกเบี้ย (ที่มา: Bloomberg)

• ในสัปดาหน์ีต้ดิตามการแถลงจาก Fed สาขาต่างๆ หลงัจากเงินเฟอ้สหรัฐฯ ในสัปดาหก์อ่นออกมาสูงกวา่ทีค่าด

• ประมาณการเศรษฐกิจจาก IMF มีการปรับเศรษฐกิจฝ่ังสหรัฐฯ และอินเดีย ส่วนจีนและญี่ปุ่นยังคงเดิม มีการ
ปรับลงในยุโรป โดยรวมเศรษฐกิจโลกยังเติบโตอยู่ ฝ่ังสหรัฐฯ เริ่มแผ่วลงเมื่อเทียบกับฝ่ังยุโรป และเร่ิมเสีย 
Momentum ไป หลงัจากปรบัตัวลดลงคอ่นขา้งมากทัง้จากเงนิเฟอ้ทียั่งสงูกวา่ทีค่าด และดอกเบีย้จะยงัไมล่ด
ลงเร็วเหมือนที่คาดเมื่อต้นปี ทําให้ต้องปรับความคาดหวังกันอีกรอบ ทั้งฝ่ังตลาดหุ้น และตลาดตราสารหนี้ ที่
ผลตอบแทนปรับขึ้นตามการลดดอกเบี้ยที่เลื่อนออกไป เป็นปัจจัยกดดันซํ้าต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ รวมถึงเมื่อต้น
สัปดาหต์วัเลข Retail Sales ทีอ่อกมาสงูกวา่ทีค่าด และยิง่ซํ้าเติมวา่เงนิเฟอ้จากฝ่ัง Demand จะยิง่ทําใหเ้งินเฟอ้
กดลงยาก โดยในชว่งตอ่ไปตลาดอาจยงัมหีวงัจากการประกาศงบไตรมาส 1 ท่ีนา่จะออกมาดจีากเศรษฐกจิท่ียัง
ขยายตวัอยู ่(แม้กลุ่มธนาคารทีเ่ริม่ประกาศผลประกอบการออกมาจะแย่กวา่ทีค่าด) แต่ในระยะสัน้อาจผันผวนและ
ย่อตัวลงในช่วงปรับคาดการณ์ดอกเบี้ย ฝ่ังยุโรปการลดดอกเบี้ยค่อนข้างชัดเจนว่าเป็นช่วงเดือน มิ.ย. 2024
ภาพเงินเฟอ้และเศรษฐกจิกดู็ไปในทศิทางทีด่ขีึน้ ในระยะส้ันยงัคงมองวา่สินทรพัยเ์สีย่งอย่างหุน้ยงัคงปรบัตวั
ขึน้ตอ่ได ้ ในฝ่ังเอเชยี ญีปุ่น่ยังคงผนัผวน และปรบัตวัลดลงกอ่นการประชมุ BoJ จนีตวัเลขเศรษฐกจิทีป่ระกาศ
ออกมายังคงดีขึ้นต่อเนื่อง แต่ตลาดหุ้นยังคงผันผวน โดยปรับตัวข้ึนในวันที่มีประกาศตัวเลขเศรษฐกิจ ส่วน
ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นมาได้ดีในช่วงก่อนประกาศความคืบหน้านโยบายเงินดิจิทัล และการประชุม กนง. โดยใน
ช่วงหลังสงกรานต์จะมีการจ่ายเงินปันผลของหลายบริษัท ตลาดหุ้นอาจยังไม่ได้ปรับตัวขึ้นต่อในช่วงเดือนนี้

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่17 เม.ย. 2567)

ภาวะการลงทุน

Fund Recommendation
Back to High(er) for Long(er) Regime (เงินเฟอ้ยังดื้อ เศรษฐกิจยังดี Fed ยังรอได้)


