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ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลาง

กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่19 ก.พ. 2567)

ประจําวันที่ 19-23 ก.พ. 2567

แมผ้ลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามผนัผวนและปรบัตวั
เพ่ิมขึน้จากเงินเฟอ้ฝ่ังสหรฐัฯ ท่ียงัตงึตวั โดยตลาดปรบัความคาด
หวังการลดดอกเบีย้ใหส้อดคลอ้งตามเฟดมากขึน้ซึง่ปจัจบัุนปรบั
คาดการณไ์นชว่งกลางป ี ส่วนประเทศไทยดอกเบีย้อาจจะปรับลด
ลงในชว่งกลางป ีจากภาพเศรษฐกจิไทยทีต่ํา่กว่าคาดการณ์ (ป ี2023 
โต 1.9% จาก ภาคครัวเรอืน และหดตวัจากการใชจ่้ายภาครฐั) และ
โดยเฉพาะเงนิเฟอ้ทีต่ํ่าตดิตอ่กนัหลายเดอืน โดยกองทุน KTSTPLUS 
ไดร้บัประโยชนจ์ากผลตอบแทนระยะสัน้ทีส่งู และราคาทีจ่ะปรบัตวัขึน้
เมื่อดอกเบี้ยลดลง

ภาวะเศรษฐกิจไทยยังเป็นปัจจัยที่ฉุดรั้งตลาดไว้ท่ีเงินเฟอ้ตํ่า
ติดต่อกันหลายเดอืน เศรษฐกิจมคีวามเสีย่งชะลอตวัมากขึน้ ตวัเลข 
GDP ป ี2023 แมจ้ะออกมาต่ํากว่าทีค่าดการณ์ โดยโตเพียง 1.9% 
ทั้งปี (คาด 2.2%) แต่ตลาดก็รับรู้ไปมากแล้วว่า GDP อาจไม่ได้โต
อยา่งทีห่วงั หลงัจากช่วงประกาศผลประกอบการจบลงไป ในช่วง 
ถัดไปตลาดกําลังเข้าสู่ช่วงการจ่ายปันผล ทําให้การลงทุนในหุ้น 
ปันผลเป็นทางเลือกท่ีดี ในการลดความเสี่ยงจากความผันผวนใน
ช่วงนี้ได้

Fund Recommendation

Highlight
• เศรษฐกิจถดถอยที่ถามหา ญี่ปุ่นและอังกฤษเข้าสู่ Technical Recession หลายประเทศในยุโรปก็เฉียดฉิว

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ดีจนกระทั่งเงินเฟอ้ไม่ลง แต่กลับปรับตัวสูงขึ้นตามคาด ตลาดลดความคาดหวังเฟดลดดอกเบี้ย โดย
อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปสหรัฐฯ (Headline CPI) เดือน ม.ค. สูงกว่าคาดที่ 0.3% MoM และอยู่ที่ 3.1% YoY จากการเร่งตัวขึ้น
มาจากทุกตะกร้าในหมวดบริการ โดยเฉพาะหมวดที่อยู่อาศัยที่มีนํ้าหนัก 1 ใน 3 ของดัชนี

• ผลประกอบการสหรัฐฯ ยังออกมาในเชิงบวก

• เศรษฐกิจไทย GDP ของไทยในไตรมาส 4/66 ขยายตัวได้ 1.7% ได้รับแรงขับเคลื่อนจากการบริโภคภาคครัวเรือน และการ
ขยายตัวของภาคการส่งออก ทั้งนี้ GDP เติบโตทั้งปี 2566 ที่ระดับ 1.9% YoY

• สัปดาห์นี้ติดตามตัวเลข Flash PMI, FOMC Minutes และผลประกอบการของ NVIDIA

กองทุนแนะนำ

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้ม การเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

ราคานํ้ามันยังปรับตัวเพ่ิมขึ้น ส่วนหนึ่งจากความไม่แน่นอนใน
ตะวันออกกลาง และการใชน้ํ้ามนัในสหรฐัฯ  โดยคาดวา่ราคานํ้ามัน
ยงัมแีนวโน้มปรบัตวัเพ่ิมสงูขึน้ อุปสงค์อาจจะดขึีน้จากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ทีย่งัแขง็แกรง่ และจนีซ่ึงน่าจะตอ้งออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ ทัง้นีย้งัคงตอ้งรอตดิตามการประชมุ OPEC+ ในเดอืน 
มี.ค. ว่าจะยังลดการผลิตต่อหรือไม่

เน้นลงทุนในหุ้น SET ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีประวัติการจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

KT-HiDiv

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
ธุรกิจหลักในการสำรวจ พัฒนา ผลิต และ
จัดจำหน่ายพลังงานทดแทน

KT-ENERGY

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต
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กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

ภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลังจากที่ดูดีมากในภาคแรงงาน (Non 
Farm Payroll) ก็สะดุดตัวเล็กน้อยจากเงินเฟอ้ (CPI, PPI) ที่สูง
กว่าที่ คาดส่วนหนึ่งจากเงินเฟอ้ภาคบริการและน่าจะเป็น Last 
Mile Inflation ที่เริ่มกดลงยากซึ่งอาจเป็นปัจจัยสาํคัญให้เฟด 
ยืดระยะเวลาการคงดอกเบี้ยต่อไป อย่างไรก็ตามตลาดตอบรับ
ข่าวโดยการปรับตวัลงเพียง 1 วนั กส็ามารถกลบัขึน้มายนืไดต้อ่  
เราจึงมีมุมมองว่าตลาดสหรัฐฯ ยังมี Momentum ที่ไปต่อ แม้
แรงหนนุจากชว่งประกาศผลประกอบการจะใกลส้ิน้สุดลง แตย่งั
มองตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังไปต่อได้ในช่วงที่เฟดยังไม่ลดดอกเบี้ย

ผลประกอบการหุ้น Tech ตัวหลักๆ ออกมาเกือบครบหมดแล้ว 
ทําให้ภาพของหุ้น Tech ขนาดใหญ่อาจชะลอตัวลงบ้าง และเริ่ม
ให้ความสนใจกับหุ้น Tech ขนาดกลาง-เล็กมากขึ้น  ซึ่งกองทุน 
KT-Healthcare ค่อนข้างตอบโจทย์ในมุมนี้ นอกจากนี้กลุ่ม
อุตสาหกรรม Healthcare ยังคงผลตอบแทนค่อนข้าง 
Outperform ตั้งแต่ต้นปี 2024 โดยผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 
(YTD) ยังสามารถประคองตัวในแดนบวกได้ 

Fund Recommendation

กองทุนแนะนำ (ต่อ)

กลาง

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน AB Low 
Volatility Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
ที่มีกลยุทธ์ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีความผันผวนต่ํา โดยลงทุนในหุ้นท่ีอยู่ในประเทศ
พัฒนาแล้วเป็นหลัก รวมถึงกลุ่มประเทศตลาด
เกิดใหม่

KT-WEQ
ภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงเติบโต แม้จะดูร้อนแรงเกินไปจาก
เงินเฟอ้ (CPI) ทีม่ากกว่าทีต่ลาดคาดการณ ์และสง่ผลกระทบตอ่
เนื่องไปยังตลาดหุ้นสหรัฐฯ แต่ก็เพียงช่วงสั้นๆ ก่อนตลาดจะ 
Rebound กลับมาได้ ในส่วนของประเทศอื่นๆ ยังอยู่ในช่วง
ประกาศผลประกอบการไตรมาสทีผ่า่นมา ซึง่ยงัพอจะช่วยผลักดนั
ตลาดให้ไปต่อได้ในช่วงสั้นๆ ภาพตลาดในช่วงถัดไปจะมีความ
ผนัผวนมากขึน้ แรงกดดนัเงินเฟอ้และเศรษฐกจิในแตล่ะประเทศ
เริม่มคีวามแตกตา่งกนั แมท้ศิทางการปรบัลดดอกเบีย้ของประเทศ
สว่นใหญจ่ะเหมอืนกนั คอืดอกเบีย้ขาลงแตร่ะยะเวลาในการเริม่ลด
ดอกเบีย้จะเริม่แตกตา่งกนัตาม Data Dependence ตลาดแตล่ะ
ประเทศจะเริม่ปรับตวัแตกตา่งกัน ความผนัผวนมากขึน้ จงึเหมาะ
สมกบั การลงทนุในกองทนุทีเ่นน้ลงทนุในหุน้ทีม่คีวามผนัผวนตํ่า 
(Low Volatility) 

กองทุน AB AMERICAN Growth Portfolio 
(กองทุนรวมหลัก) จะเน้นลงทุนในตราสารทุนของ
บริษัทในสหรัฐอเมริกาท่ีมีขนาดใหญ่ มีคุณภาพ 
สูง และมีแนวโน้มการเติบโต

KT-US
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

ความเสี่ยงระดับ 6

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

ผลประกอบการของ บจ. ในญี่ปุ่นก็ออกมาดูดีไม่แพ้สหรัฐฯ ส่วน
หนึ่งอาจเพราะเงินเฟอ้ซึ่งส่งผลให้ Earning ออกมาดูดี แต่ใน
ภาพเศรษฐกิจญี่ปุ่น เงินเฟอ้ยังสูงและชะลอตัว จนเข้าสู่สภาวะ
ถดถอย ซึ่งเป็นประเด็นหลักที่ BoJ ยังไม่สามารถกลับทิศทาง
นโยบายการเงินได้โดยทันที ซึ่งจากรอบการประชุมที่ผ่านๆ มา
ดเูหมอืนตลาดจะชอบที ่BoJ ยงัคงทศิทางนโยบายแบบน้ี  นอกจาก
นี ้Demand ในประเทศยังฝืดจงึน่าจับตามองการเจรจาขึน้คา่แรง
ที่กําลังจะมีในอนาคต  อย่างไรก็ตามแม้ว่าในมุมเศรษฐกิจจะดูไม่
ค่อยน่าสนใจ แต่ในมุมตลาดหุ้น Nikkei 225 ที่สามารถทํา New 
High ได้แม้จะมีข่าวร้าย จึงมองว่ายังมี Momentum ไปต่อใน
ระยะสั้น

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares 
Core Nikkei 225 ETF (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV 

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

ประจําวันที่ 19-23 ก.พ. 2567



ในภาพระยะกลางเรายังคงมองวา่ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนมาก
ขึน้หลงัจากหมดชว่งประกาศผลงบไตรมาส 4/2023 ทําใหต้ลาด
หุน้ทีป่รบัตวัขึน้มามากจะเริม่มแีรงขาย และมีความผนัผวนมากขึน้ 
นอกจากนีต้ลาดอาจเริม่กลบัมาผนัผวนอกีครัง้ในช่วงทีป่รบัมุมมอง
ดอกเบีย้ใหส้อดคลอ้งกับแนวทางของธนาคารกลางซึง่ในปจัจบุนั
ตลาดยังคงคาดหวังการลดดอกเบี้ยเร็วไปอยู่  ในส่วนของการ
ลงทนุตราสารหนีใ้นชว่งกลางป ีธนาคารกลางอาจเริม่ทยอยปรบั
ลดดอกเบี้ยนโยบายลง ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อสินทรัพย์อย่าง
ตราสารหนีร้ะยะสัน้ท่ีจะไดป้ระโยชนจ์าก Yield กอ่นหนา้ทีส่งู และ
ราคาที่จะเพ่ิมขึ้นเมื่อดอกเบี้ยลดลง  ดังนั้นการลงทุนในกองทุน
ผสมอยา่ง MUNG MEE SRI และ SUK จะชว่ยผูล้งทนุกระจายการ
ลงทนุตามสถานการณต์า่งๆ และตามระดบัความเสีย่งทีเ่หมาะสมยาว

ภาพเศรษฐกจิของเวยีดนามยังคงนา่ดึงดูดเมือ่เทียบกับประเทศ 
อื่นๆ ในภูมิภาคโดยนักวิเคราะห์คาดเศรษฐกิจเติบโตได้ 6.0%  
ปัญหาหลายๆ อย่างท่ีเป็นปัจจัยฉุดรั้งเศรษฐกิจในปีท่ีแล้วเร่ิม
คลีค่ลายลง ดชันตีลาดหุน้เวียดนามยงัคงปรบัตวัไดด้ตีัง้แตต่น้
ปี 2024 อย่างไรก็ตามในช่วงระยะสั้น อาจต้องระวังการขายใน
ชว่งกอ่นหยดุยาว ซึง่เรามองว่าหากราคายอ่ลงมาก็เป็นโอกาสที่
ดีในการเก็บสะสม

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตาม
ระดับความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 
หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

Fund Recommendation

กองทุนแนะนำ (ต่อ)

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

ประจําวันที่ 19-23 ก.พ. 2567



• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปสหรัฐฯ (Headline CPI) เดือน ม.ค. ปรับตัวขึ้น 0.3% MoM จาก 0.2% MoM และอยู่ที่ 3.1% YoY จากระดับ 
3.4% ในเดือน ธ.ค. สูงกว่าคาดที่ระดับ 2.9% YoY จากการเร่งตัวขึ้นมาจากทุกตะกร้าในหมวดบริการ โดยเฉพาะหมวดที่อยู่อาศัยที่
มีนํ้าหนัก 1 ใน 3 ของดัชนีปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 0.6% MoM ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและ
พลังงานเดือน ม.ค. ปรับตัวข้ึน 0.4% MoM จาก 0.3% MoM อยู่ที่ 3.9% YoY เท่ากับเดือนก่อน สูงกว่าคาดที่ระดับ 3.7% YoY 
(ที่มา: Bloomberg)

• ดัชนีราคาผู้ผลิตทั่วไปสหรัฐฯ (Headline PPI) ปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 0.9% YoY ในเดือน ม.ค. แต่สูงกว่าคาดการณ์ที่ระดับ 0.6% 
YoY โดยเมื่อเทียบรายเดือน ดัชนี PPI ทั่วไป ปรับตัวขึ้น 0.3% MoM ในเดือน ม.ค. หลังจากปรับตัวลงที่ -0.1% MoM ในเดือน 
ธ.ค. ส่วนดัชนีราคาผู้ผลิตพ้ืนฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 2.0% YoY ในเดือน ม.ค. สูงกว่า
ที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 1.6% YoY จากระดับ 1.7% YoY ในเดือน ธ.ค. เมื่อเทียบรายเดือน ดัชนี PPI พ้ืนฐานปรับตัวขึ้น 
0.5% MoM ในเดือน ม.ค. สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 0.1% MoM หลังจากปรับตัวลง 0.1% MoM ในเดือน ธ.ค. 
(ที่มา: Bloomberg)

• ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน ม.ค. ลดลงมาอยู่ที่ -0.8% MoM จาก 0.4% MoM เดือน ธ.ค. และลดลงมากกว่าท่ีตลาดคาดไว้ที่ -0.3% 
MoM โดยเมื่อเทียบรายปี ยอดค้าปลีกเพ่ิมข้ึนเพียง 0.65% YoY หลังจากเร่งตัวขึ้นมาเกินคาดที่ 5.3% YoY ในเดือน ธ.ค. โดย 
ยอดขายที่ปรับตัวลดลงในเดือน ม.ค. เช่น ยานยนต์ (-1.7%) ปั๊ มนํ้ามัน (-1.7%) ของตกแต่งบ้าน (-4.1%) ยอดขายออนไลน์ (-0.8%) 
เป็นต้น มีเพียงยอดขายในร้านอาหารและบาร์เป็นหมวดบริการเพียงหมวดเดียวที่มีตัวเลขเป็นบวก (0.7%) (ที่มา: USCB)

• ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซน (Industrial Production) เดือน ธ.ค. 2023 เพ่ิมขึ้น 2.6% MoM จาก 0.4% MoM ในเดือน
ก่อนหน้า ดีกว่าที่ตลาดคาดว่าอาจลดลง 0.2% MoM ส่วนการเติบโตรายปี เพ่ิมขึ้น 1.2% YoY จาก -5.4% YoY ในเดือน พ.ย. 
ทั้งนี้ ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมในเดือน ธ.ค. นับเป็นการเติบโตสูงสุดนับตั้งแต่เดือน ส.ค. 2022 นําโดยการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของสินค้า
ทุนและสินค้าอุปโภคบริโภคคงทนเป็นหลัก (ที่มา: Eurostat) 

• GDP ไตรมาส 4/2023 (เบื้องต้น) ของญี่ปุ่นหดตัวลงที่ -0.4% สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าอาจขยายตัว 1.4% ถือเป็นการหดตัว
ตดิตอ่กัน 2 ไตรมาส สง่ผลใหเ้ศรษฐกจิญีปุ่น่เขา้สูภ่าวะถดถอยทางเทคนคิ โดยการบรโิภคภาคเอกชนคิดเปน็สัดสว่นมากกวา่ครึง่หนึง่
ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลงเป็นไตรมาสที่ 3 ติดต่อกันอยู่ที่ -1.0% QoQ การลงทุนภาคเอกชนยังไม่แข็งแกร่ง ขณะที่การใช้
จ่ายภาครัฐยังอ่อนแอ แม้การส่งออกเร่งตัวขึ้นเป็น 11.0% QoQ และการนําเข้าเร่งตัวขึ้นเป็น 7.0% QoQ จะส่งผลให้ยอดส่งออก
สุทธิ (Net Exports) เป็นปัจจัยที่ช่วยพยุง GDP ในไตรมาสนี้ แต่ก็ยังไม่เพียงพอที่จะทําให้เศรษฐกิจไตรมาสที่ 4 ของญี่ปุ่นเติบโต
ได้ (ที่มา: CAO)

• นายบิล วินเทอร์ส ประธานเจ้าหน้าที่บริหารด้านตลาดเกิดใหม่ของธนาคารสแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ด (สแตนชาร์ต) เปิดเผยว่า ปัญหาที่
ใหญ่ที่สุดของจีน คือ ภาวะขาดความเชื่อมั่น โดยนักลงทุนต่างประเทศขาดความเชื่อมั่นในจีนและนักลงทุนภายในประเทศของจีนเองก็
ยังขาดความเชื่อมั่นอย่างรุนแรง จากการเปลี่ยนผ่านทางเศรษฐกิจครั้งใหญ่และความวิตกกังวลของวิกฤตอสังหาริมทรัพย์ท่ียังไม่มี
แนวโน้มฟื้นตวั อยา่งไรกต็าม นายวนิเทอรส์ชีว้า่ยงัเหน็โอกาสทีเ่ศรษฐกจิจนีจะกลบัมาไดจ้ากการฟื้นฟูเศรษฐกิจรปูแบบใหม ่ทัง้น้ี PBOC 
ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีไว้ที่ระดับ 2.5% (ที่มา: Bloomberg)

• GDP ของไทยในไตรมาส 4/66 ขยายตัวได้ 1.7% โดยมีปัจจัยหลักมาจากการอุปโภคบริโภคของครัวเรือนยังขยายตัว รวมถึงการ
ส่งออกสินค้าและบริการที่ปรับตัวได้ดีขึ้น ในขณะที่การใช้จ่ายรัฐบาลชะลอตัวจากงบประมาณที่ล่าช้า และการลงทุนภาคเอกชนขยาย
ตัวในไตรมาสดังกล่าว ทั้งนี้ GDP เติบโตทั้งปี 2566 ที่ระดับ 1.9% YoY ตํ่ากว่าปี 2565 ที่เติบโตในระดับ 2.5% YoY (ที่มา: สศช.)

• ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภคในประเทศไทย เดือนม.ค. 67 ปรับตัวสูงขึ้นอยู่ที่ระดับ 62.9 เพ่ิมขึ้นต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 และสูงสุด
ตั้งแต่เดือน มี.ค. 63 โดยมีปัจจัยหลักมาจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายภาคครัวเรือน ภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัวโดยได้รับแรงหนุน
จากมาตรการฟรีวีซ่า ทั้งนี้ ความกังวลต่อเศรษฐกิจโลก และค่าครองชีพที่ค่อนข้างสูงในประเทศ เป็นปัจจัยที่รั้งเศรษฐกิจในเดือน 
ม.ค. (ที่มา: UTCC)

• จากการประชุมคณะกรรมการนโยบายโครงการเติมเงิน 10,000 บาท ผ่านดิจิทัลวอลเล็ต (บอร์ดดิจิทัลวอลเล็ต)  เมื่อวันพฤหัสบดี
ที่ 15 ก.พ. 66 ที่ผ่านมา มีมติตั้งคณะอนุกรรมการศึกษาข้อเสนอแนะและความเห็นจากคณะกรรมการกฤษฎีกา และคณะกรรมการ
ป้องกันและปราบปรามการทุจริตแห่งชาติ (ป.ป.ช.) ภายใน 30 วัน เพ่ือนํามาเสนอต่อกรรมการชุดใหญ่และ ครม. ต่อไป (ที่มา: 
thaigov)

Fund Recommendation
ภาวะเศรษฐกิจ



ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th และผู้สนับสนุนการขาย หรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
คำเตือน ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

KTAM SMART TRADE
ทำธุรกรรมกองทุนได้ทุกที่ ทุกเวลา

โหลดเลยที่ App Store และ Play Store

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ค่อนข้างผันผวนจากเงินเฟอ้ที่ออกมาสูงกว่าท่ีตลาดคาด ในขณะที่ตลาดประเทศอื่นๆ ปรับตัวขึ้น 
“ภาพรวมทั่วโลก” ตลาดหุ้น EM และภูมิภาคเอเชียปรับตัวขึ้นประมาณ 2.0-2.4% ในขณะที่ฝ่ัง DM ปรับขึ้นเพียง 0.2%  
ส่วนภาพราย “Sector” กลุ่ม Tech ที่นําตลาดในช่วงที่ผ่านมาเริ่มแผ่วลง เป็นกลุ่ม Energy, Materials และ Finance 
ที่ Performed ได้ดีในสัปดาห์ก่อน ส่วน “ตลาดตราสารหนี้” Yield ของพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก โดยผล
ตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี เพ่ิมขึ้น 10.4 bps (4.279%) จากเงินเฟอ้ที่สูงกว่าที่คาด อาจทําให้เฟด 
ยังคงดอกเบี้ยต่อไป  ส่วนตลาดหุ้นในรายประเทศ “สหรัฐฯ” แม้ยอดนําเข้าส่งออก และ Initial Jobless claim จะออก
มาดี แต่เงินเฟอ้ และ Retail Sales กลับไม่ดีอย่างที่ตลาดคาด โดยตลาดหุ้นสะดุดตัวตั้งแต่ต้นสัปดาห์จากเงินเฟอ้ที่สูง
กว่าที่คาด โดยดัชนี S&P500 สามารถยืนเหนือ 5000 จุดได้ โดยลดลงเล็กน้อย 0.3% และดูดีกว่า NASDAQ ที่ปรับตัว
ลดลง 1.3% ส่วนหุ้นกลาง-เล็กที่ Laggard ยังคงน่าสนใจโดย Russell 2000 ปรับตัวขึ้นต่อ 1.2% ทางฝ่ังของ “ยุโรป” 
ตลาดหุ้น Stoxx50 และ Stoxx600 เพ่ิมขึ้น 1.1% และ 1.3% (ตามลําดับ)  ในฝ่ัง “เอเชีย” ญี่ปุ่น ตัวเลขเงินเฟอ้ยังสูง 
แต่เศรษฐกิจชะลอตัวเป็นไตรมาสที่สอง และเข้าสู่การถดถอย แต่ Nikkei225 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4.3% ส่วนอีกตลาดที่
ดูสดใสขึน้มาคอื จนี แมจ้ะหยดุยาวไปแตเ่ปดิมาก็ยังมี Sentiment ดอียู่ โดย CSI300 หลังจากหยุดยาวเปดิมาวนั ศ. ยงั
สามารถประคองตัวได้ ส่วนตลาดฮ่องกง HSI ปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อ 3.8% ตลาดหุ้นอินเดีย SENSEX ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.2%  
ตลาดหุน้ไทยยงัไรม้าตรการกระตุน้เพ่ิมเตมิจากภาครฐั นอกจากนีย้งัถกูกดดนัจากตวัเลขเศรษฐกจิทีค่าดวา่จะออกมาน้อย
กว่าที่คาด (1.9% จากคาด 2.2%) ยังคงมาจากฝ่ัง Consumption โดย SET ลดลง 0.1% ส่วน “ราคาพลังงาน” WTI 
ปรับตัวขึ้นต่อ 3.1% ยังคงความกังวลในด้าน Supplyและ Geopolitical (ที่มา: Bloomberg)

• ในสัปดาห์นี้ติดตามตัวเลข PMI และ ฝ่ังสหรัฐฯ ติดตาม FOMC Minutes หลังจากที่เงินเฟอ้สูงกว่าที่คาด และหุ้น Tech 
ตัวสุดท้ายอย่าง NVIDIA จีนติดตาม Sentiment ในตลาดหุ้นจีนที่กลับมาเปิดทําการ

• ฝ่ังสหรฐัฯ ตลาดอาจแผว่ลงเพราะใกลห้มดเทศกาลประกาศงบฯ (Magnificent7 เหลอื NVIDIA ในสปัดาหน์ี)้ และเงินเฟอ้
ทีม่ากกวา่ทีค่าด ทําใหต้ลาดสหรฐัฯ มีความผนัผวนมากขึน้  โดยสัปดาหน์ี ้FOMC อาจมีการพูดถงึเรือ่งการคงดอกเบีย้ตอ่
จากเงนิเฟอ้ทีย่งัตงึตวั แตน่า่จะไมก่ระทบตลาดมากเพราะตลาดปรบัความคาดหวงัไปแล้ว ในมมุเศรษฐกจิสหรฐัฯ แม้จะมี
การปรับตัวเลข GDP Now ลงแต่ก็ยังคงเติบโต กับภาคแรงงานที่แข็งแกร่ง เรามองว่าเป็นปัจจัยผลักดันให้ตลาดไปต่อ
ได้ในช่วงท่ีดอกเบี้ยยังไม่เปลี่ยนแปลง ฝ่ังญี่ปุ่น ตลาดกลับมามีความหวังว่า BoJ ยังไม่กลับทิศทางนโยบายได้เร็วๆ นี้
จากเศรษฐกิจที่เข้าสู่ Technical Recession ส่วนตลาดหุ้นจีนในระยะสั้น Sentiment มาดีแล้วแต่ในระยะยาวอาจต้อง
ตดิตามภาคเศรษฐกิจวา่จะผลักดันตลาดใหไ้ปตอ่ไดห้รอืไม ่ในช่วงสัน้ๆ อาจตอ้งรอด ูDemand ในประเทศจนี ซึง่เบือ้งต้น
มีข่าวดีว่ายอดท่องเที่ยวในช่วงตรุษจีนออกมาดีเทียบเท่า Pre-Covid แม้ยอดใช้จ่ายอาจยังด้อยไปเล็กน้อยก็ตาม

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่19 ก.พ. 2567)
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ภาวะการลงทุน


