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ออสเตรเลีย: ดอกเบีย้ลงเกือบสุด ใกล้จะพมิพ์เงนิ 

 
 

REITs สิงคโปร์ ผ่านจุดต ่าสุดไปเมื่อ 3 สัปดาห์ก่อน 

 
 

จีน: PMI ภาคผลิต > 50 ขยายตัวครัง้แรกใน 7 เดอืน 

 

Aussie QE 
Philip Lowe ผู้ ว่าการธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA) กล่าวสุนทรพจน์
ครัง้ส าคญัเมื่อ 26 พ.ย. ในหวัข้อที่ดงึดดูความสนใจของนกัลงทนุทัว่โลกคือ 
Unconventional Monetary Policy: Some Lessons From Overseas แปล
เป็นไทยได้ว่า “นโยบายการเงินแหวกแนว: บทเรียนจากต่างประเทศ” ระบุ
ว่า RBA อาจจะพิจารณาเข้าซือ้พันธบตัร ภายใต้มาตรการผ่อนคลายเชิง
ปริมาณ (QE) ถ้าหากในอนาคตดอกเบีย้นโยบายถูกปรับลดลงจนเหลือ 
0.25% จากปัจจบุนั 0.75% ซึง่ต ่าเป็นประวตัิการณ์อยู่แล้ว 
ผู้ว่าฯ RBA ซึ่งเร่ิมท างานเป็นเสมียนที่แบงก์ชาติแดนจิงโจ้ตัง้แต่อายุ 17 
และเป็นศิษย์ Paul Krugman สมัยเรียนด็อกเตอร์ที่ MIT มองแนวโน้ม
เศรษฐกิจออสเตรเลีย แข็งแรงกว่ายโุรปและญ่ีปุ่ นมาก จึงไม่จ าเป็นต้องใช้
นโยบายการเงิน “แหวกแนว” ในเร็วๆนี ้แต่ตลาดมองว่า RBA มกัวาดภาพ
การเติบโตสวยหรูเกินจริงเพื่อสร้างความเช่ือมัน่ ไม่ถึง 12 เดือนที่แล้วเพิ่งสง่
สญัญาณขึน้ดอกเบีย้ ก่อนกลบัล า “ลด” ไป 3 ครัง้ เพราะผลกระทบสงคราม
การค้าเร่ิมลามมายงัทวีปที่ไม่เคย “ถดถอย” มายาวนานเกือบ 3 ทศวรรษ 
ดงันัน้ เพียงแคไ่ด้ยินสญัญาณ “ความเป็นไปได้” จากปากของ Lowe ซึง่วาง
เง่ือนไขว่าอาจท า QE หากประเมินสถานการณ์เศรษฐกิจเสี่ยงพลาดเป้า 
บรรดานักวิเคราะห์ก็พากนัปรับคาดการณ์ทนัทีว่า RBA น่าจะลดดอกเบีย้
ลงอีก 2 ครัง้สู ่“ขีดจ ากดัล่าง” 0.25% และเร่ิมท า QE ภายในปี 2020 
ดอกเบีย้/ยีลด์พันธบัตรออสเตรเลีย จึงเป็นขาลงสง่ผลให้ “อตัราคิดลด” 
(discount rate) ปรับตัวลงตาม ช่วยหนุน “มูลค่าเหมาะสม” ของสินทรัพย์ที่
สร้างกระแสเงินสดเช่น อสังหาฯ, หุ้น ให้พุ่งขึน้ตามหลัก discounted cash 
flow (DCF) ซึง่เปรียบเสมือนการ “ติดเทอร์โบ” ให้นกัลงทนุสถาบนัจิงโจ้ขาลยุ! 
กองทุนบ านาญออสซี่ ขนาดรวม 2.9 ล้านล้านเหรียญออสเตรเลีย (~US$2 
ล้านล้าน) โตเร็วสดุในกลุม่ G7 และคาดวา่จะโตอีกเท่าตวัภายใน 10 ปีข้างหน้า 
ผลจากการออมภาคบังคับและความ “กล้าเสี่ยง” ที่เหนือกว่าเพื่อนๆใน
ตลาดพฒันาแล้ว โดยเฉลี่ยปีที่ผ่านมากองทนุส ารองเลีย้งชีพถิ่นโคอาลา่ถือ
ตราสารหนีแ้ค่ 16% ต ่ามากเมื่อเทียบกบัของ ญ่ีปุ่ น (60%) และ UK (53%) 
ความส าเร็จของนกัลงทนุออสซี่ ส่วนส าคญัมาจากการกระจายเงินลงทนุไป
ยังสินทรัพย์ทางเลือกที่ยีลด์สูงกว่าพันธบัตร เช่น อสังหาฯพวก REITs, 
Infrastructure Funds ซึง่น่าจะเป็นแบบอย่าง สร้างแรงขบัเคลื่อนให้บรรดา
เพื่อนๆนักลงทุนสถาบันใน ตลาดพัฒนาแล้ว และ ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 
พากนัปรับพอร์ตโดยเพิ่มสดัส่วนสินทรัพย์ทางเลือกให้มากขึน้ 
กลยุทธ์รับประโยชน์จากนโยบายการเงนิในอนาคตของออสเตรเลีย 
KT-AASIA กองทนุหลกัในต่างประเทศเน้นหุ้นภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก โดยมี
สดัส่วนการลงทนุในออสเตรเลีย 14.0% ณ สิน้ ต.ค. 
KT-PIF เน้น REITs, Property Funds, Infrastructure Funds ปัจจุบันเน้น
ลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ของไทยและสิงคโปร์ ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของภมูิภาค
เอเชียแปซิฟิก ทัง้นี ้REITs บางตัวที่ซือ้ขายในตลาดสิงคโปร์ มีการลงทุน
อสงัหาฯออสเตรเลียด้วย 
KT-PROPERTY กองทนุหลกัเน้น REITs, หุ้นอสงัหาฯ ในตลาดพฒันาแล้ว 
โดยมีสดัส่วนการลงทนุในออสเตรเลีย 4.0% ณ สิน้ ต.ค. 

กลยุทธ์ 2020: สหรัฐฯติดกับดักหนี ้เปิดขุมทรัพย์ลงทุน 
KT-EMEQ, KT-ASEAN, KT-CHINA, KT-INDIA รับเงินทนุไหลเข้า EM 

KT-JAPAN, KT-ENERGY รับแนวโน้มเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเงินทนุ 
KT-PIF, KT-PROPERTY “ผู้ชนะตวัจริง” แห่งยคุดอกเบีย้ต ่ายาวนาน 

KT-GOLD, KT-PRECIOUS หนีเ้พิ่ม + ดอกเบีย้ลด = ราคาทองขาขึน้ 

LTF : “เชิงรุก” KTEF-LTF “เชิงรับ” KSET50LTF “หุ้นน้อย” KTLF70/30 
RMF : KT-PIF RMF, KT-PROPERTY RMF, KT-ESG RMF, KT-HEALTHC RMF 

ดอกเบีย้ลงสดุแล้วไม่จ าเป็นต้องกลบัขึน้มา 
แตอ่าจหมายถึงการเข้าสูย่คุใหม่ของนโยบาย
การเงนิ คือ Quantitative Easing (QE) 

จีนเร่ิมทรงตัว 
โลกคลายกังวล 
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Key Asset View (Long Term)  

 กลุ่ม มุมมอง ปัจจยั 

ตราสารหน้ี 

ไทย 
(ชอบ 1-3 ปี)  

ระยะสัน้(<1Y) ดอกเบีย้แทจ้รงิของไทยสงูกวา่สหรฐัฯมาก เงนิบาทยงัแขง็คา่ กนง. น่าจะลดดอกเบีย้ลงจนต า่กว่า 1% 
ระยะยาว(10Y) ยลีดพ์นัธบตัรอายุยาวรบีาวดต์ามความเชื่อมัน่ทีเ่ริม่ฟ้ืนในตลาดโลก ทวา่โอกาสปรบัตวัขึน้ต่อคงมจี ากดั 

ต่างประเทศ 
(ชอบเครดติ)  

ตราสารท่ีไม่มีความเส่ียงเครดิต: ภาพรวมยลีด์พนัธบตัรโลกน่าจะผ่านจุดต ่าสุดของรอบนี้ไปแลว้และทยอยฟ้ืนตวัขึน้ 
ทว่าในระยะยาว ยีลดน่์าจะเคลื่อนไหวท่ีระดบัต า่กว่าในอดีต เพราะการเตบิโตต ่า เงนิเฟ้อต ่า และดอกเบีย้ต ่ากวา่ในอดตี 
ตราสารท่ีมีความเส่ียงเครดิต: อาทิ High Yield, EM, Convertible Bonds ฯลฯ บางตลาดยงัพอม ีspreads (ยลีด์สูง
กวา่พนัธบตัร) นอกจากให ้income แลว้ยงัช่วยชดเชยผลกระทบเชงิลบไดบ้า้ง หากยลีดพ์นัธบตัรกลบัตวัขึน้ 

ตราสารทุน 

ไทย 
(มุมมองบวก)  

เศรษฐกจิไทยไดแ้รงหนุนจาก แพคเกจกระตุ้นของรฐับาล กนง.ลดดอกเบี้ย และการยา้ยฐานผลติสู่อาเซยีน ขณะจนีเริม่
ทรงตวัไดจุ้ดความหวงัเศรษฐกจิโลกฟ้ืน หุ้นไทย underperform ระยะน้ีส่วนหน่ึงอาจเพราะเรื่อง LTF ยงัคลุมเครือ 
อย่างไรกต็าม เราเช่ือมัน่ว่า กองทุนใหม่จะมีรปูแบบ/เงื่อนไขท่ีเป็นประโยชน์ต่อการพฒันาตลาดทุนในระยะยาว 

สหรฐัฯ  

หุน้สหรฐัฯ outperform เกอืบตลอดทศวรรษทีผ่่านมา ก าไรต่อหุน้เตบิโตสูงเหนือตลาดอื่นๆ โดยเฉพาะ 2 ปีหลงัเหมอืน 
“ตดิเทอรโ์บ” ดว้ยมาตรการลดภาษีและเพิม่การใช้จ่ายของรฐับาลทรมัป์ แต่อนาคต 1-2 ปีขา้งหน้าอาจถงึเวลา “ชดใช้” 
หนี้สาธารณะพุง่สงูขึน้จ ากดัความสามารถกระตุน้การคลงั ธุรกรรม “ซือ้หุน้คนื” ผ่านจุดพคีของยุคเฟ่ืองฟูในสหรฐัฯไปแลว้ 
ความเสีย่งการเมอืง มโีอกาสผนัผวนตามความนิยมในตวัผูท้า้ชงิ ปธน. “สายสงัคมนิยม” ซึง่ไม่ค่อยเป็นมติรกบัตลาด ...
จากน้ีไปอีก 1 ปี จนถึงเลือกตัง้ ปธน.สหรฐัฯ (3 พ.ย. 2020) ตลาดหุ้นอ่ืนๆจึงน่าจะมีโอกาส outperform มากกว่า 

ยุโรป 
(มุมมองลบ)  

Brexit ความเสีย่ง no-deal ลดลง ECB ออกมาตรการกระตุน้รอบใหม่ช่วยเสรมิสภาพคล่อง ขณะเศรษฐกจิยุโรปมแีงด่คีอื 
คา่จา้งโต เงนิเฟ้อต ่า “การบรโิภคในประเทศ” จงึดสูดใสกวา่ ภาคผลติ/ส่งออก ซึง่เผชญิแรงกดดนัจากกระแสกดีกนัการคา้ 
ดงันัน้ กองทุนหุ้นขนาดเล็กซึ่งมกัพึ่งพาการบรโิภคในประเทศ จึงน่าจะ outperform ตลาดหุ้นยุโรปในภาพรวม อนึ่ง 
เศรษฐกจิ/หุน้ยุโรป จะฟ้ืนตวัจรงิจงัก็ต่อเมื่อ เยอรมนีปรบันโยบายการคลงัให้ผ่อนคลายกว่าปัจจุบนัโดยจดังบขาดดุล 
ทว่าโอกาสท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงดงักล่าวริบหร่ีลงหลงั GDP Q3 เยอรมนีขยายตวั QoQ รอดพ้นภาวะถดถอย 

ญ่ีปุ่ น 
(มุมมองบวก)  

เรายงัคงชอบหุ้นญ่ีปุ่ นมากสุดในบรรดาตลาดพฒันาแล้ว โดยคาดหวงัการเตบิโตระยะยาวจาก การฟ้ืนตวัตามวฏัจกัร 
มาตรการกระตุน้เพิม่เตมิของรฐับาล และแนวโน้มการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งเงนิทุน โดยบรษิทัญี่ปุ่ นสะสมเงนิสดไวม้าก 
มโีอกาสน าไปใช ้ขยายธุรกจิ จ่ายปันผล ซือ้หุน้คนื และ ควบรวมกจิการ (M&A) โดยกจิกรรมดงักล่าวมใีหเ้หน็มากขึน้ๆ 

ตลาดเกิดใหม่ 

Emerging Markets Equity มศีกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงูในระยะยาว เพราะเศรษฐกจิ EM มศีกัยภาพการเตบิโตสงู 
ราคาหุน้ EM ยงัถูกมากเมื่อเทยีบกบัตลาดพฒันาแลว้ และมโีอกาสฟ้ืนตวัในอนาคตเนื่องจาก เฟดลดดอกเบี้ยช่วยเพิม่
สภาพคล่อง ธุรกิจปรบั supply chain รฐับาลกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ ลดพึ่งพาการส่งออก เฟดขยายขนาดงบดุล 
น่าจะท าให้ดอลลารมี์แนวโน้มอ่อนค่าลง และกระตุ้นให้ fund flows ไหลกลบัเข้าสู่ตลาดเกิดใหม ่

จีน  
ขอ้ตกลงการค้า mini-deal ไม่มอีะไรเป็นชิ้นเป็นอนั แต่อย่างน้อยสถานการณ์ก็ไม่แย่ลง รฐับาลจีนน่าจะกระตุ้นเพิ่มทัง้
การเงนิและการคลงั สญัญาณเศรษฐกจิบางตวัเริม่ดขีึน้บา้ง โดยการฟ้ืนตวัน่าจะชดัเจนขึน้ทัว่โลกในอกี 2-3 ไตรมาส ทัง้นี้ 
หุ้นจีน น่าจะเป็นขึน้มาเป็นหน่ึงใน “จ่าฝงู” ท่ีจะน าตลาดหุ้นโลกในช่วงทศวรรษข้างหน้า 

อาเซียน 

อาเซยีนเป็นจุดหมายการยา้ยฐานผลติในภาวะสงครามการคา้ การท่องเที่ยวขยายตวั รฐับาลลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน 
ภาคธนาคารก าลงัฟ้ืน โครงสร้างประชากรหลายประเทศสนับสนุนการเติบโต ท าให้เป็นที่คาดหมายว่าในปี 2050 
เศรษฐกจิอาเซยีนจะใหญ่เป็นอนัดบั 4 ของโลก ขณะปัจจยัระยะสัน้ JPMorgan เผยสถติอิดตีบ่งชี้ว่า ตลาดหุ้นอาเซียน 
มกัสร้างผลตอบแทนโดดเด่นใน 3-6 เดือนหลงั Fed, ECB ผ่อนคลายการเงินในช่วงกลางวฏัจกัร ดงัเช่นปัจจบุนั 

อินเดีย  
อินเดียมีศกัยภาพการเติบโตสูงในระยะยาว: ประชากรอายุเฉลี่ยน้อย หนุนการขยายตวัของก าลงัแรงงานในอนาคต 
รฐับาลเดนิหน้าปฏริปู การบรโิภคขยายตวัสงู อนึ่ง GDP โตช้าลง 5 ไตรมาส ยาวนานใกล้เคียงกบัวฏัจกัรรอบก่อนๆ 
น่าจะผ่านจดุต า่สดุและเร่ิมฟ้ืนตวัขึน้ในไม่ช้า เพราะได้แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นและการลดดอกเบีย้ 

สินทรพัย์
ทางเลือก 

น ้ามนั 
(มุมมองบวก)  

ตลาดน ้ามนัดบิเสีย่งต่อภาวะ oversupply ทว่า OPEC+ ยงัควบคุมการผลติเพื่อพยุงราคา มุมมอง demand เผชญิแรง
กดดนัจากความเสีย่งดา้นการคา้ แต่น่าจะไดปั้จจยัหนุนจากแนวโน้มเศรษฐกจิฟ้ืนตวัในอกี 2-3 ไตรมาส อนัเป็นผลจาก
มาตรการกระตุน้ในหลายๆประเทศ ดอลลารเ์ริม่กลบัมแีนวโน้มอ่อนคา่ ดงันัน้ ปัจจยักดดนัราคาน ้ามนัจงึเริม่คลีค่ลายแลว้ 
*จบัตา* ปริมาณผลิต shale oil ดเูหมือนจะเร่ิมโตช้าลง เรายงัคงประมาณการ WTI ในกรอบ $55-$65 

ทองค า  

กองทุนทอง & กองทุนหุ้นเหมืองทองและธรุกิจเก่ียวกบัโลหะมีค่า ช่วยกระจายความเสีย่งใหแ้ก่พอรต์การลงทุนจาก
ความไม่แน่นอนในระยะสัน้ เพราะปัจจุบนัราคาทองมกัปรบัตวัขึน้เมื่อตลาดเผชญิปัจจยัลบ นอกจากนี้ การลงทุนดงักล่าว
ยงัไดร้บัประโยชน์จากแนวโน้มราคาทองขาขึน้ในระยะยาว อนัเป็นผลจาก ดอกเบีย้ต ่ายาวนาน ดอลลารม์แีนวโน้มอ่อนค่า 
ตลอดจนหนี้สาธารณะทีพ่อกพนูขึน้ทัว่โลก เนื่องจากกระแสประชานิยมทีแ่พรก่ระจายและรุนแรงขึน้เรือ่ยๆ 

อสงัหาริมทรพัย ์  
“ผู้ชนะตัวจริง” แห่งยุคดอกเบี้ยต ่ายาวนาน Property Funds, REITs, Infrastructure Funds มีความได้เปรียบใน
สภาวะปัจจุบนัซึ่งดอกเบี้ยมแีนวโน้มอยู่ในระดบัต ่ายาวนาน เพราะสามารถกู้ยมืเงนิบางส่วนเพื่อเพิม่ผลตอบแทน ขณะ 
dividend yield ทีส่งูและสม ่าเสมอของสนิทรพัยป์ระเภทนี้ ก าลงัดงึดดูเมด็เงนิที ่“แสวงหายลีด”์ เขา้มาลงทุนเพิม่ขึน้เรือ่ยๆ 

 
มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป  = Overweight  = Underweight  = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 

 
 
 

สินทรัพย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เน้นลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เน้นลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรัฐบาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุ้นไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุ้นไทย โดยคดัสรรหุ้นไมเ่กิน 30 หลกัทรัพย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุ้นไทยที่มีประวัติและแนวโน้มการจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุ้นไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุ้นไทยพืน้ฐานดีประมาณ 30-40 หลกัทรัพย์ เพ่ือให้มีผลตอบแทนสงูกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุ้นไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดชันีหลกัทรัพย์ mai ไมต่ ่ากว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นมีความผันผวนต ่าและ มีความเสี่ยงในการปรับตวัลงที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตในระดบัที่ต ่า6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นสหรัฐฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโน้มการเติบโตอย่างมาก และได้รับการคดัสรร 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เน้นหุ้นกลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลกั Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุ้นญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เน้นลงทนุในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุ้นในดชันี Nikkei 2256 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุ้นตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษัทที่มีส านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุ้นของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุ้นอินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มพลงังานทัว่โลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมให้บริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกับวิทยาศาสตร์การรักษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลกั PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าน า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust เป็นกองทนุ ETF ที่ถือครองทองค าแทง่มากที่สดุในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุ้นกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุ้นหรือ REITs และอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้น และอนพุนัธ์ทัว่โลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้นกู้ แปลงสภาพและหุ้นสามญั ในสหรัฐฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 
 

 

สินทรัพย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

ราย

อตุสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก
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ข้อความจ ากดัความรับผิด (Disclaimer)  

• “ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ข้อมลูที่ปรากฏในเอกสารนีน้ ามา
จากแหล่งข้อมลูที่บริษัทเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถ
ให้การรับประกนัความถกูต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมลูดงักล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือ
ข้อมลูที่ผ่านการวิเคราะห์ รวมทัง้ไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จากการใช้ข้อมลูนีข้องผู้หนึ่งผู้ ใด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนีป้ระกอบด้วยความเห็นในปัจจบุนัของบริษัท ซึง่สามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

• บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบญัชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดงักล่าวกับที่ปรึกษา และ/หรือ ผู้ ให้ค าปรึกษา 
ก่อนการตดัสินใจใดๆ ที่เก่ียวเน่ืองกบัข้อมลูในเอกสารนี ้ผู้ลงทนุควรพิจารณาว่าการลงทนุดงักล่าวมีความเหมาะสมกบัตนเอง และ
ควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทนุที่ได้รับอนญุาต 

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บคุคลใดเป็นผู้ให้ข้อมลู หรือเป็นตวัแทน รับรอง แสดง หรือรับประกนัข้อมลูใดๆ ที่มิได้ปรากฏอยู่ในหนงัสือ
ชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ให้ถือวา่ข้อมลูที่กลา่วถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึน้ได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกนัได้ และผู้ลงทนุอาจได้รับเงินคืนน้อยกวา่เงินลงทนุเร่ิมแรก แม้กระทัง่ในกรณีที่
ผลิตภณัฑ์ดงักล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยงัคงมีความเสี่ยงที่ผู้ออก  ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือ
ทัง้หมดตามสญัญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัที่ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการที่จะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตวัลดลง 

• ผู้ ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการ
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