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เมื่อความเปราะบางจุดประกายความหวัง 
“When Fragility Fuels Hope” 

 
ช่วงเดือน ก.ย. ตลาดหุ้นทั่วโลกโดยเฉพาะตลาดหุ้น

สหรฐัฯ ยงัคงปรบัตวัขึน้ต่อบนความหวงัลดดอกเบีย้ของ Fed 
ก่อนที่จะเปล่ียนความสนใจหลังรู ้ผลการประชุม FOMC 
กลับไปให้ความสนใจกับการลงทุนในธีม Tech / AI  ซึ่ง
หลายๆ บริษัทฯ ในกลุ่ม Tech ทยอยประกาศข่าวดีออกมา
อย่างต่อเนื่องในช่วงกลางเดือน  อย่างไรก็ตามในช่วงเดือน 
ก.ย. เราจะเห็นภาพของตลาดหุ้นฝ่ังเอเชียที่ปรับตัวขึน้ได้
ดีกว่าตลาดกลุ่ม DM น าโดยตลาดหุน้ฮ่องกง เกาหลีใต ้และ
ไตห้วัน  ในส่วนของช่วงปลายเดือน ก.ย. ตลาดฝ่ังสหรฐัฯ 
เริ่มชะลอตวัเล็กนอ้ยจากประเด็น Valuation (PE) ที่เริ่มแพง 
และประเด็น Government Shutdown ของฝ่ังสหรฐัฯ แต่ใน
ภาพรวมของตลาดยงัคงขบัเคล่ือนต่อดว้ยธีม Tech / AI และ
ความหวงัลดดอกเบีย้จากตวัเลขเศรษฐกิจที่อ่อนแอ 
 

Entering the next rate-cutting cycle 
Fed ตดัสินใจลดดอกเบีย้ลงในการประชุมครัง้นี ้และมี

แนวโนม้จะลดดอกเบีย้ต่ออีกในการประชมุที่เหลือของปีจาก 
Dot Plot ที่ออกมา  ซึ่งความหวงัในการลดดอกเบีย้ช่วยหนนุ
สินทรพัยเ์ส่ียงปรบัตวัขึน้ต่อในช่วงเดือน ก.ย. แม ้Valuation 
(P/E) จะอยู่ ในระดับที่  “แพง” แล้ว   อย่างไรก็ตามใน
รายละเอียดของผลการประชุม Fed รอบที่ผ่านมาเริ่มเห็น
ความเห็นของ FOMC ที่เปล่ียนไปจากเดิม หลงัมีการแต่งตัง้
กรรมการ Fed เข้าไปใหม่ ท าให้มุมมองดอกเบีย้เริ่มผ่อน
คลาย (Dovish) มากขึน้  เห็นไดจ้าก Economic Projection 
ที่เปล่ียนไปในทางที่ดีขึน้ และเปิดทางลดดอกเบีย้มากขึน้
กว่าเดิม โดยเฉพาะท่าทีจาก Stephen Miran ที่โหวตลด
ดอกเบี ้ย 50 bps ในการประชุมครั้งที่ ผ่านมา ซึ่งอาจท า
ผลงานเขา้ตา ปธน.ทรมัป์ ส าหรบัเป็นตัวเต็งประธาน Fed 
คนต่อไป 
 

Thai’s Political Unlock 
การเมืองไทยเปล่ียนผ่านจากรฐับาลเก่าสู่รฐับาลใหม่ 

โดยรายชื่อ ครม. ใหม่ค่อนข้างไดร้ับเสียงตอบรับเชิงบวก

โดยเฉพาะในส่วนของ ครม. คนนอก  แม้รัฐบาลใหม่มี
แนวโนม้ว่าจะอยู่เพียงช่วงเวลาสัน้ๆ 4 เดือน แต่หลายภาค
ส่วนก็คาดว่าจะต้องมีนโยบายกระตุ้นและการแก้ปัญหา
เศรษฐกิจอย่างเร่งด่วน  โดยหลายๆ อุตสาหกรรมไดย้ื่นขอ
นโยบายช่วยเหลือ ซึ่งท าใหต้ลาดหุน้ไทยปรบัตวัขึน้ตอบรบั
ล่วงหนา้ 
 

Japan’s PM candidate 
นายกฯ ญ่ีปุ่ น Shigeru Ishiba ประกาศลาออก หลงัจาก

ถูกกดดันจากฝ่ายคา้นมาระยะหนึ่ง และการที่เป็นรัฐบาล
เสียงขา้งนอ้ยท าใหก้ารด าเนินนโยบายคอ่นขา้งติดขดั  ตลอด
ทั้งเดือนที่ผ่านมาเป็นการรอเลือกหัวหน้าพรรค LDP ท่าน
ใหม่เพื่อที่จะเป็นนายกฯ คนต่อไป  โดยจากแคนดิเดต
หัวหน้าพรรคนั้นส่วนใหญ่แมจ้ะมีวิธีการที่ต่างกันบา้งแต่ก็
สนับสนุนนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ กระตุน้การบริโภคใน
ประเทศ ซึ่งน่าจะไดร้บัการตอบรบัท่ีดีจากฝ่ายคา้นท่ีตอ้งการ
มีนโยบายกระตุน้การบริโภคภายในประเทศอยู่แลว้เช่นกัน  
และมองว่าการเมืองฝ่ังญ่ีปุ่ นน่าจะด าเนินต่อไปไดร้าบร่ืนกวา่
ในช่วงที่ผ่านมา 
 

Tech / AI Driven 
ธีม Tech / AI ยังคงเป็นกระแสการลงทุนหลักของโลก 

และยงัมีคาดการณ ์Earning Growth ที่สงู โดยในช่วงที่ผ่าน
มามีการประกาศลงทุนเพิ่มของหลายๆ บริษัทฯ ซึ่งส่งเสริม
ภาพการลงทุนในอุตสาหกรรม AI ในระยะยาว  นอกจากนี ้
ไม่เพียงแต่ ฝ่ังสหรัฐฯ ที่ประกาศลงทุนเพิ่มใน AI อย่าง
ต่อเนื่อง ฝ่ังจีน Alibaba ประกาศเพิ่มรายจ่ายลงทุนในส่วน
ของ AI ขึน้เพื่อเพิ่มศกัยภาพในการผลิตชิพชัน้สงูในระยะยาว 
ท าใหภ้าพรวมของตลาดหุน้ยงัคงขบัเคล่ือนดว้ยประเด็นบวก
จากกลุ่ม Tech ที่คาดว่าจะช่วยสรา้ง Growth มากขึน้อีกใน
อนาคต 
 

Fixed Income: Favor rate cut but beware of debt 
ตลาดตราสารหนีฝ่ั้งสหรัฐฯ Yield พันธบัตรฯ ปรับตัว

ลดลงรบัประเด็นการลดดอกเบีย้ของ Fed ล่วงหนา้ อย่างไรก็
ตาม Yield เริ่มปรับตัวขึน้จากแนวโน้ม Dot Plot ในช่วงปี 
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2026 ท่ีมีมมุมองการลดดอกเบีย้ที่นอ้ยกว่าที่ตลาดคาดหวงั 
Yield เรง่ตวัขึน้บา้งในช่วงครึง่หลงัของเดือนแต่สทุธิตลอดทัง้
เดือน ก.ย. Yield ปรับตัวลดลง  ส่วนฝ่ังยุโรปประเด็น
การเมืองฝรั่งเศส ส่งผลต่อ Yield ในช่วงที่ผ่านมา โดยรฐับาล
เกิดความไม่แน่นอนขึน้อีกครัง้หลังจากนายกฯ แพโ้หวตไม่
ไวว้างใจ Yield เรง่ตวัขึน้จากแนวโนม้การใชจ้่ายภาครฐั และ
หนีส้าธารณะ ที่มีแนวโนม้จะขยายตวัขึน้ต่อหลงัจาก นายกฯ 
แพก้ารโหวตนโยบายรดัเข็มขดั  ขณะที่ Yield ญ่ีปุ่ น ยงัคงเรง่
ตัวขึน้ต่อเช่นกันจากผลการประมูลพันธบัตรฯ ท่ี Demand 
ยงัคงซบเซาทัง้จากฝ่ัง BoJ ที่ลดการซือ้ลงตัง้แต่ช่วงก่อนหนา้ 
และจากนกัลงทุนที่มองว่า Real Yield ไม่คุม้ค่ากบัระดบัเงิน
เฟ้อที่สูง ณ ปัจจุบัน  สุดท้ายในส่วนของตลาดตราสารหนี ้
ไทย Yield พันธบัตรฯ Duration สั้นปรับตัวลดลงตาม
แนวโน้มดอกเบีย้ที่ยังคงอยู่บนทิศทางขาลง ในขณะที่ฝ่ัง
พันธบัตรฯ ท่ีมี Duration ยาว Yield ปรบัตัวขึน้จากแรงขาย
ท าก าไร ซึ่งเป็นเพียงผลกระทบระยะสัน้ๆ และ เริ่มปรบัตัว
ลดลงมาสู่ระดบัปกติแลว้ 
 
Equity Market: From rate cut to AI driven 

ภาพรวมตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงเดือน ก.ย. ตลาดหุ้น
ปรบัตัวขึน้ต่อจากแนวโนม้ดอกเบีย้ขาลง โดย MSCI ACWI 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.6% MoM  น าโดยกลุ่ม EM และ เอเชีย โดย 
MSCI EM และ MSCI Asia ex Japan ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.6% 
และ 10.8% MoM ตามล าดบั ปัจจยัหลกัมาจากการปรบัตวั
ขึน้แรงของตลาดหุ้นฮ่องกง เกาหลีใต ้และไตห้วัน ในช่วง
เดือน ก.ย. (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 68) 

กลุ่มตลาด DM ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ต่อจาก
ความหวงัลดดอกเบีย้ในช่วงตน้เดือน ตามดว้ยธีม AI ในช่วง
ครึ่งหลังของเดือนหลังผ่านช่วงการประชุม Fed  โดยตลาด
หุน้สหรฐัฯ มีสะดดุตวัลงไปบา้งในบางช่วงจากประเด็นในเชงิ 
Valuation (P/E) ซึ่งอยู่ในระดบัท่ี “แพง” ในขณะท่ีกลุ่ม Tech 
น าโดยกลุ่ม Magnificent 7 ณ ปัจจุบัน Valuation ยังอยู่ใน
ระดับค่าเฉล่ีย “ไม่แพง” และอาจเป็นส่วนส าคัญที่จะพา
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ ้นต่อในช่วงหลังจากนี ้ โดย 
S&P500 ปรับตัว เพิ่มขึ ้น  3.6% ส่วนกลุ่ม  Tech อย่าง 

Nasdaq100 ปรับตัวขึน้มากกว่าโดยปรับตัวเพิ่มขึน้ 5.7%  
ในส่วนของยุโรป ตลาดหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อตามฝ่ังสหรฐัฯ โดย 
Stoxx50 และ Stoxx600 ปรับตัวเพิ่มขึน้ 3.4% และ 1.5% 
ตามล าดับ  แต่บางประเทศเริ่มชะลอลง เช่น เยอรมนี ซึ่ง
ปรับตัวขึน้มาแล้วเกือบ 20%  YTD แต่ในช่วงหลังเริ่มถูก
กดดนัจากภาษีรถยนตซ์ึ่งเป็นอุตสาหกรรมหลกัของเยอรมนี 
และมีแนวโนม้ที่รายงานผลประกอบการไตรมาส 3/25 ใน 
Earning Season รอบที่จะถึงนีอ้าจสรา้ง Negative Surprise 
กับตลาดหุน้ในช่วงหลงัจากนี ้ ปิดทา้ยดว้ยตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นที่
ปรับตัวขึน้ท า ATH ใหม่ในช่วงเดือนที่ ผ่านมา จากภาพ
การเมืองที่คลี่คลายลง ค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงแมฝ่ั้งเงิน USD 
จะอ่อนค่าเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลายๆ ประเทศ และจาก
ปัจจัยดอกเบีย้ซึ่ง BoJ ตัดสินใจคงดอกเบีย้ในการประชุม
รอบที่ผ่านมา โดย Nikkei 225 ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 5.9%  (ที่มา 
Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 68) 

กลุ่มตลาด EM ตลาดหุน้จีนโดยเฉพาะฝ่ังฮ่องกง (Hang 
Seng) ยังคงปรับตัวขึ ้นได้ดีต่อ เนื่ อง  โดย Hang Seng 
ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 7.6% ส่วนตลาดหุน้จีน CSI300 ปรบัตัวขึน้ 
3.3%  โดยเรามองว่าฝ่ังจีนยังคงปรับตัวขึน้ต่อเนื่องจาก
ประเด็นการปรับโครงสร้างฝ่ังผู้ผลิตจากนโยบาย Anti 
Involution อย่างไรก็ตามในส่วนของตลาดจีนแผ่นดินใหญ่
อาจชะลอตวักว่าตลาดฮ่องกงเนื่องจากในช่วงที่ผ่านมาจีนมี
การปรบัมาตรการดูแลตลาดทุนเพื่อป้องกันไม่ใหต้ลาดหุน้
เกิดฟองสบู่เหมือนช่วงปี 2015 และประเด็นของกลุ่ม Tech 
ซึ่งยงัคงเป็นธีมหลกัของการลงทุนในช่วงที่ผ่านมาส่วนใหญ่
สรา้ง Sentiment ต่อหุน้กลุ่ม Tech ที่จดทะเบียนในตลาดหุน้
ฮ่องกง  ส่วนตลาดหุน้เกาหลีใตป้รบัตวัขึน้แรงเช่นกัน ในเชิง 
Fundamental มีการปรบัประมาณการ Earning ขึน้ รวมถึง
ประเด็นกลุ่ม Tech ที่ยงัคงหนนุ Samsung ปรบัตวัขึน้ในช่วง
ที่ผ่านมา KOSPI ปรบัตัวขึน้ 7.5%  ส่วนตลาดหุน้ไตห้วันก็
ได้รับ Sentiment เชิงบวกจากธีม Tech เช่นกัน น าโดย 
TSMC ที่ปรับตัวขึน้ตลอดทั้งเดือน โดย TAIEX ปรับตัวขึน้ 
6.8%  ในส่วนของตลาดหุน้ไทยแมจ้ะเริ่มชะลอลงแต่สทุธิทัง้
เดือน ก.ย. ยงัคงปรบัตวัเพิ่มขึน้ 3.4% จากแนวโนม้นโยบาย
กระตุน้ของภาครฐั  อย่างไรก็ตามตลาดหุน้เริ่มมีแรงขายและ
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ปรับตัวลงในบางหมวดอุตสาหกรรมที่อาจไม่มีนโยบาย
กระตุ้นในช่วง 4 เดือน ของรัฐบาลนี ้ (ที่มา Bloomberg: 
ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 68) 

 
ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ

 
ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 ก.ย. 68 

 
Views: When Fragility Fuels Hope 

แมว้่าแนวโนม้ของธีม Tech / AI ยังคงสดใส แต่ตลาด
ในช่วงหลังจากนี ้เ รามองว่ามีโอกาสที่ จะชะลอตัวลง  
หลงัจากที่ตลาดปรบัตวัขึน้ต่อเนื่องบนความหวงัลดดอกเบีย้
ในช่วงที่ผ่านมา จนอาจมองขา้มปัจจยัเส่ียงหลายๆ อย่างที่
เป็นสาเหตุให้ตอ้งลดดอกเบีย้ลง  ซึ่งการชะลอตัวลงของ
ปัจจยัเศรษฐกิจ โดยเฉพาะตลาดแรงงานอาจกระทบต่อภาค
ส่วนอื่นๆ ในอนาคต  รวมถึงความไม่แน่นอนของภาระหนี ้
สหรฐัฯ ยงัคงคลมุเครือและรอการพิจารณาคดีการใชอ้  านาจ
เกินขอบเขต IEEPA ของ ปธน.ทรมัป์  รวมถึง Valuation (PE) 
ของตลาดที่เริ่มแพงแลว้ และ Earning Season ของไตรมาส 
3/25 หลังจากประเด็น Tariffs คล่ีคลายลง ซึ่งเรามองว่า
ตลาดอาจกลบัมาคาดหวงั Earning ที่สงูขึน้กว่าไตรมาสกอ่น
หนา้ แต่เรายงัมองว่าเงินเฟ้อในช่วงที่ผ่านมาที่กระจกุตวัอยูท่ี่
ฝ่ังผู้ผลิต (PPI) ยังไม่ ส่งผ่านมายังผู้บริโภค (CPI) อาจ
สะทอ้นภาพของผูผ้ลิตที่แบกรบัตน้ทุนที่สงูขึน้ไวเ้อง และผล
ประกอบการไตรมาส 3/25 อาจไม่ดีอย่างที่ตลาดคาดหวงั 

ส าหรับตลาดตราสารหนีใ้นประเทศเรายังคงมุมมอง 
“Neutral” ตลาดตราสารหนีไ้ทย Yield พนัธบตัรฯ จะผนัผวน
ในช่วงที่ผ่านมา แต่ก็ค่อยๆ ปรบัตวัลดลงมาสู่ระดบัปกติ ซึ่ง
เรามองว่าในช่วงหลงัจากนี ้Yield ของฝ่ังไทยจะยงัคงเป็นขา
ลงตามทิศทางดอกเบีย้ขาลงของไทย ซึ่งเรามองว่า กนง. จะ
ลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในช่วง 12 เดือนขา้งหนา้ ซึ่งท าใหย้งัพอ
มีช่องที่ราคาตราสารหนี ้ปรับสูงขึน้ได้บ้าง อย่างไรก็ตาม
มุมมองระยะยาวของตราสารหนี ้ไทยเริ่มมีความน่าสนใจ
น้อยลงจากระดับ Yield ที่รับรูก้ารลดดอกเบีย้ไปมากแล้ว 
เมื่อเทียบระหว่าง Terminal Rate กบั Yield ณ ระดบัปัจจบุนั  
เมื่อเปรียบเทียบกับตราสารหนี ้ต่างประเทศแล้วเราจึงให้
ความสนใจกับตราสารหนี ้ต่างประเทศมากขึน้ โดยยังคง
มุมมองตราสารหนี ้ต่างประเทศที่ “Slightly Positive” โดย
เน้นตราสารคุณภาพสูงอย่างพันธบัตรรัฐบาล ซึ่งในช่วง
ปลายปี 2025 เรายังคงมองว่า Fed จะลดดอกเบีย้ลงอีก 2 
ครัง้สอดคลอ้งกบั Fed Watch Tool และมีแนวโนม้ที่จะลดลง
อีกในช่วงปีหน้า  อย่างไรก็ตามในระยะยาวตราสารหนี ้
ต่างประเทศโดยเฉพาะสหรัฐฯ ยังคงมีปัจจัยเส่ียงที่ต้อง
ติดตามเช่นกัน ทัง้ในประเด็นเงินเฟ้อและหนีส้าธารณะ  โดย
ยงัคงตอ้งติดตามคดี IEEPA ของปธน.ทรมัป์อย่างใกลช้ิด 

ในส่วนของตลาดหุน้ต่างประเทศ เรายงัคงมองภาพของ
ตลาดที่ขับเคล่ือนด้วยธีม Tech/AI อย่างไรก็ตามในช่วง
หลังจากนีต้ลาดหุน้ก าลังจะเขา้สู่ช่วง Earning Season อีก
ครัง้ซึ่งเรากงัวลว่าอาจไม่ไดม้ี Positive Surprise มากเหมือน
รอบก่อน โดยอาจเหลือเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมที่ยัง
สรา้ง Positive Surprise ต่อได ้ ท าใหเ้รามองว่าตลาดสหรฐัฯ 
ที่มี Valuation (PE) แพง แล้ว อาจมี Correction จากแรง
ขายท าก าไรออกมาบา้งก่อนที่จะเผชิญกับปัจจัยความไม่
แน่นอนต่างๆ ในอนาคต  แต่ก็ไม่ไดม้องว่าจะปรบัตัวลดลง
แรง เนื่องจากยังคงมีกลุ่ม Tech ช่วยพยุงตลาดไวแ้ละคาด
ว่าจะยังคงมีแรงซือ้หากราคาปรบัตวัลง เราจึงไม่มีการปรบั
มุมมองในส่วนของตลาดหุน้สหรฐัฯ โดยคงมุมมองที่ระดับ 
“Neutral”  ขณะที่ ฝ่ังยุโรปตลาดหุ้นหลายๆ ประเทศเริ่มมี 
Valuation (P/E) ที่แพง และเริ่มเห็นบางประเทศชะลอลง เชน่ 
เยอรมนีที่ผลักดันตลาดหุน้ยุโรปมาตลอดทั้งปี เริ่มชะลอลง

Price

30-Sep-25 WTD MTD QTD YTD 2024

Americas

Dow Jones 46,397.89 0.3 2.0 5.7 10.5 15.0

S&P 500 6,688.46 0.7 3.6 8.1 14.8 25.0

NASDAQ 22,660.01 0.8 5.7 11.4 17.9 29.6

RUSSELL 2000 2,436.48 0.1 3.1 12.4 10.4 11.5

Europe

Euro Stoxx 50 5,529.96 0.6 3.4 4.5 15.4 11.0

Stoxx Europe 600 558.18 0.7 1.5 3.5 12.6 8.8

ASIA

SET Index 1,274.17 -0.4 3.4 18.0 -5.4 2.3

Nikkei 225 44,706.92 -0.3 5.9 11.8 14.7 21.3

S&P/ASX 200 8,831.60 0.7 -0.8 4.7 11.5 11.4

CSI 300 4,640.69 2.0 3.3 19.1 20.7 18.2

Shanghai Comp 3,882.78 1.4 0.8 13.9 18.5 16.1

Hang Seng 26,855.56 2.8 7.6 12.5 38.2 22.9

Taiwan TAIEX 26,074.66 0.9 6.8 17.8 15.3 31.7

S.Korea KOSPI 3,449.80 1.1 7.5 11.5 42.7 -9.6

FTSE Straits Time 4,316.97 1.1 0.3 9.0 24.8 19.8

FTSE Malay KLCI 1,614.04 0.4 3.9 6.8 1.9 17.6

Jakarta Comp 8,061.06 -0.5 2.9 16.4 13.9 -2.7

Philippines PSEi 5,953.46 -0.7 -2.3 -5.2 -5.5 4.1

Vietnam VN 30 1,863.13 0.7 0.1 26.5 40.6 21.4

India SENSEX 30 80,267.62 -0.2 0.6 -3.7 3.8 9.5

% Total Return / % Change
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ในช่วงเดือน ก.ย. และยังคงมีปัจจัยเส่ียงในอุตสาหกรรม
รถยนต์จากผลของภาษี  เราจึงยังมีมุมมอง “Negative” 
ส าหรับฝ่ังยุโรป  โดยเรามีมุมมองที่ดีขึน้ส าหรบักลุ่มเอเชีย 
โดยเรามองว่าหากฝ่ังสหรัฐฯ / ยุโรป เริ่มชะลอลง เม็ดเงิน
ลงทุนอาจเริ่มเคล่ือนยา้ยมายงัตวัเลือกอื่นๆ ซึ่งล าดบัต่อมา
คงเป็นญ่ีปุ่ น แต่ตลาดหุน้ปรบัตวัขึน้ไปมากในช่วงที่ผ่านมา 
จึงมองไปยงักลุ่มที่ Laggard อย่าง Asia ซึ่งหลายๆ ประเทศ
เริ่มปรบัตัวขึน้ ธีม Tech เริ่มขยายมาสู่ฝ่ัง Asia โดยเฉพาะ 
China Tech ซึ่งเริ่มเห็นการลงทุนเพิ่มใน AI ของบางบริษัท 
เช่น Alibaba  จึงท าให้เราปรับมุมมองกลุ่ม Asia ขึน้เป็น 
“Slightly Positive” 

ในส่วนของตลาดหุน้ไทยเรามองว่าตลาดหุน้ตอบรบัไป
มากแลว้กับนโยบายที่คาดว่าจะออกมาของรฐับาลชุดนี ้ซึ่ง
ท าใหบ้างกลุ่มอาจมีแรงขายท าก าไรออกมาในช่วงนี ้ซึ่งเรา
มองว่าในช่วงหลังจากนีต้ลาดหุ้นไทยอาจปรับตัวเป็นราย
หมวดอุตสาหกรรมที่ยงัคงไดร้บัอนิสงสจ์ากนโยบายกระตุน้ 
ในขณะที่บางกลุ่มอาจปรบัตัวลดลง  จึงมองภาพตลาดหุน้
ไทยเพียง Sideway ถึง Sideway-up จึงไม่ได้มีการปรับ
มุมมองหุน้ไทย และคงที่ระดับ “Neutral” จะมี SET Target 
ที่ 1,350 จดุ ณ สิน้ปีนี ้
 
 
 
 
 

มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย ์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 19 ก.ย. 2568 
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พอรต์การลงทนุ แยกตามวัตถุประสงค ์ผลตอบแทน และความเสี่ยง 
เดือนตลุาคม 2568 

 
Source: KTAM, Data as of 22-Sep-25 

 
พอรต์การลงทนุทีแ่นะน าในเดือนตุลาคม 2568 

 
 

  

Oct Sep Oct Sep Oct Sep Oct Sep Oct Sep

Fixed Income 84.00 83.00 73.00 73.00 47.00 47.00 31.00 31.00 15.00 15.00

KTSTPLUS 52.00 48.00 46.00 42.00 31.00 28.00 20.00 18.00 10.00 9.00

KTFIXPLUS 16.00 29.00 14.00 26.00 8.00 16.00 6.00 11.00 3.00 5.00

KT-BOND 12.00 -- 10.00 -- 6.00 -- 4.00 -- 2.00 --

KT-GCINCOME 4.00 6.00 3.00 5.00 2.00 3.00 1.00 2.00 0.00 1.00

Equities 15.00 15.00 25.00 25.00 50.00 50.00 65.00 65.00 80.00 80.00

Local 2.00 2.00 4.00 4.00 10.00 10.00 12.00 12.00 16.00 16.00

KTSF 0.50 1.00 1.00 2.00 2.50 5.00 3.00 6.00 4.00 8.00

KT-HiDiv 0.50 1.00 1.00 2.00 2.50 5.00 3.00 6.00 4.00 8.00

KTEF 1.00 -- 2.00 -- 5.00 -- 6.00 -- 8.00 --

Global EQ 13.00 13.00 21.00 21.00 40.00 40.00 53.00 53.00 64.00 64.00

KT-GEQ 5.80 5.80 9.00 9.00 16.00 16.00 21.80 21.80 25.60 25.60

KT-US 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-China 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-ASHARES 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40 --

KT-AASIA 1.20 1.80 2.00 3.00 4.00 6.00 5.20 7.80 6.40 9.60

KT-Precious 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-WTAI 1.20 1.80 2.00 3.00 4.00 6.00 5.20 7.80 6.40 9.60

Alternatives 2.00 2.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00 5.00 5.00

KT-Gold 2.00 2.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00 5.00 5.00

Source: KTAM; Data as of 22-Sep-25

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลู ก่อนการตดัสินใจลงทุน ผู้

ลงทุนตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน เอกสารนีต้อ้งใชค้วบคู่
กบัหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2568 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  
 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
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สนิทรพัย ์/

ประเภทกองทนุ

กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสีย่ง นโยบายปอ้งกนัความเสีย่ง

ตลาดเงิน KTSS เงินฝาก ตราสารแหง่หนี ้และ/หรอืตราสารทางการเงินอ่ืนตามทีก่.ล.ต. กาํหนด ซึ่งมีอายไุมเ่กิน 397 วนันบัแตว่นัลงทนุ 1 Domestic Investment Only

KTSV ตราสารภาครฐัไทย ซึ่งมีอายไุมเ่กิน 397 วนันบัแตว่นัลงทนุ 1 Domestic Investment Only

KTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTSTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y เงินฝาก/ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟอ้ของรฐับาลไทย และตราสารภาครฐัตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO FUNDS : GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global Bond Fund  ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บรหิารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-ARB* กองทนุหลกั Jupiter Strategic Absolute Return Bond ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลกทัง้สถานะซือ้และสถานะขาย (Long and Short) 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-ASIANBOND กองทนุหลกั AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds เนน้ลงทนุตราสารหนีเ้อเชียระยะสัน้ hard currency 5 Dynamic Hedge

KT-CHINABOND กองทนุหลกั BGF China Bond Fund ลงทนุในตราสารหนีจี้น หรอืตราสารสกลุเงินอ่ืนทีอ่อกโดยนิติบคุคลทีมี่กิจกรรมทางเศรษฐกิจหลกัในประเทศจีน 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึง่หนีก้ึง่ทนุ ทีอ่อกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTWC-DEFENSIVE หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลีย่รอบปีบญัชี ไมเ่กิน 35% 5 Dynamic Hedge

KTWC-GROWTH หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลีย่รอบปีบญัชี ไมน่อ้ยกว่า 60% 5 Dynamic Hedge

KTWC-INCOME หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป  โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลีย่ในรอบปีบญัชี ไมเ่กิน 30% 5 Dynamic Hedge

KTWC-MODERATE หนว่ยลงทนุของกองทนุรวม/ETF ใน/ตา่งประเทศ 2 กองขึน้ไป  โดยลงทนุในตราสารทนุเฉลีย่ในรอบปีบญัชี ไมเ่กิน 70% 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เลก็ ทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี มีแนวโนม้การเจรญิเติบโตทางธุรกิจสงู 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย ์ทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยทีมี่ประวตัิและแนวโนม้การจ่ายปันผลทีด่ี 6 Domestic Investment Only

KT-SET50 หุน้ไทยทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี SET50 6 Domestic Investment Only

KT-ESG หุน้ไทยตามดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน ์(Thaipat ESG Index) ซึ่งมีความโดดเดน่ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 6 Domestic Investment Only

KTBTHAICG หุน้ไทยทีมี่การกาํกบัดแูลกิจการทีด่ีและ /หรอืไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิก CAC 6 Domestic Investment Only

KT-CLMVT หุน้ในกลุม่ประเทศ กมัพชูา ลาว เมียนมา เวียดนามและไทย (CLMVT) 6 Dynamic Hedge

KT-VIETNAM หุน้เวียดนาม หรอืบรษัิททีด่าํเนินธุรกิจหลกัหรอืมีรายไดห้ลกัจากการดาํเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม 6 Dynamic Hedge

KT-BRAIN หุน้ไทยซึ่งคดัเลอืกผา่นโปรแกรมทีพ่ฒันาขึน้โดยบรษัิทจดัการ และ/หรอืผูพ้ฒันาโปรแกรมการลงทนุ 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยทีมี่ขนาดกลางและเลก็ ทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี และ /หรอืมีแนวโนม้การเติบโตทางธุรกิจ 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคงและใหผ้ลตอบแทนทีด่ี 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เลก็ทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่นตลาดหลกัทรพัย ์mai ไมต่ ํา่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-GEQ กองทนุหลกั iShare MSCI ACWI ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ตามสว่นประกอบดชันี  MSCI ACWI Index 6 Dynamic Hedge

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุหุน้ผนัผวนตํา่และมีความเสีย่งขาลงในระดบัทีต่ ํา่ 6 Dynamic Hedge

KT-GESG กองทนุหลกั Schroder ISF Global Sustainable Growth เนน้ลงทนุหุน้ของบรษัิททั่วโลกทีเ่ติบโตอยา่งยั่งยนืโดยวิเคราะหปั์จจยั ESG 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ทีมี่ขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอยา่งมาก 6 Dynamic Hedge

KT-EUROSM กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้ลงทนุหุน้กลุม่ประเทศยโูรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-EUROTECH กองทนุหลกั JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund เนน้ลงทนุบรษัิทในภมิูภาคยโุรปทีเ่ก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยี 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANALL กองทนุหลกั Fidelity Funds - Japan Value Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น ทัง้ขนาดเลก็ กลาง และใหญ่ โดยมุง่เนน้บรษัิททีมี่ราคาตํ่ากว่ามลูคา่แทจ้รงิ 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANSM กองทนุหลกั Janus Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเลก็ 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัสว่นเดียวกบัจาํนวนหุน้ในดชันีฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในตราสารทนุในกลุม่ประเทศภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก 6 Dynamic Hedge

KT-ASIAG กองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Growth Fund ลงทนุหุน้ทีมี่แนวโนม้การเติบโตดีในภมิูภาคเอเชีย (ไมร่วมญ่ีปุ่ น) 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan Funds –ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุม่ประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของประเทศจีน 6 Dynamic Hedge

KT-Ashares กองทนุหลกั กองทนุ Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares ลงทนุในหุน้จีน A-shares เป็นหลกั 6 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมทีเ่ก่ียวขอ้งเทคโนโลยปัีญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-BLOCKCHAIN กองทนุปลายทาง (2 กองทนุขึน้ไป) เนน้ลงทนุหุน้ของบรษัิททีเ่ก่ียวขอ้งกบัสนิทรพัยด์ิจิทลัหรอืเทคโนโลยบีลอ็กเชน 6 Dynamic Hedge

KT-EPIC กองทนุหลกั E.P.I.C. Global Equity Opportunities Fund ลงทนุในหนว่ยลงทนุ CIS และการลงทนุโดยตรงทีผู่จ้ดัการกองทนุเช่ือว่าเป็นการลงทนุทีย่ั่งยนื 6 Dynamic Hedge

KT-CLIMATE กองทนุหลกั Schroder ISF Global Climate Change Equity ลงทนุโดยตระหนกัถงึภยัคกุคามของการเปลีย่นแปลงดา้นภมิูอากาศ 6 Dynamic Hedge

KT-GREEN กองทนุหลกั Schroder ISF Global Energy Transition เนน้หุน้ของบรษัิททั่วโลกทีมี่สว่นช่วยเปลีย่นผา่นสูก่ารใชพ้ลงังานคารบ์อนตํา่ 6 Dynamic Hedge

KT-LUXURY กองทนุหลกั PICTET – PREMIUM BRANDS เนน้หุน้ของธุรกิจในอตุสาหกรรมสนิคา้และบรกิารระดบับน (Premium brands) 6 Dynamic Hedge

KT-GFO กองทนุหลกั Invesco Global Founders & Owners Fund เนน้หุน้บรษัิททีมี่ทมีผูบ้รหิารเป็นผูก้อ่ตัง้หรอืถือหุน้ในสดัสว่นทีมี่นยัสาํคญั 6 Dynamic Hedge

KT-EURO50 กองทนุหลกั iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี EURO STOXX 50 6 Dynamic Hedge

KT-NASDAQ กองทนุหลกั Invesco NASDAQ 100 ETF  เนน้ลงทนุในหุน้ทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี NASDAQ 100 6 Dynamic Hedge

KT-USSM กองทนุหลกั Vanguard Small-Cap ETF เนน้ลงทนุหุน้ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี CRSP US Small Cap Index 6 Dynamic Hedge

KT-US500 กองทนุหลกั iShares Core S&P 500 ET เนน้ลงทนุหุน้ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันีS&P 500 6 Dynamic Hedge

KT-WQUALITY กองทนุหลกั iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF เนน้ลงทนุหุน้ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันี MSCI World Sector Neutral Quality Index 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

กองทนุรวมผสม
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สนิทรพัย ์/

ประเภทกองทนุ

กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสีย่ง นโยบายปอ้งกนัความเสีย่ง

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุม่พลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมใหบ้รกิารทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGY กองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบรษัิททีพ่ฒันาผลติภณัฑ/์กระบวนการ/บรกิาร หรอืไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมทีเ่ก่ียวขอ้งกบัวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ทีท่าํธุรกิจเหมืองแรท่องคาํและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ทีท่าํธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOOD กองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจทีเ่ก่ียวขอ้งกบัหว่งโซ่อปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้นํา้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองคาํแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกบัผลตอบแทนของราคาทองคาํ 8 Dynamic Hedge**

KT­GOLDUH กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองคาํแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกบัผลตอบแทนของราคาทองคาํ 8 Unhedged

KT-PIF หุน้กลุม่อสงัหารมิทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรอื REITs และอสงัหารมิทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บรหิารแบบยดืหยุน่ เนน้ลงทนุสนิทรพัยห์ลากหลายทีส่รา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสนิทรพัยห์ลากหลายประเภทผา่นกองทนุรวมหรอื ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัสว่นไดต้ัง้แต ่0 ถงึ 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

*กองทนุรวมซึ่งมีความเสีย่งสงูหรอืมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณใ์นการลงทนุในกองทนุอ่ืนมากอ่น ควรขอคาํแนะนาํเพ่ิมเติมจากผูแ้นะนาํการลงทนุ กอ่นตดัสนิใจลงทนุ

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพ่ือปอ้งกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสีย่งเต็มจาํนวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกนัความเสีย่งตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกนัความเสีย่ง

การลงทนุ

ทางเลอืก

ราย

อตุสาหกรรม
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Monthly Asset Allocation | ตุลาคม 2568 
 
 

 

Author: ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ 
  

สนิทรพัย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives CounterParty
Foreign 

Exchange Rate

Structure Note / 

Non-Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific Sector 

/ Country / 

Concentration

Repatriation

KTSS ✓ ✓ ✓ ✓

KTSV ✓ ✓ ✓ ✓

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ARB* ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASIANBOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINABOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CSBOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-DEFENSIVE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-GROWTH ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-INCOME ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTWC-MODERATE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-SET50 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ESG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTBTHAICG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CLMVT ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-VIETNAM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-BRAIN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GESG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EUROSM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EUROTECH ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPANALL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPANSM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASIAG ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-Ashares ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WTAI ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-BLOCKCHAIN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EPIC ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CLIMATE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GREEN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-LUXURY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GFO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO50 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-NASDAQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-USSM ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US500 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WQUALITY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

*กองทนุรวมซึ่งมีความเสีย่งสงูหรอืมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณใ์นการลงทนุในกองทนุรวมอ่ืนมากอ่น ควรขอคาํแนะนาํเพ่ิมเติมจากผูแ้นะนาํการลงทนุ กอ่นตดัสนิใจลงทนุ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสีย่งเต็มจาํนวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกนัความเสีย่งตามดลุยพินิจ , No Hedge คือไมมี่การปอ้งกนัความเสีย่ง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

ตลาดเงิน

กองทนุรวมผสม
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Monthly Asset Allocation | ตุลาคม 2568 
 
 

 

Author: ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ 
 

 

สนิทรพัย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives CounterParty
Foreign 

Exchange Rate

Structure Note / 

Non-Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific Sector 

/ Country / 

Concentration

Repatriation

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-TECHNOLOGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AGRIANDFOOD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLDUH ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-DHINCOME ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-SAGA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OPP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO* ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

*กองทนุรวมซึ่งมีความเสีย่งสงูหรอืมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณใ์นการลงทนุในกองทนุรวมอ่ืนมากอ่น ควรขอคาํแนะนาํเพ่ิมเติมจากผูแ้นะนาํการลงทนุ กอ่นตดัสนิใจลงทนุ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสีย่งเต็มจาํนวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกนัความเสีย่งตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกนัความเสีย่ง

การลงทนุ

ทางเลอืก

ราย

อตุสาหกรรม


