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Summary &  

Key Macro: “Mission Accomplished”  
สหรัฐฯและพันธมิตรยิงถล่มซีเรีย: สหรัฐฯ อังกฤษและฝรั่งเศส ได้มีการยิงขีปนาวุธเข้าถล่มซีเรีย โดยเล็งไปยังสถานที่ส าคัญทางการทหารหรือ
เกี่ยวข้องกับอาวุธเคมี หลังจากนั้นประธานาธิบดีทรัมป์ได้ Tweet ถึงความร่วมมือดังกล่าวและกล่าวว่าปฏิบัติการส าเร็จไปได้ด้วยดี “Mission 
Accomplished” ด้านประธานาธิบดีปูตินประณามการกระท าดังกล่าว ผลกระทบตลาดหุ้นปรับตัวลงในช่วงแรก แต่สุดท้ายก็กลับมาเป็นบวกได้ 
หลังจากคาดว่าปฏิบัติการทางทหารรอบน้ีอาจเป็นเพียงรอบเดียว ไม่มีความต่อเนื่อง 
GDP จีน +6.8%: GDP ของจีนไตรมาส 1 ออกมาเติบโต +6.8% YoY เท่ากับที่ตลาดคาด เป็นการเติบโตที่ระดับ+6.8% 3 ไตรมาสติดต่อกัน 
สะท้อนว่าเศรษฐกิจยังเติบโตได้ดีโดยเฉพาะการบริโภค ด้านตัวเลข CPI และ PPI ออกมา +2.1% YoY และ +3.1% YoY อ่อนตัวลงเล็กน้อยจาก
เดือนก่อนและใกล้เคียงกับตลาดคาด  
 

Trade: Believe what you have seen 
นักลงทุนอาจกังวลเกี่ยวกับปัจจัยการสงครามที่อาจเกิดขึ้น หลังจากที่ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศโจมตีทางอากาศด้วยขีปนาวุธ และได้รับความ
ร่วมมือจากอังกฤษและฝรั่งเศส การโจมตีมีจ านวน 103 ลูก และเน้นการโจมตีไปยังสถานท่ีส าคัญที่คาดว่าเกี่ยวข้องกับอาวุธเคมี ซึ่งทางสหรัฐฯอ้าง
ว่ารัฐบาลซีเรียใช้โจมตฝ่ีายตรงข้ามและมีผู้เสียชีวติเป็นจ านวนมากจากอาวธุดังกล่าว ด้านประธานาธิบดีปูติน ผู้น ารัสเซีย ซึ่งเชื่อว่าให้การสนับสนนุ
รัฐบาลซีเรีย ประณามถึงการกระท าของสหรัฐฯและพันธมิตร และกล่าวว่าการกระท านี้อาจน าไปสู่ความโกลาหลต่อไปได้ อย่างไรก็ตามปฏิบัติการ
ทางการทหารอื่นๆยังไม่มีความคืบหน้า รวมถึงประธานาธิบดีทรัมป์เองก็ Tweet ไปว่า “Mission Accomplished” แสดงถึงการส้ินสุดของภารกิจ
และยังไม่มีมาตรการอื่นๆ เพิ่มเติม จึงยังไม่มีความรุนแรงต่อเนื่องจนจะกลายเป็นสงครามครั้งใหญ่ 
ด้านการลงทุนตลาดหุ้น ผลกระทบไม่ได้สูงนักและตลาดฟื้นตัวได้ค่อนข้างเร็ว จากสถิติในอดีต เราพบว่าผลกระทบจากสงครามต่อตลาดหุ้นมี
รูปแบบที่แตกต่างกันออกไป โดยสงครามอ่าวเปอร์เซีย (Gulf War) และอัฟกานิสถาน (Afghanistan War) มีผลกระทบมากที่สุดเฉล่ีย -6% ก่อน
ประกาศสงคราม 1 เดือน แต่ผลกระทบหลังจากนั้น 1-6 เดือน ตลาดหุ้นให้ผลตอบแทนเป็นบวกโดยเฉพาะตลาดหุ้น EM นอกจากนี้ผลกระทบจาก
เกาหลีเหนือหรือแม้แต่การโจมตีในซีเรียเองในปีที่ผ่านมาก็มีไม่มาก เราจึงคาดว่าหากไม่มีผลไปถึงขั้นสงครามโลกครั้งใหญ่ ผลลบต่อสินทรัพย์จะมี
น้อย และนักลงทุนควรสังเกตผลกระทบโดยตรงจากตลาดว่ามีมากแค่ไหน ไม่ควรท่ีจะตื่นตระหนกไปก่อน 
6-month Assets Returns after War 
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Key Asset View: April 2018 

 
  

สินทรพัย์ กลุม่ กองทนุ มมุมอง ปัจจยั

ไทย
KTSTPLUS

KTFIX-1Y3Y tu

พนัธบตัรรฐับาลไทยค่อนขา้งแพงเมือ่เทยีบกบัสหรฐัฯ โดยค่าสว่นต่างของ Yield อยูใ่น

ระดบัต ่ามาก ท าให้มคีวามเสีย่งทีจ่ะถูกขายท าก าไร อยา่งไรก็ตามแนวโน้มค่าเงนิบาท

ทีแ่ขง็ค่ายงัสนบัสนุน ซือ้ KTSTPLUS เพือ่หลกีเลีย่งความผนัผวน

โลก
KT-BOND

KT-WCORP q

อตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาล 10 ปีแกวง่ตวัต ่ากวา่ 2.8% หลงัสะท้อนการขึน้ดอกเบีย้

ไปมาก และได้แรงหนุนจากการเป็นสนิทรพัยป์ลอดภยั เรามองเป้าหมายปีนไีวท้ี ่

2.60% คาดวา่จะมแีรงซือ้กลบัเขา้มาในตลาดอกีครัง้

ไทย
KTEF 

KT-CLMVT p

 เราคาด GDP โต 3.9% ปี 61 การฟ้ืนตวัของการสง่ออกและการบรโิภคในประเทศฟ้ืน

ตวัด ีอตัราดอกเบีย้คงที ่1.5% เราคาดค่าเงนิบาทยงัแขง็ค่าที ่30 บาท/ดอลลาร์ การ

ฟ้ืนตวัของผลก าไรบรษิจัดทะเบยีนราว 12% ด้วย EPS 110 บาท PE 17.2x เป้าหมาย 

1,900 จุด มองวา่การอ่อนตวัเป็นจงัหวะซือ้ได้

สหรฐัฯ KT-US-A tu

EPS มแีนวโน้มขาขึน้ เศรษฐกจิยงัเตบิโตแขง็แกร่ง ความเสีย่งสงครามการค้าเริม่

ลดลงหลงัหลายประเทศเริม่เขา้หารอื หาทางออกด้านดุลการค้า เฟดขึน้ดอกเบีย้ +

0.25% สูร่ะดบั 1.75%-2.0% Dot plot บ่งชี้ปีนี้ข ึน้ดอกเบีย้ 3 ครัง้ใกลเ้คยีงกบัตลาดคาด

ยโุรป KT-EURO p

ประธาน ECB มัน่ใจในตวัเลขเศรษฐกจิและย ้าถงึการปรบันโยบายการเงนิให้เขม้งวด

ขึน้ในช่วงก.ย. นี้ แต่ยงับอกวา่เรว็เกนิไปทีจ่ะขึน้ดอกเบีย้ในปีหน้าทนัท ีสนบัสนุนให้

ค่าเงนิยโูรยงัแขง็ค่าระยะสัน้ ตลาดยงัคาด EPS เตบิโตด ี+8%

ญ่ีปุ่ น
KT-JAPAN

KT-AASIA tu

นายคุโรดะ ผูว้า่ฯ BOJ มัน่ใจในตวัเลขเศรษฐกจิและคาดวา่จะออกจากเงนิฝืด และอาจ

ถอนนโยบายผ่อนคลายทางการเงนิในปี 2562 ท าให้ค่าเงนิเยนแขง็ค่าขึน้มาราว 105 

เยน/ดอลลาร์ อาจกดดนัตลาดหุน้ญีปุ่น่บา้ง

จีน
KT-CHINA

KT-AASIA p

ตวัเลข PMI เดอืนม.ีค. ออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาดทัง้ Manufacturing (51.5) และ 

Services (54.6) ตลาดเริม่คาดวา่ตวัเลข GDP จะออกมาดดี้วย อกีทัง้บรษิทัขนาด

ใหญ่อยา่ง Tencent และ Alibaba มผีลประกอบการปีทีแ่ลว้ทีด่มีาก บ่งชี้การเตบิโตสงู 

EPS'18 ตลาดคาดโตมากกวา่ +10%

อินเดีย
KT-INDIA

KT-AASIA p

รฐับาลประกาศนโยบายการคลงัมากกวา่ตลาดคาด -3.3% vs -3.2% กระตุน้ผ่านภาค

การเกษตรและโครงสรา้งพืน้ฐาน เซอร์ไพรสต์ลาดด้วยการเก็บภาษกี าไรหุน้ทีถ่อื

ครองมากกวา่ 1 ปีขึน้ไป เรามองเป็นผลลบระยะสัน้และท าให้ตลาดผนัผวนมากขึน้

น ้ำมนั
KT-ENERGY

KT-OIL tu

OPEC และ Non-OPEC พดูถงึการลดก าลงัการผลติเพิม่เตมิออกไปจนถงึกลางปี 2019

 ในขณะทีน่ ้ามนัดบิคงคลงัสหรฐัฯปรบัเพิม่ขึน้มากกวา่คาด +1.6 ลา้นบาร์เรล แนวโน้ม

ระยะสัน้ของน ้ามนัยงัเป็นขาขึน้

ทองค ำ
KT-GOLD

KT-PRECIOUS tu

สะท้อนปจัจยัการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายไปแลว้ แนวโน้มค่าเงนิดอลลาร์สหรฐัฯที่

อ่อนค่าลงอาจสนบัสนุนในระยะถดัไป อยา่งไรก็ตามทองค ายงัควรมตีดิพอร์ตเอาไว ้

เพือ่ช่วยกระจายความเสีย่งหากสนิทรพัยเ์สีย่งปรบัตวัลง

อสงัหำริมทรพัย์
KT-PIF

KT-PROPERTY tu

อตัราผลตอบแทนเงนิปนัผลของกลุ่มอยูใ่นระดบัสงู (มากกวา่ 5.5%) ช่วยจ ากดั 

Downside ของกลุ่มกองทุนอสงัหารมิทรพัยไ์ด้บา้ง อตัราดอกเบีย้ในตลาดทีเ่ริม่ลดลง 

ลดแรงกดดนัและท าให้สนิทรพัยน์ี้ เริม่มคีวามน่าสนใจมากขึน้ในการลดความผนัผวน

ตรำสำรหน้ี

ตรำสำรทนุ

สินทรพัย์

ทำงเลือก

มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป p = Overweight q = Underweight tu = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

สินทรัพย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเส่ียง นโยบายปอ้งกันความเส่ียง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนี้ระยะส้ันทั้งในและต่างประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนี้ระยะส้ันทั้งในและต่างประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนี้ไทยระยะกลาง 4 No Hedge

KTILF เนน้ลงทนุในพันธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรัฐบาลไทย 4 No Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนี้ทั้งในและต่างประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลัก PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนี้ทั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลัก BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนี้ภาคเอกชนระดับ Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KTEF หุ้นไทยทั้งขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 No Hedge

KTSE หุ้นไทย โดยคัดสรรหุ้นไม่เกิน 30 หลักทรัพย์ 6 No Hedge

KT-HiDiv หุ้นไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจ่ายปนัผลที่ดี 6 No Hedge

KTMSEQ หุ้นไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 No Hedge

KTSF หุ้นไทยพ้ืนฐานดีประมาณ 30-40 หลักทรัพย์ เพ่ือใหมี้ผลตอบแทนสูงกว่าตลาด 6 No Hedge

KT-mai หุ้นไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดัชนหีลักทรัพย์ mai ไม่ต่่ากว่า 80% 6 No Hedge

KT-WEQ กองทนุหลัก Templeton Global Fund เนน้หุ้นทั่วโลกรวมถึงกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลัก LeggMason Clearbridge US Aggressive Growth Fund เนน้ลงทนุในหุ้นสามัญของบริษทัสหรัฐฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลัก Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้หุ้นกลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลัก Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุ้นญี่ปุน่ขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลัก Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษทัที่มีส่านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลัก JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลัก BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุ้นของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลัก Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุ้นอินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลัก BGF World Energy Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มพลังงานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลัก Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอุตสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลัก Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวขอ้งกับวิทยาศาสตร์การรักษาและการพัฒนาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลัก Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท่าธุรกิจเหมืองแร่ทองค่าและโลหะมีค่า 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลัก Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท่าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลัก PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้น้่ามันดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลัก SPDR Gold Trust เปน็กองทนุ ETF ที่ถือครองทองค่าแทง่มากที่สุดในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และREITs ทั้งในประเทศและต่างประเทศ 5 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลัก Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุ้นหรือ REITs และอสังหาริมทรัพย์ทั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลัก JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทั้งตราสารหนี้ หุ้น และอนพัุนธ์ทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลัก Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทั้งตราสารหนี้ หุ้นกู้แปลงสภาพและหุ้นสามัญ ในสหรัฐฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส่าหรับผู้ลงทนุมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทนุสูงเทา่นั้น กองทนุนี้อาจมีความเส่ียงสูงกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผู้ลงทนุโปรดศึกษาความเส่ียงที่ส่าคัญจากหนงัสือช้ีชวน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเส่ียงเต็มจ่านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเส่ียงตามดุลยพินจิ, No Hedge คือไม่มีการปอ้งกันความเส่ียง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อุตสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 

 
 
 
 

สินทรัพย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS       

KTSTPLUS       

KTFIX-1Y3Y     

KTILF        

KTFIXPLUS   

KT-BOND       

KT-WCORP      

KTEF     

KTSE    

KT-HiDiv     

KTMSEQ     

KTSF     

KT-mai     

KT-WEQ        

KT-US        

KT-EURO        

KT-JAPAN       

KT-AASIA       

KT-ASEAN        

KT-CHINA       

KT-INDIA       

KT-ENERGY       

KT-FINANCE       

KT-HEALTHCARE       

KT-PRECIOUS       

KT-MINING       

KT-OIL       

KT-GOLD      

KT-PIF        

KT-PROPERTY       

KT-GMO**        

KT-IGF**        

**กองทนุรวมส่าหรับผู้ลงทนุมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทนุสูงเทา่นั้น กองทนุนี้อาจมีความเส่ียงสูงกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผู้ลงทนุโปรดศึกษาความเส่ียงที่ส่าคัญจากหนงัสือช้ีชวน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเส่ียงเต็มจ่านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเส่ียงตามดุลยพินจิ, No Hedge คือไม่มีการปอ้งกันความเส่ียง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

ราย

อุตสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก

ความเส่ียง (Risks)
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ข้อความจ ากัดความรับผิด (Disclaimer)  

 “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน” 

 เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้น ามา
จากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถ
ให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง  หรือ
ข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมทั้งไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลนี้ของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนี้ประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

 บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษา 
ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และ
ควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทุนที่ได้รับอนุญาต 

 บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บุคคลใดเป็นผู้ให้ข้อมูล หรือเป็นตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆ ที่มิได้ปรากฏอยู่ในหนังสือ
ชี้ชวนทั้งนี้ หากมีการกระท าดังกล่าว ให้ถือว่าข้อมูลท่ีกล่าวถึงนั้นไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

 ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึ้นได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก แม้กระท่ังในกรณทีี่
ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผู้ออก  ตราสารไม่สามารถช าระหนี้บางส่วนหรือ
ทั้งหมดตามสัญญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ท่ีนี้ เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารนี้เท่านั้น 

 ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนี้จะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตัวลดลง 

 ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการ
ด าเนินงานย้อนหลังได้จากผู้แทนขายที่ได้รับการแต่งตั้งจาก บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)  และเว็บไซต์
ของบริษัท www.ktam.co.th   

 © สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2561 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฎหมาย 
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