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“รับมือความผันผวนหลังดีลการค้า” 
“Navigating Post-Tariff Volatility” 

 
สงครามการคา้เดินทางมาสู่จุดสิน้สุด ตลอดช่วงเดือน 

ก.ค. หลายๆ ประเทศเดินหนา้เจรจากบัสหรฐัฯ โดยยอมแลก
สิทธิประโยชน์ต่างๆ เพื่อให้ไดอ้ัตราภาษีที่ต  ่า แม้จะส่งผล
กระทบต่ออุตสาหกรรมภายในประเทศก็ตาม ซึ่งคงเป็น
ประเด็นที่ต้องติดตามต่อว่าผลกระทบจากภาษีจะเป็น
อย่างไร ท าใหธ้นาคารกลางหลายแห่งทั่วโลกเริ่มคงดอกเบีย้
เพื่อรอดผูลกระทบดงักล่าวเสียก่อน ส่วนของการประกาศผล
ประกอบการไตรมาส 2/25 ก็ยังเป็นปัจจัยบวกสนับสนุน
ตลาดหุน้ใหป้รบัตวัขึน้ต่อจนจบเดือน ก.ค. แต่แมจ้ะปิดทา้ย
เดือน ก.ค. ดว้ยแนวโนม้ที่ดี แต่กลับเริ่มตน้เดือน ส.ค. ดว้ย
ตวัเลขตลาดแรงงานท่ีชะลอลงมากกว่าคาดสรา้งความตกใจ
กบัตลาดหุน้ทั่วโลก โดยเฉพาะตลาดสหรฐัฯ 
 

One Big Beautiful Act 
นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ สรา้ง Sentiment เชิง

บวกกบัตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ไดต้่อ แมป้ระเด็นภาษียงั
ไม่ชดัเจน โดยตลาดหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อตลอดทัง้เดือน ก.ค. ที่
ผ่านมา แต่นโยบายดงักล่าวจะเพิ่มภาระหนีข้ึน้อย่างมาก ซึ่ง
แต่เดิมก็มีความกงัวลในประเด็นหนีส้าธารณะอยู่แลว้ ส่งผล
กดดันผลการประมูลพันธบัตรฯ ในช่ วงที่ ผ่านมา แม้ 
ปธน.ทรมัป์ จะเนน้ย า้ว่ารฐับาลจะมีรายไดเ้พิ่มขึน้จากการ
เก็บภาษี แต่ก็ยงัไม่ไดช้่วยคลายความกงัวลในตลาดตราสาร
หนีเ้ท่าใดนกั 
 

Reciprocal Tariff 
การเจรจาด าเนินต่อเนื่องตลอดเดือน ก.ค. ในขณะที่ฝ่ัง

สหรฐัฯ ประกาศว่าจะไม่มีการเล่ือนใหแ้ลว้ และความกดดนั
ยิ่งเพิ่มสงูขึน้เมื่อญ่ีปุ่ น และยุโรปซึ่งเป็นประเทศใกลช้ิดกลับ
ไม่สามารถปิดดีลการเจรจาได ้ โดยท่าทีการเจรจาท าใหเ้ห็น
ภาพว่าสหรัฐฯ ตอ้งการไดป้ระโยชน์จากการเจรจา ท าให้
หลายๆ ประเทศปรบัแกข้้อเสนอและเขา้เจรจาใหม่อีกครัง้  
ซึ่งสดุทา้ยประกาศตวัเลขออกมาหลายๆ ประเทศอยู่ที่ระดบั 
15-20% โดยมีเพียงบางประเทศที่ยงัคงโดนภาษีในอัตราที่

สูงกว่าประเทศอื่นๆ เช่น อินเดียที่ระดับ 25% ขณะที่กรณี
ของจีนยังอยู่ระหว่างการเจรจา แต่ก็คาดว่าจะเป็นในอตัรา
เดิมที่ไดเ้จรจากนัไว ้โดยการท่ีระดบัภาษีของหลายๆ ประเทศ
อยู่ ในระดับที่ ใกล้เคียงกันนั้น  จึ ง ไม่ ส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการแข่งขนัของรายประเทศเท่าใด อย่างไรก็
ตามการที่อัตราภาษีเพิ่มสูงขึน้ก็มีแนวโน้มที่จะกระทบต่อ
เศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ ในอนาคต 
 

Earning Season 
เดิมเรากังวลว่าผลประกอบการไตรมาส 2/25 จะชะลอ

ลงและสรา้ง Negative Surprise จากงบที่ประกาศออกมา 
อย่างไรก็ตามดูเหมือนว่าตลาดจะปรับความคาดหวังลง
ในช่วงที่ผ่านมาท าใหผ้ลประกอบการท่ีประกาศออกมาแมจ้ะ
อยู่ในช่วงที่มีความไม่แน่นอนสูงของ Reciprocal Tariff แต่
หลายๆ บริษัทยังสามารถสรา้ง Positive Earning Surprise 
ให้กับตลาด หรือไม่ก็สอดคล้องกับคาดการณ์ ซึ่ ง เป็น 
Sentiment ที่ดีส าหรับตลาดหุ้น  นอกจากนี ้ในสภาวะที่
ประเด็นภาษีเริ่มคล่ีคลายลง ท าให ้Guidance ของหลายๆ 
บริษัทฯ มีมุมมองที่ดีขึน้ต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
เสริม Momentum ในตลาดขึน้ไปอีกแม ้Valuation (P/E) จะ
เริ่ม “แพง” แล้ว  โดยเฉพาะกลุ่ม Tech ที่มีคาดการณ์ 
Earning growth สูงกว่ากลุ่มอื่นๆ ก็ช่วยพยุงตลาดหุ้นไว้
ในช่วงที่เผชิญกบัปัจจยัลบในเดือน ก.ค. 
 

Fixed Income: Eyes on Central Bank’s Direction 
Yield ของฝ่ังสหรฐัฯ ปรับตัวไปตามการคาดการณต์่อ

ดอกเบีย้นโยบาย ซึ่งในช่วงแรกตลาดกลับมามองว่าFed 
อาจจะไม่ไดล้ดดอกเบีย้ลงเร็ว ขณะที่ความกังวลต่อหนีท้ี่
เพิ่มขึน้จากนโยบาย One Big Beautiful Act อาจจะเริ่มดู
คล่ีคลายลง ท าให้ Yield ปรับตัวเพิ่มขึน้ในช่วงเดือน ก.ค.  
แต่พอตวัเลขเศรษฐกิจเริ่มอ่อนตวั กระแสความคาดหวงัต่อ
ดอกเบีย้ขาลงก็สูงขึน้ ท าให้อาจเห็น Yield ปรับตัวลดลง
ในช่วงถัดไป ขณะที่ฝ่ังญ่ีปุ่ นเผชิญกับปัญหาจาก Demand 
การประมูลพันธบัตรฯ ที่น้อยลงไปมากทั้งจากฝ่ังธนาคาร
กลางญ่ีปุ่ นเองที่ลดการซือ้ลง และจากผูล้งทุนที่ซื ้อน้อยลง
เพราะ Real Yield ค่อนข้างต ่าจากระดับเงินเฟ้อที่สูงขึ ้น
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ในช่วงที่ผ่านมา แมว้่าทางกระทรวงการคลงัจะแกปั้ญหาดว้ย
การออกพนัธบตัรฯ ระยะยาวนอ้ยลง แต่ Supply กลบัลดลง
น้อยกว่า Demand ที่ลดลง ท าให้ Yield ยังคงปรับตัวเพิ่ม
สูงขึน้ ในส่วนของพันธบัตรรฐับาลไทย Yield ปรบัตัวลดลง
ต่อ จากมมุมองของตลาดที่คาดว่าแนวโนม้ดอกเบีย้ภายใต้
ผู้ว่าฯ ธปท. ท่านใหม่ อาจลดลงไดม้ากกว่าเดิม เริ่มมีการ
ปรับมุมมองดอกเบีย้ลดลงไปสิน้สุดที่ระดับ 1.00%  ทั้งนี ้ 
Yield ในระดับปัจจุบันได้ปรับตัวลงรับประเด็นการลด
ดอกเบีย้สู่ระดบั 1.25% แลว้ แต่ดว้ยมมุมองว่าดอกเบีย้อาจ
ลดลงไปไดท้ี่ระดับ 1.00% ท าให้ยังมีแนวโน้มที่  Yield จะ
ปรบัตวัลดลงไดอ้ีก 
 
Equity Market: Ignore Valuation, Ride the Momentum 

ภาพรวมตลาดหุ้นทั่ วโลกในช่วงเดือน ก.ค. ปรับตัว
เพิ่มขึ ้นจากความผ่อนคลายลงในประเด็น Reciprocal 
Tariffs และ  Sentiment เ ชิ งบวกจาก  Earning Season 
รวมถึงความไม่แน่นอนจาก ปธน.ทรมัป์ ที่เบาลงในช่วงเดือน 
ก.ค. และปล่อยใหค้ณะท างานเจรจาการคา้ต่อไป โดยรวม
ทั้งเดือนตลาดหุ้นทั่ วโลก (MSCI ACWI) ปรับตัวเพิ่มขึ ้น 
1.4%MoM โดยในเดือนนีเ้ป็นกลุ่ม Asia ex Japan และกลุ่ม 
EM ที่ปรับตัวขึน้ไดด้ีโดยปรับตัวเพิ่มขึน้ 2.6% และ 1.9% 
ตามล าดบั (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68) 

ในกลุ่ม DM เป็นอีกเดือนท่ีตลาดหุน้สหรฐัฯ ท าจดุสงูสดุ
ใหม่ ทัง้จากนโยบายภาครฐั,ประกาศผลประกอบการบรษิทัฯ 
และดีลการคา้ที่ทยอยลลุ่วงไปทีละประเทศ ตลาดหุน้สหรฐัฯ 
เต็มไปด้วย Sentiment เชิงบวกผลักดันตลาดขึน้ต่อแม้ว่า 
Valuation (P/E) จะเริ่ม “แพง” แล้วก็ตาม โดยกลุ่ม Tech 
ยังคงเป็นกลุ่มหลักที่พาตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ โดย 
Nasdaq100 ปรบัตวัเพิ่มขึ่น 3.7% ขณะที่ S&P500 ปรบัตวั
เพิ่มขึน้ 2.2%  ในส่วนของฝ่ังยโุรป ECB คงดอกเบีย้หลงัจาก
ที่ลดดอกเบีย้ต่อเนื่องมาหลายครั้ง ประกอบกับภาพการ
เจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-ยโุรป ที่ดยูืดเยือ้ ท าใหต้ลาดหุน้
ยุโรปดูจะให้ผลตอบแทนต ่ากว่าตลาดอื่น โดยหุ้นยุโรป 
Large Cap (Stoxx 50)  ปรับตัว เพิ่มขึ ้น เ ล็กน้อย 0 .4% 
ในขณะที่กลุ่ม Mid-Small Cap (Stoxx 600) ปรบัตวัเพิ่มขึน้

ดีกว่าที่ 1.0%  ส่วนญ่ีปุ่ นตลาดแกว่งตวั Sideway ในขณะที่
ดีลการค้ายังไม่ลงตัว ก่อนจะปรับตัวขึ ้นแรงหลังบรรลุ
ข้อตกลงทางการค้า  และเริ่ มย่อตัวลงบ้างเนื่ องจาก
รายละเอียดบางอย่างของดีลการค้าอาจกระทบต่อ
อตุสาหกรรมภายในประเทศ โดย Nikkei 225 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 
1.4%  (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68) 

ตลาดหุน้ไทย (SET) ปรบัตวัขึน้มากกว่าภูมิภาคในช่วง
ที่ผ่านมา โดยเป็นการ Rebound ขึน้มาจากจุดต ่าสดุในช่วง
เดือนก่อนหน้า และประเด็นปัญหาต่างๆ ในประเทศ
โดยเฉพาะประเด็นการเมืองที่เบาบางลงในช่วงเดือน ก.ค. 
อีกทัง้ ตลาดเปิดรบัปัจจยับวกทัง้จาก Earning Season และ
ประเด็นดีลการคา้ที่มีความคืบหนา้ต่อเนื่องตลอดทั้งเดือน  
นอกจากนีต้ลาดยังคลายความกังวลว่าจะมีการยุบสภาซึ่ง
จะกระทบต่อแผนงบประมาณและเศรษฐกิจ และการ
ประกาศชื่อผูว้่าฯ ธปท. ที่คาดว่าจะสนบัสนนุการลดดอกเบีย้
ลงก็เป็นปัจจัยบวกที่ส  าคัญ ท าให้ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึน้
ตลอดทั้งเดือน ก.ค. SET Index ปรับตัวเพิ่มขึ ้น 14.0%  
ในขณะที่ตลาดหุน้เวียดนามก็ปรบัตวัขึน้มากเช่นกนัจากการ
ที่ไดด้ีลกับสหรฐัฯ เป็นประเทศแรกๆ และก่อนหนา้ประเทศ
ในภูมิภาค  โดย VN30 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 9.4%  ในส่วนของจีน
ตลาดหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อจากนโยบายกระตุน้/แกปั้ญหาที่คา้ง
คาจากภาครัฐ  รวมถึงการปรับนโยบายการเงินใหม้ีความ
เป็นสากลมากขึน้ ซึ่งส่งผลบวกต่อตลาดหุน้จีนในช่วงที่ผ่าน
มา น าโดยจีนแผ่นดินใหญ่ Shanghai Comp ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 
4.3% ส่วนตลาดหุ้นฮ่องกง Hang Seng ปรับตัวเพิ่มขึน้ 
3.1% (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68) 
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ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ

 
ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ก.ค. 68 

 
Views: End of the walkway  

ในตลาดหุน้ปรบัตวัตามประเด็นภาษีมาไกลแลว้ตัง้แต่ที่
ร่วงไปในช่วงแรกที่ประกาศ Reciprocal Tariff หลังจากที่ 
ปธน.ทรมัป์ มีการประกาศตัวเลขสุดทา้ยที่จะจัดเก็บเมื่อ 1 
ส.ค. ตลาดก็มีการ Sell on fact เกิดขึน้ ทัง้นี ้หลงัจากนีอ้าจมี
ประเด็นภาษีในรายหมวดอุตสาหกรรม หรือบางสินค้า
ตามมา แต่อาจจะไม่ได้สร้างความน่ากังวลมากเหมือน 
Reciprocal Tariffs ในช่วงที่ผ่านมา แต่เรามองว่าตลาดอาจ
ให้ความสนใจกับผลกระทบต่อเศรษฐกิจมากขึ ้น ซึ่ งมี
แนวโนม้ว่าเศรษฐกิจอาจค่อยๆ ส่งสญัญาณชะลอลง ขณะที่ 
Fed ยังคงเผชิญกับสถานการณ์ที่ ยากล าบากในช่วง
เศรษฐกิจชะลอลงแต่เงินเฟ้อมีแนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้  

ส าหรับตลาดตราสารหนีใ้นประเทศเรายังคงมุมมอง 
“Neutral” ตลาดเริ่มมีความคาดหวงัวา่ ผูว้่าฯ ธปท. ท่านใหม่
จะผลกัดนัการลดดอกเบีย้นโยบายของไทยลง โดยเรามองวา่
ดอกเบีย้นโยบายไทยอาจปรับลงสู่ระดับ 1.25% ในสิน้ปี 
2025 และลดลงต่อสู่ระดบั 1.00% ในช่วงปี 2026  ซึ่งท าให้
แมว้่า Yield ณ ระดบัปัจจบุนัจะ “รบัข่าว” การลดดอกเบีย้ไป
มากแลว้ แต่ยงัคงมี Room ให ้Yield จะปรบัตวัลดลงต่อ และ 
Demand ต่อพันธบัตรไทยยังค่อนข้างสูง เราจึงยังแนะน า
ลงทนุใน KTSTPLUS มากกว่า KTFIXPLUS โดยเนน้น า้หนกั
การลงทนุมากกว่าในตราสารหนีร้ะยะสัน้ (KTSTPLUS) เพื่อ

สอดรับกับแนวโน้มการลดดอกเบีย้ แต่ยังลดความเส่ียงที่
ดอกเบีย้ไม่ไดล้ดลงตามที่ตลาดคาด 

ในส่วนของตราสารหนี ้ต่างประเทศเราคงมุมมอง 
“Neutral” เช่นกัน แม ้Yield พนัธบตัรฯ จะปรบัตวัขึน้ในช่วง
ที่ผ่านมาจากความกงัวลในประเด็นประเด็น “หนีส้าธารณะ” 
จากกฎหมาย One Big Beautiful Act ซึ่ งจะสร้างภาระ
ทางการคลังใหก้ับสหรฐัฯ อีกมาก และแนวโนม้ของ Fed ที่
ยงัคงท่าที ไม่รีบลดดอกเบีย้ จากความกังวลในดา้นเงินเฟ้อ  
ท าใหใ้นช่วงก่อนหนา้เราไม่ไดแ้นะน าเพิ่มน า้หนกัในตราสาร
หนีต้่างประเทศเพราะคาดว่า Yield จะยังไม่ปรับตัวลดลง
เร็วๆ นีแ้ละอาจปรบัตวัขึน้ต่อจากท่าทีของ Fed และเงินเฟ้อ
ที่จะเริ่มส่งผ่านในช่วงหลังจากนี ้ อย่างไรก็ตามจากตัวเลข
ตลาดแรงงานที่อ่อนแอลงมากได้เปล่ียมุมมองการลด
ดอกเบีย้ของตลาดไปเป็น 3 ครัง้ ในช่วงที่เหลือของปี 2025 
และสรา้งความกังวลในตลาดสินทรัพยเ์ส่ียงอาจชะลอตัว
ตามภาพเศรษฐกิจที่อาจชะลอลง จึงมีแรงซือ้เขา้มาในตลาด
ตราสารหนีม้ากในช่วงวันเดียวกัน กดดัน Yield พันธบัตรฯ 
สหรัฐฯ ปรับตัวลดลงมาค่อนข้างเร็วแล้ว จึงอาจรอดู
สถานการณไ์ดอ้ีกระยะหนึ่ง  

ในส่วนของตลาดหุน้ต่างประเทศ แมว้่าเศรษฐกิจทั่วโลก
จะมีมุมมองการขยายตัวที่ดีขึน้จากการปรับเพิ่มตัวเลข
ประมาณการของ IMF แต่เรามองว่าดว้ย Valuation (P/E) 
ของหลายๆ ตลาดที่เริ่ม “แพง” และอาจมีแรงขายท าก าไรได้
หากมีปัจจัยลบเขา้มากระทบในระยะสัน้ จึงมองว่าตลาดมี
แนวโน้มจะ Correction เพื่อปรับฐาน อีกทั้งปัจจัยด้าน
ฤดูกาลก็อ่อนแอลงในช่วง 1-2 เดือนขา้งหนา้ อย่างไรก็ตาม
การประกาศตัวเลข Reciprocal Tariffs ซึ่ งตามมาด้วย
รายละเอียดของดีลแต่ละประเทศซึ่งกระทบต่ออุตสาหกรรม
หลักของแต่ละประเทศ เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์ของ
เยอรมนี และญ่ีปุ่ น  เป็นประเด็นที่เริ่มฉุดรัง้ตลาดหุน้ลงแม้
จะอยู่ในช่วง Earning Season แต่ก็กระทบต่อ Guidance 
และ คาดการณ ์Earning ของบรษิัทฯ  ในขณะท่ีตลาดสหรฐัฯ 
ปรับตัวลดลงแรงจากประเด็นตลาดแรงงานที่ชะลอกว่าที่
คาดไปมาก อย่างไรก็ตามเรามองเป็นเพียงการย่อตัวเพื่อ
ปรบัฐานในระยะสัน้ๆ ก่อนที่ตลาดจะเริ่มหันไปหาประเด็น

Price

31-Jul-25 WTD MTD QTD YTD 2024

Americas

Dow Jones 44,130.98 -1.7 0.2 0.2 4.7 15.0

S&P 500 6,339.39 -0.8 2.2 2.2 8.6 25.0

NASDAQ 21,122.45 0.1 3.7 3.7 9.8 29.6

RUSSELL 2000 2,211.65 -2.2 1.7 1.7 -0.1 11.5

Europe

Euro Stoxx 50 5,319.92 -0.6 0.4 0.4 10.9 11.0

Stoxx Europe 600 546.11 -0.7 1.0 1.0 9.8 8.8

ASIA

SET Index 1,242.35 2.1 14.0 14.0 -8.6 2.3

Nikkei 225 40,914.66 -0.9 1.4 1.4 4.1 21.3

S&P/ASX 200 8,683.50 0.9 2.4 2.4 8.9 11.4

CSI 300 4,071.31 -1.2 4.3 4.3 5.7 18.2

Shanghai Comp 3,570.39 -0.5 4.5 4.5 8.8 16.1

Hang Seng 24,733.63 -2.4 3.1 3.1 26.7 22.9

Taiwan TAIEX 23,452.26 0.9 6.9 6.9 4.6 31.7

S.Korea KOSPI 3,150.36 1.5 5.7 5.7 35.3 -9.6

FTSE Straits Time 4,186.13 -3.0 3.8 3.8 18.9 19.8

FTSE Malay KLCI 1,529.06 -1.3 -1.3 -1.3 -5.9 17.6

Jakarta Comp 7,552.57 -0.8 8.0 8.0 5.7 -2.7

Philippines PSEi 6,278.50 -1.5 -0.7 -0.7 -1.0 4.1

Vietnam VN 30 1,618.58 -3.2 9.4 9.4 21.6 21.4

India SENSEX 30 81,185.58 -0.3 -2.8 -2.8 4.8 9.5

% Total Return / % Change
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ใหม่ๆ ซึ่งอาจเป็นนโยบายอื่นจาก ปธน.ทรัมป์ หลังจากที่
นโยบายภาษีจบลง เช่น นโยบาย De-regulation ซึ่งคาดว่า
จะเป็นอีกนโยบายที่ ส่ง Sentiment ทางบวกบางหมวด
อุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง รวมถึง Earning growth ของกลุ่ม 
Tech ที่ยังคงสูง  ในภาพรวมจึงยังไม่ไดม้องลบส าหรบัหุน้
สหรฐัฯ และคงมมุมอง “Neutral” และคงมมุมองเช่นเดียวกนั
กบัตลาดหุน้ทั่วโลก 

ในส่วนของตลาดหุ้นไทยผ่านช่วงเงียบสงบมาแล้ว 
ในช่วงเดือน ส.ค. เตรียมพรอ้มรบัมือกบัประเด็นการเมือง ซึ่ง
หลายๆ คดียังต่อคิวรอการพิจารณาอยู่ในช่วงเดือน ส.ค.  
รวมถึงแรงขายท าก าไรหลังจากที่ตลาด Rebound ปรับตัว
ขึน้มากว่า 20% ในช่วงเวลาเพียง 1 เดือน  เราจึงมองว่า
ตลาดอาจปรับตัวลดลงไดใ้นระยะสั้น อย่างไรก็ตามดว้ย 
Valuation (P/E) ของตลาดหุ้นไทยที่ยังอยู่ในระดับที่  “ถูก” 
และ YTD ยงัติดลบอยู่อีกกว่า -10% แมจ้ะย่อในระยะสัน้ แต่
ในภาพระยะยาวถึงปลายปี 2025 เมื่อเทียบกับ Earning 
growth ที่ขยายตวัเล็กนอ้ย กบั Dividend Yield ที่ยงัสงู มอง
ว่ายังอาจปรับตัวขึน้ต่อได้หลังจากปรับฐาน  ในภาพรวม
ส าหรับหุ้นไทยจึงยังคงมุมมองที่  “Neutral” และมี  SET 
Target ที่ 1,300 จดุ ณ สิน้ปี 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย ์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ก.ค. 2568 
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พอรต์การลงทนุ แยกตามวัตถุประสงค ์ผลตอบแทน และความเสี่ยง 
เดือนสิงหาคม 2568 

 
Source: KTAM, Data as of 29-Jul-25 

 
พอรต์การลงทนุทีแ่นะน าในเดือนสิงหาคม 2568 

 
 

  

Aug Jul Aug Jul Aug Jul Aug Jul Aug Jul

Fixed Income 83.00 83.00 73.00 73.00 47.00 47.00 31.00 31.00 15.00 15.00

KTSTPLUS 48.00 48.00 42.00 42.00 28.00 28.00 18.00 18.00 9.00 9.00

KTFIXPLUS 29.00 29.00 26.00 26.00 16.00 16.00 11.00 11.00 5.00 5.00

KT-GCINCOME 6.00 6.00 5.00 5.00 3.00 3.00 2.00 2.00 1.00 1.00

Equities 15.00 15.00 25.00 25.00 50.00 50.00 65.00 65.00 80.00 80.00

Local 2.00 2.00 4.00 4.00 10.00 10.00 12.00 12.00 16.00 16.00

KTSF 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 6.00 6.00 8.00 8.00

KT-HiDiv 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 6.00 6.00 8.00 8.00

Global EQ 13.00 13.00 21.00 21.00 40.00 40.00 53.00 53.00 64.00 64.00

KT-GEQ 5.80 5.80 9.00 9.00 16.00 16.00 21.80 21.80 25.60 25.60

KT-US 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-EUROSM -- 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40

KT-China 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-AASIA 1.80 1.20 3.00 2.00 6.00 4.00 7.80 5.20 9.60 6.40

KT-Precious 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-WTAI 1.80 1.20 3.00 2.00 6.00 4.00 7.80 5.20 9.60 6.40

Alternatives 2.00 2.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00 5.00 5.00

KT-Gold 2.00 2.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00 5.00 5.00

Source: KTAM; Data as of 29-Jul-25

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลู ก่อนการตดัสินใจลงทุน ผู้

ลงทุนตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน เอกสารนีต้อ้งใชค้วบคู่
กบัหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2568 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  
 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
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สินทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTSTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y เงินฝาก/ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย และตราสารภาครฐัตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO FUNDS : GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global Bond Fund  ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-ARB* กองทนุหลกั Jupiter Strategic Absolute Return Bond ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลกทัง้สถานะซือ้และสถานะขาย (Long and Short) 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-ASIANBOND กองทนุหลกั AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds เนน้ลงทนุตราสารหนีเ้อเชียระยะสัน้ hard currency 5 Dynamic Hedge

KT-CHINABOND กองทนุหลกั BGF China Bond Fund ลงทนุในตราสารหนีจี้น หรือตราสารสกุลเงินอ่ืนที่ออกโดยนิติบคุคลที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลกัในประเทศจีน 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีแนวโนม้การเจริญเติบโตทางธุรกิจสงู 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย ์ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-SET50 หุน้ไทยที่เป็นส่วนประกอบของดชันี SET50 6 Domestic Investment Only

KT-ESG หุน้ไทยตามดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน ์(Thaipat ESG Index) ซึง่มีความโดดเดน่ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 6 Domestic Investment Only

KTBTHAICG หุน้ไทยที่มีการก ากับดแูลกิจการที่ดีและ/หรือไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิก CAC 6 Domestic Investment Only

KT-CLMVT หุน้ในกลุ่มประเทศ กัมพชูา ลาว เมียนมา เวียดนามและไทย (CLMVT) 6 Dynamic Hedge

KT-VIETNAM หุน้เวียดนาม หรือบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจหลกัหรือมีรายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม 6 Dynamic Hedge

KT-BRAIN หุน้ไทยซึง่คดัเลือกผ่านโปรแกรมที่พฒันาขึน้โดยบริษัทจดัการ และ/หรือผูพ้ฒันาโปรแกรมการลงทนุ 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี และ/หรือมีแนวโนม้การเติบโตทางธุรกิจ 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคงและใหผ้ลตอบแทนที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-GEQ กองทนุหลกั iShare MSCI ACWI ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ตามส่วนประกอบดชันี  MSCI ACWI Index 6 Dynamic Hedge

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุหุน้ผันผวนต า่และมีความเสี่ยงขาลงในระดบัที่ต  า่ 6 Dynamic Hedge

KT-GESG กองทนุหลกั Schroder ISF Global Sustainable Growth เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัททั่วโลกที่เติบโตอย่างยั่งยืนโดยวิเคราะหปั์จจยั ESG 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก 6 Dynamic Hedge

KT-EUROSM กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้ลงทนุหุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-EUROTECH กองทนุหลกั JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund เนน้ลงทนุบริษัทในภมิูภาคยุโรปที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANALL กองทนุหลกั Fidelity Funds - Japan Value Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น ทัง้ขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ โดยมุง่เนน้บริษัทที่มีราคาต ่ากว่ามลูคา่แทจ้ริง 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANSM กองทนุหลกั Janus Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุน้ในดชันีฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในตราสารทนุในกลุ่มประเทศภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก 6 Dynamic Hedge

KT-ASIAG กองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Growth Fund ลงทนุหุน้ที่มีแนวโนม้การเติบโตดีในภมิูภาคเอเชีย (ไมร่วมญ่ีปุ่ น) 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan Funds –ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของประเทศจีน 6 Dynamic Hedge

KT-Ashares กองทนุหลกั กองทนุ Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares ลงทนุในหุน้จีน A-shares เป็นหลกั 6 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-BLOCKCHAIN กองทนุปลายทาง (2 กองทนุขึน้ไป) เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับสินทรพัยด์ิจิทลัหรือเทคโนโลยีบล็อกเชน 6 Dynamic Hedge

KT-EPIC กองทนุหลกั E.P.I.C. Global Equity Opportunities Fund ลงทนุในหนว่ยลงทนุ CIS และการลงทนุโดยตรงที่ผูจ้ดัการกองทนุเช่ือว่าเป็นการลงทนุที่ยั่งยืน 6 Dynamic Hedge

KT-CLIMATE กองทนุหลกั Schroder ISF Global Climate Change Equity ลงทนุโดยตระหนกัถึงภยัคกุคามของการเปลี่ยนแปลงดา้นภมิูอากาศ 6 Dynamic Hedge

KT-GREEN กองทนุหลกั Schroder ISF Global Energy Transition เนน้หุน้ของบริษัททั่วโลกที่มีส่วนชว่ยเปลี่ยนผ่านสู่การใชพ้ลงังานคารบ์อนต า่ 6 Dynamic Hedge

KT-LUXURY กองทนุหลกั PICTET – PREMIUM BRANDS เนน้หุน้ของธุรกิจในอตุสาหกรรมสินคา้และบริการระดบับน (Premium brands) 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGYกองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบริษัทที่พฒันาผลิตภณัฑ/์กระบวนการ/บริการ หรือไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOODกองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับหว่งโซอ่ปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองค าแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า 8 Dynamic Hedge**

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บริหารแบบยืดหยุ่น เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายที่สรา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายประเภทผ่านกองทนุรวมหรือ ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัส่วนไดต้ัง้แต ่0 ถึง 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

*กองทนุรวมซึง่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทนุในกองทนุอ่ืนมาก่อน ควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผูแ้นะน าการลงทนุ ก่อนตดัสินใจลงทนุ

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพ่ือปอ้งกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม


