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ความคาดหวังเงนิเฟ้อร่วงลง กดดันราคาสินทรัพยเ์สี่ยง 
 

 
 

ยลีดแ์ทจ้ริงไม่ลงต่อ เพราะเฟดเข้าสู่โหมด Wait & See 
 

 
 

High Yield Spread ดดีขึน้ สะทอ้นภาวะ Risk Off ในตลาด 
 

 

สัญญาณเตอืน 
5 สัญญาณอันตราย บ่งชีว้่า ราคาหุน้และสินทรพัยเ์สี่ยงอ่อนไหวมากขึน้ 
อาจเผชิญแรงขายแบบวนัพฤหสัฯอีก เพิ่มโอกาสที่ตลาดจะพลิกกลบัเป็นขาลง 
1) ดัชนีชีค้วามกลัว VIX Index ยกระดับ ความผนัผวนสงูขึน้ นกัลงทุนมี
แนวโนม้ที่จะเรยีกรอ้งสว่นลด (discount) มากขึน้ คือยอมซือ้หุน้ ณ ราคาต ่าลง 
2) ราคาน า้มันดบิร่วงลงต่อเน่ือง สะทอ้นมมุมองเศรษฐกิจอ่อนแอ 
3) ความคาดหวังเงินเฟ้อปรับตัวลง เริ่มจะเสียรูปทรงของแนวโนม้ขาขึน้ 
ราคาสินทรพัยเ์สี่ยงในปัจจบุนั จงึขาดปัจจยัสนบัสนนุตวัส าคญั 
4) ยลีดแ์ทจ้ริงไม่ลงต่อ สภาพคลอ่งใหม่จงึไม่น่าไหลเขา้สินทรพัยเ์สี่ยงเรว็ๆนี ้
5) High Yield Spreads ดดีขึน้ค่อนข้างแรง สะทอ้นอารมณน์กัลงทนุในตลาด 
ที่เริ่มจะหลีกเลี่ยงความเสี่ยง และตอ้งการความปลอดภยัมากขึน้ 
 

 
 

นักกลยุทธ ์KTAM ยืนยันมุมมองใน KTAM Daily News เม่ือวันศุกร์ 
และย า้ดว้ยบทความ "หลบพาย"ุ ในคอลมัน ์KTAM Focus อาทิตยท์ี่ผ่านมาว่า 
ความเสี่ยงเงินฝืด (deflation risk) เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั สินทรพัยท์ี่ได้
ประโยชนม์ากสดุ หากสถานการณเ์ลวรา้ยลงคือ พนัธบตัรและตราสารหนี้
ระดับลงทุน อาทิ กองทุนตราสารหนีไ้ทย (อาจมีการลงทุนบางส่วนใน
ต่างประเทศด้วยก็ได้) เช่น KTSTPLUS, KTFIX-1Y3Y และอีกหลาย
กองทุนประเภทเดียวกัน นอกจากนี ้โอกาสเปิดกวา้งในตลาดตราสารหนี้
ต่างประเทศ โดยกองทุนที่น่าจะเหมาะกับสถานการณปั์จจุบนัมากสุดคือ 
KT-BOND เพราะกองทนุหลกัเนน้ตราสารคณุภาพสงู ดเูรชั่นเฉลี่ยยาว จงึมี
โอกาสไดก้ าไรจากส่วนต่างราคา ในกรณีที่ยีลดพ์นัธบตัรโลกปรบัตวัลงอีก 
ส่วนกองทนุที่เนน้ตลาดเครดิตเช่น KT-GCINCOME ถือต่อได ้แมผ้นัผวนบา้ง 
ทว่าความเสี่ยงขาลง (downside risks) ค่อนขา้งจ ากัด เน่ืองจากเฟดและ 
ECB เดินหนา้ซือ้หุน้กูเ้อกชน ผูล้งทนุอาจทยอยสะสมเพิ่มเมื่อราคาย่อลงมา 
กองทุนหุ้นและสินทรัพย์เส่ียงอื่นๆ ส่วนใหญ่ราคาพุ่งสูงขึน้มากใน
ระยะเวลาเกือบ 3 เดือนล่าสดุ สวนทางกบัพืน้ฐานเศรษฐกิจที่อ่อนแอ ขณะ
ความไม่แน่นอนสูงทั้งระยะสั้นและระยะยาว บางตลาดทะยานแตะ
จุดสงูสดุใหม่ และเพิ่งปรบัตวัลงหนกัๆเป็นวนัแรกๆ ราคาหุน้ยงัสงู นบัเป็น
โอกาสดีที่ควร ขายลดพอรต์ หรือ ปิดสถานะ เพื่อ “หลบพาย”ุ กนัไปก่อน 
ทองค า เป็นสินทรัพย์ที่มักใช้ป้องกันความเสี่ยงเงินเฟ้อ แต่เราเช่ือว่า 
เศรษฐกิจโลกก าลงัเผชิญความเสี่ยง “เงินฝืด” (ตรงขา้มกบัเงินเฟ้อ) ดงันัน้ 
ทองค าจงึไมน่่าจะช่วยกระจายความเสี่ยงไดดี้เท่าไรนกัในสภาวะปัจจบุนั 
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Key Asset View (Long Term) *กลยุทธเ์ฉพาะกิจ* ลดพอรต์หุน้และสินทรัพยเ์สี่ยง เน้นกองทุนตราสารหนี ้

 กลุ่ม มุมมอง ปัจจยั 

ตราสาร
หน้ี 

ไทย 
(ชอบ KTFIX-1Y3Y)  

ระยะสัน้-กลาง (<5Y) เงนิเฟ้อตดิลบ ความเสีย่งต่างประเทศสงูขึน้ บาทแขง็คา่ เปิดทางให้ กนง. ลดดอกเบีย้ลงอีก 
ระยะยาว (10Y) ยลีดพ์นัธบตัรอายุยาวน่าจะมแีนวโน้มปรบัตวัลงตามต่างประเทศ เนื่องจากมุมมองเศรษฐกจิโลกแยล่ง 

ต่างประเทศ 
(ชอบ KT-BOND 
และซือ้เมือ่อ่อนตวั 
KT-GCINCOME) 

 

ตราสารปลอดภยัหรือเกรดสูง: ยลีด์พนัธบตัรกลบัตวัลงเพราะตลาดเขา้สู่สภาวะ “กลวัเสีย่ง” (risk off) อกีครัง้ ดงันัน้ 
กองทุนทีเ่น้นตราสารเกรดสงู ดเูรชัน่ยาว เช่น KT-BOND น่าจะเหมาะกบัสถานการณ์ปัจจุบนัมากทีสุ่ด 
ตราสารท่ีเน้นเครดิตหรือยีลดส์ูง: high yield spreads เริม่กลบัตวักวา้งขึน้ในสภาวะ risk off แต่ไม่น่าจะรุนแรงเท่า ม.ีค. 
เพราะปัจจุบนัเฟดซือ้หุน้กูช้่วยรกัษาเสถยีรภาพตลาด ควรถอืต่อและหาโอกาสซือ้เมื่ออ่อนตวั (buy dips) KT-GCINCOME 

ตราสาร
ทุน 

ไทย  *ระยะสัน้ลดพอรต์* ตลาดกลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสองในต่างประเทศ ทัง้นี้ระยะยาวเรายงัคงชอบ KT-
CLMVT ซึง่มขีอบเขตการลงทุนครอบคลุมตลาดเพือ่นบา้นกลุ่มลุ่มน ้าโขงอาท ิเวยีดนาม ซึง่มโีอกาสเตบิโตสงูในระยะยาว 

สหรฐัฯ  
*ระยะสัน้ลดพอรต์* ตลาดกลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสอง ระยะยาวชอบ KT-WTAI คาดหวงัโอกาสโต
ชดัเจนระดบั megatrend โดยเทคโนโลยปัีญญาประดษิฐ์ (Artificial Intelligence: AI) สอดรบัแนวโน้มการเปลี่ยนแปลง 
นอกจากนี้เราชอบ KT-HEALTHCARE เพราะทนทานต่อภาวะเศรษฐกจิและโอกาสโตระยะยาวชดั (defensive growth) 

ยุโรป  
พื้นฐานอ่อนแอกว่าตลาดพฒันาแล้วอ่ืนๆ แม้ ECB อดัมาตรการผ่อนคลาย นโยบายเศรษฐกิจภาพรวมดีขึ้นหลงั
เยอรมนีผ่อนปรนกฎเหล็กด้านการคลงั ทว่าปัจจยัพื้นฐานของยุโรปยงัคงอ่อนแอกว่าตลาดพฒันาแล้วอื่นๆ (ดงัเช่นที่
เป็นมาตลอด) “ราคาหุ้นถกูมาก” ไม่ใช่ปัจจยัแรกๆท่ีเราใช้ตดัสินใจลงทุนในปัจจบุนัซ่ึง “โอกาสรอด” ส าคญัท่ีสุด 

ญ่ีปุ่ น  
ขาดปัจจยัสนับสนุน BOJ ใกลห้มดกระสุนนโยบายการเงนิ COVID-19 กดดนัเศรษฐกจิรุนแรง น่าจะท าใหบ้รษิทัญี่ปุ่ น
ต้องการเกบ็รกัษาเงนิสดไว ้ไม่ค่อยอยากจ่ายปันผล/ซื้อหุน้คนื หุน้ญี่ปุ่ นจงึขาดปัจจยัสนับสนุนตวัส าคญัไป ขณะโอกาส
เตบิโตของเศรษฐกจิและหุน้ญีปุ่่ นในระยะยาวกค็อ่นขา้งจ ากดัอยูแ่ลว้ 

แปซิฟิก 
*ระยะสัน้ลดพอรต์* ตลาดกลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสอง KT-AASIA master fund คลาส USD hedged 
ลดความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นระหวา่ง USD กบัสกุลเงนิของประเทศทีเ่ขา้ไปลงทุน 

ตลาดเกิดใหม่ 
*ระยะสัน้ลดพอรต์* ตลาดกลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสอง ทัง้นี้ระยะยาว Emerging Markets มศีกัยภาพ
ในการสรา้งผลตอบแทนสงู ราคาหุน้ EM ยงัถูกมากเมือ่เทยีบกบัตลาดพฒันาแลว้ ขณะสกุลเงนิ EM อ่อนคา่ลงมามาก 

จีน  
*ระยะสัน้ลดพอรต์* ตลาดกลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสอง ทัง้นี้ระยะยาว จนีผ่านบททดสอบที่หนักหน่วง
ตัง้แต่ สงครามการคา้ จนถงึ ไวรสัโคโรนา รฐับาลจนีหนัมาเน้น “คุณภาพ” ของการเตบิโต มากกว่าตวัเลข GDP เปิดทางให้
ผูจ้ดัการกองทุนทีบ่รหิารพอรต์แบบเชงิรุก (active) เลอืกเฟ้นบรษิทัทีม่โีอกาสโตสงูกวา่เศรษฐกจิเพือ่เอาชนะดชันีชีว้ดั 

อาเซียน 
*ระยะสัน้ลดพอรต์* ตลาดกลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสอง ทัง้นี้ระยะยาวอาเซยีนยงัคงเป็นจุดหมายการยา้ย
ฐานผลติ รฐับาลลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน ประชากรหลายประเทศอยูใ่นภาวะ Demographic Dividend สนบัสนุนการเตบิโต 

อินเดีย  
*ระยะสัน้ลดพอรต์* ตลาดกลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสอง แมเ้ศรษฐกจิอนิเดยีมโีอกาสโตสูงระยะยาวเพราะ 
ประชากรอายุน้อย แรงงานขยายตวั ปฏริูป บรโิภคขยายตวัสูง ทว่าหุ้นจะฟ้ืนอย่างมีเสถียรภาพเมื่อไหร่รอบน้ีขึ้นอยู่กบั
การแก้ปัญหา COVID-19 เป็นส าคญั ซึง่คาดเดายากในประเทศทีส่าธารณูปโภคและระบบสาธารณสุขยงัไม่คอ่ยดนีกั 

สินทรพัย์
ทางเลือก 

น ้ามนั  
ราคากลบัตวัลงเพราะกงัวลโควิดระบาดรอบสอง เราไม่ค่อยสนใจการลงทุนสนิทรพัยท์ีอ่งิการปรบัตวัขึน้ของราคาน ้ามนั 
รวมถงึกลุ่มทีพ่ึง่พาการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิมากๆ (cyclical) เพราะเศรษฐกจิโลกเผชญิความไม่แน่นอนสูง ราคาน ้ามนัและ
หุ้นกลุ่ม cyclical จึงยงัคงเผชิญความเส่ียงในฝัง่ขาลง (downside risks) ปรบัลดมุมมองเป็น underweight (เดมิ neutral) 

ทองค า  
ทองไม่น่าจะช่วยกระจายพอรต์ได้ดีสกัเท่าไหร่ในภาวะปัจจบุนั ทองค าเป็นสนิทรพัยท์ีม่กัใชป้้องกนัความเสีย่งเงนิเฟ้อ 
แต่เราเชื่อว่า เศรษฐกจิโลกก าลงัเผชญิความเสีย่ง “เงนิฝืด” (ตรงขา้มกบัเงนิเฟ้อ) ดงันัน้ ทองค าจงึไม่น่าจะช่วยกระจายความ
เสีย่งไดด้เีท่าไรนกัในสภาวะปัจจุบนั ปรบัลดมุมมองเป็น underweight (เดมิ neutral) 

อสงัหาริมทรพัย ์ 

ลงทุนอสงัหาฯเพื่อกระจายความเส่ียงเป็นหลกั ภายใต้สภาวะปัจจุบนัและอาจต่อเนื่องไปถงึช่วงหลงัการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 การประเมนิค่าเช่าในอนาคตของอสงัหาฯจ านวนมาก เผชญิความไม่แน่นอนสงูระดบัโครงสรา้ง คอืเสีย่ง
ต่อการเปลีย่นแปลงอย่างถาวร ไม่ใช่แค่ขึน้ลงตามวฏัจกัร อย่างไรกต็าม KT-PIF และกองทุนหลกัของ KT-PROPERTY 
บรหิารแบบเชงิรุก คดัเลอืกหลกัทรพัยโ์ดยค านึงถงึผลกระทบดงักล่าวอยู่แลว้ ณ สิน้ไตรมาสแรก ทัง้สองใหน้ ้าหนักกลุ่ม 
industrial ซึ่งทนทานมากกว่า retail จึงมีโอกาสดีที่จะ outperform นอกจากนี้ KT-PIF ลงทุนบางส่วนในกองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานซึง่มคีวามมัน่คงสงู ดงันัน้ ทัง้สองกองทุนยงัคงเป็นตวัเลือกท่ีดี ส าหรบัผู้ท่ีต้องการลงทุนอสงัหาฯ 

 มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป  = Overweight  = Underweight  = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 

 
 
 

สินทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยพืน้ฐานดีประมาณ 30-40 หลกัทรพัย ์เพ่ือใหมี้ผลตอบแทนสงูกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดชันีหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้มีความผันผวนต า่และ มีความเสี่ยงในการปรบัตวัลงที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตในระดบัที่ต  า่6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก และไดร้บัการคดัสรร 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้หุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลกั Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุน้ในดชันี Nikkei 2256 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษัทที่มีส  านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลกั PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust เป็นกองทนุ ETF ที่ถือครองทองค าแทง่มากที่สดุในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุมิใชร่ายย่อยและผูมี้เงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผูล้งทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส  าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก
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Mutual Fund Risks 
 

 

สินทรพัย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุมิใชร่ายย่อยและผูมี้เงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผูล้งทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส  าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  

• “ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนีน้  ามา
จากแหล่งขอ้มลูที่บรษิัทเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอิสระ บรษิัทไม่สามารถ
ใหก้ารรบัประกนัความถกูตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือ
ขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูนีข้องผูห้นึ่งผูใ้ด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจบุนัของบรษิัท ซึง่สามารถเปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรกึษาดา้นบญัชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรกึษาเรื่องดงักล่าวกับที่ปรึกษา และ /หรือ ผูใ้หค้  าปรกึษา 
ก่อนการตดัสินใจใดๆ ที่เก่ียวเน่ืองกบัขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทนุควรพิจารณาว่าการลงทนุดงักล่าวมีความเหมาะสมกบัตนเอง และ
ควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุที่ไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรอืเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัขอ้มลูใดๆ ที่มิไดป้รากฏอยู่ในหนงัสือ
ชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อวา่ขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได ้

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกนัได ้และผูล้งทนุอาจไดร้บัเงินคืนนอ้ยกวา่เงินลงทนุเริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่
ผลิตภณัฑด์งักล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เน่ืองจากยงัคงมีความเสี่ยงที่ผูอ้อก  ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือ
ทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัที่ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธก์ารลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการที่จะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการ
ด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  และเว็บไซต์
ของบรษิัท www.ktam.co.th   

• ค าแนะน าขา้งตน้ มิไดใ้ชก้บัผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตควบการลงทนุ ( Unit Linked Products ) 

• ©  สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561 บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย 
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