
 

 

 

   

    1 

Monthly Asset Allocation | ธันวาคม 2568 
 
 

 

Author: ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ 
 

หมดปัจจัยกังวล พร้อมจบปีอย่างนุ่มนวล 
“A Quiet Landing: A Calm Year-End Ahead” 

 
สิน้สุด Government Shutdown แต่ตลาดกลับปรับตัว

ลดลงจากความกงัวลในเรื่องของ Valuation (PE) ที่ตงึตวั แม้
จะอยู่ในระดบัที่ “แพง” มาระยะหนึ่งแลว้ และมีหลายๆ คน 
ออกมาเตือนในประเด็นนี ้  อย่างไรก็ตามสินทรัพย์เส่ียง
โดยเฉพาะตลาดหุน้ไดร้บั Sentiment เชิงบวกให ้Rebound 
กลบัขึน้มาอีกครัง้ในช่วงสิน้เดือนจากความมั่นใจว่า Fed จะ
มีการปรบัลดดอกเบีย้ลงในการประชมุรอบ ธ.ค.  ในส่วนของ
ประเด็น Geopolitical Risk มีเรื่องความขัดแย้งระหว่าง
ญ่ีปุ่ น-จีน จากการแสดงความเห็นเรื่องไตห้วัน้ ในขณะที่การ
เจรจาระหว่างรสัเซีย-ยเูครน ที่มีแนวโนม้ที่จะบรรลกุารเจรจา
ได ้
 

Volatile Cutting Hope 
ในช่วงเดือน พ.ย. ความคาดหวังของตลาดต่อการลด

ดอกเบี ้ยค่อนข้างเปล่ียนแปลงไวตลอดเดือน พ.ย.  โดย
ในช่วงแรก Fed Member กลุ่มแรกที่ออกมาแสดงความเห็น
เป็นกลุ่มที่ค่อนขา้ง Hawkish ประกอบกับสถานการณท์ี่ยัง
ไม่มี รายงานตัวเลขเศรษฐกิจ เนื่ องจาก Government 
Shutdown ตลาดจึงให้น ้าหนักกับท่าทีของ Fed Member 
ในช่วงแต่ละสปัดาห ์ ต่อมามีการเผยแพร่ Fed Minute ของ
การประชุมรอบก่อน ซึ่งสะทอ้นความกังวลของ Fed ที่มีต่อ
เงินเฟ้อที่อาจน าไปสู่ Stagflation จึงยิ่งกังวลว่าอาจไม่มีการ
ลดดอกเบีย้ลงในช่วงเดือน ธ.ค.  ก่อนที่ในช่วงครึ่งหลังของ
เดือน ตลาดจะเริ่มกลับมามีหวังอีกครัง้จากท่าทีของ Fed 
Member อีกกลุ่มที่มีท่าที Dovish และจากปธน.ทรมัป์ที่จะ
ประกาศชื่อ ประธาน Fed คนต่อไปในช่วงปลายปี 2026 ซึ่ง
ตลาดคาดว่าจะเป็น Kevin Hassett ซึ่งมีท่าทีที่  Dovish 
เช่นกัน  ภาพของสินทรัพยเ์ส่ียงจึงปรับตัวขึน้ในช่วงปลาย
เดือนจากความหวงัลดดอกเบีย้ที่กลบัมาอีกครัง้ 
 

Valuation (Bubble) Fear in Tech !! 
เขา้ในช่วงเดือน พ.ย. ที่ผ่านมา เริ่มมีความกงัวลมากขึน้

ในตลาดหุ้นสหรัฐฯ เก่ียวกับ Valuation ของกลุ่ม Tech ที่

อาจแพงเกินไป ซึ่งในช่วงที่ ผ่านมาก็เริ่มมีบุคคลส าคัญ
หลายๆ คนออกมาเตือนในประเด็นนี ้แต่ราคาหุน้ของหลายๆ 
บริษัทฯ ก็ยังคงปรับตัวขึ ้นต่อเนื่อง  อย่างไรก็ตามหาก
พิจารณาจากปัจจัยพื ้นฐานของหลายๆ บริษัทฯ มีผล
ประกอบการที่สูงขึน้จริงในปี 2025 และหลายๆ บริษัทฯ 
ยังคงเพิ่มการลงทุนในด้านการพัฒนา Tech/AI ต่อเนื่อง
ในช่วงที่ผ่านมาท าให้มีโครงสรา้งพืน้ฐานรองรับ  ท าใหแ้ม้
ราคาจะปรับตัวขึ ้นมามากแต่ก็ ไม่ ได้แพงเกินไปจาก
ปัจจัยพืน้ฐานทั้งในแง่ของผลประกอบการ และโครงสรา้ง
พื ้นฐาน เราจึงไม่ได้กังวลในประเด็นฟองสบู่กลุ่ม Tech 
เท่าไหร่ แต่อาจจะจับตามองเป็นรายบริษัทฯ โดยเฉพาะ
บรษิัทฯ ขนาดเล็กที่อาจมีมลูค่าแพงเกินจรงิ 
 

 
 

Japan-China: Views on Taiwan  
การแสดงท่าทีต่อไตห้วัน ของนายกฯ ญ่ีปุ่ น ท าใหเ้กิด

ความไม่พอใจในฝ่ังจีน และเริ่มมีการตอบโตท้ัง้ผ่านส่ือ และ
การขอความร่วมมือจากภาครฐัของจีนใหห้ลีกเล่ียงกิจกรรม
ที่เก่ียวข้องกับญ่ีปุ่ น ทั้งในเรื่องการศึกษาต่อต่างประเทศ , 
การท่องเที่ยว และซือ้สินคา้ญ่ีปุ่ น  ซึ่งปัจจุบันส่งผลกระทบ
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ต่อฝ่ังญ่ีปุ่ นค่อนขา้งมากในส่วนของการส่งออกสินคา้ไปยงั
จีน ที่คิดเป็นสัดส่วนค่อนข้างมาก และในเรื่องของการ
ท่องเที่ยวก็เช่นกันที่มีการยกเลิกเที่ยวบินไปญ่ีปุ่ นในช่วง
ปลายปีไปกว่าครึ่งของเที่ยวบินทัง้หมดแลว้  ซึ่ง ณ ปัจจุบนั
ยงัไม่เห็นท่าทีที่เปล่ียนไปของนายกฯ ญ่ีปุ่ น  แมว้่าช่วงที่ผ่าน
มาจะมี ปธน.ทรมัป์ เขา้มาเป็นตวักลาง และไม่ไดแ้สดงท่าที
สนบัสนนุนายกฯ ญ่ีปุ่ นในครัง้นี ้ส่วนหนึ่งอาจเพราะมีก าหนด
เยือนจีนในช่วงปีหนา้  ซึ่งหากนายกฯ ญ่ีปุ่ นยงัไม่มีการถอด
ค าพูดดังกล่าว คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมากขึน้ 
และอาจส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นที่เก่ียวข้องกับดา้นการ
ท่องเที่ยว และการส่งออก 
 

Fixed Income: Rate Cut Expectation 
ในส่วนของตราสารหนีไ้ทย Yield ของพันธบัตรฯ ไทย 

ปรับตัวขึน้ในช่วงตน้เดือน พ.ย. จากแรงขายของนักลงทุน 
และสถาบนัภายในประเทศ ทัง้แรงขายท าก าไรในช่วงที่ผ่าน
มาหลังจากที่ดอกเบีย้นโยบายปรบัตัวลดลงต่อเนื่องตัง้แต่
ช่วงต้นปี กับแรงขายล็อคก าไรในช่วงสิน้ปี จากแนวโน้ม
ดอกเบีย้ของทั้ง Fed และ กนง. ที่ตลาดเริ่มไม่มั่นใจว่าจะมี
การปรบัลดดอกเบีย้ลงต่อในช่วงสิน้ปี (ธ.ค.)  อย่างไรก็ตาม
ในช่วงครึ่งหลังของเดือนมุมมองดอกเบี ้ยของไทยเริ่ม
เปล่ียนไป หลงัจากที่ตวัเลขเศรษฐกิจยงัคงอ่อนแอกว่าที่คาด 
และในส่วนของดอกเบี ้ย Fed Fund Rate ตลาดกลับมา
มั่นใจอีกครัง้ว่าจะมีการลดดอกเบีย้ลงในการประชุมที่จะถึง 
ท าใหแ้รงขายพนัธบตัรฯ ไทยเริ่มชะลอลง เม็ดเงินลงทนุจาก
ต่างชาติกลบัมาซือ้พนัธบตัรฯ ไทยมากขึน้  Yield เริ่มปรบัตวั
ลดลงในช่วงครึง่หลงัของเดือน 

ตราสารหนีต้่างประเทศ Yield ฝ่ังสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง 
จากแนวโนม้การลดดอกเบีย้ของ Fed ในขณะที่ Yield ของ
ประเทศอื่นๆ เร่งตัวขึน้จากแนวโนม้ดอกเบีย้ที่คาดว่าจะคง
ดอกเบีย้ ในช่วงสิน้ปี และแนวโนม้การใชจ้่ายภาครฐัที่สงูขึน้
ในช่วงปีหนา้  โดยฝ่ังสหรฐัฯ แมใ้นช่วงตน้เดือน ตลาดจะยงั
ไม่มั่นใจกับการประชุม FOMC ในช่วงเดือน ธ.ค. จากท่าที
ของ Fed Member กลุ่มแรกที่ออกมาแสดงความเห็น และ
รายงาน Fed Minute ที่ยงัคงสะทอ้นว่า Fed ยงัคงกังวลเงิน

เฟ้อ และภาวะ Stagflation  อย่างไรก็ตามในช่วงครึ่งหลัง
ของเดือนเป็นการแสดงมุมมองของ Fed Member กลุ่มที่
ค่อนข้าง Dovish กับการที่ปธน.ทรัมป์ จะประกาศชื่อ ว่าที่ 
ปธ. Fed ที่จะมาด ารงต าแหน่งแทนคณุ Powell ในช่วงกลาง
ปีหน้า  ซึ่ ง ตลาดคาดว่ าจะ เ ป็นคนที่  Dovish อย่ า งที่  
ปธน.ทรมัป์ ตอ้งการ Yield ฝ่ังสหรฐัฯ จึงปรบัตัวลดลงตาม
โอกาสการลดดอกเบีย้ในช่วงเดือน ธ.ค. ที่เปล่ียนไป  ส่วนฝ่ัง
ญ่ีปุ่ น Yield พันธบัตรฯ เร่งตัวขึน้จากแนวโน้มการด าเนิน
นโยบายการคลังที่อาจตอ้งเพิ่มขึน้หลังจากรายงานตัวเลข
เศรษฐกิจออกมาแย่ ในขณะที่เงินเฟ้อยังคงสูง และผลการ
ประมูลพันธบัตรฯ ยังคงไม่ดี ท าให ้Yield ฝ่ังญ่ีปุ่ นยังคงน่า
กังวล และตอ้งจับตามองทิศทางดอกเบีย้ของ BoJ ในช่วง
หลังจากนี ้เพราะการขึน้ดอกเบีย้จะยิ่งส่งผลต่อภาระหนี ้
สาธารณะของญ่ีปุ่ น 
 
Equity Market: Rich Valuation but Driving by Hope 

ภาพรวมตลาดหุน้ทั่วโลกในช่วงเดือน พ.ย. ในช่วงตน้
เดือนสะดุดตัวลงไปบ้างจากประเด็น Valuation ของกลุ่ม 
Tech หลงัจากที่หมดช่วง Earning Season และช่วงประกาศ 
Guidance ของกลุ่ม Tech  ตลาดที่หมดประเด็นบวกจาก
กลุ่มนี ้ก็เริ่มกังวลว่า Valuation ณ ระดับปัจจุบันเริ่มแพง
เกินไป และเริ่มเป็น Bubble ในตลาดหุน้เหมือนตอนช่วง Dot 
Com  แต่สุดท้ายก็ปรับตัวขึ ้นต่อในช่วงปลายเดือนจาก
แนวโน้มดอกเบี ้ยของ Fed ที่ตลาดกลับมามั่นใจการลด
ดอกเบีย้อีกครัง้  โดยสทุธิตลอดเดือน พ.ย. MSCI ACWI ไม่
เปล่ียนแปลงจากเดือนก่อน ส่วนกลุ่ม EM และ เอเชีย โดย 
MSCI EM และ MSCI Asia ex Japan ปรบัตัวลดลง -2.4% 
และ -2.8% MoM ตามล าดับ (ที่มา Bloomberg: ข้อมูล ณ 
วนัท่ี 28 พ.ย. 68) 

กลุ่มตลาด DM ฝ่ังสหรัฐฯ เผชิญความกังวลเรื่อง 
Valuation ของกลุ่ม Tech และความเส่ียงที่ฟองสบู่อาจแตก 
กับความหวังลดดอกเบี ้ยในช่วงเดือน ธ.ค. ที่ค่อนข้าง
เลือนลางในช่วงครึ่งแรกของเดือน จึงเริ่มมีการขายสินทรพัย์
เ ส่ียงออกมาบ้างก่อนการประกาศผลประกอบการของ 
Nvidia ซึ่งสุดท้ายผลประกอบการก็ยังคงออกมาดีกว่าที่
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ตลาดคาด และลดความกังวลในเรื่อง Valuation ลงไปบา้ง 
ส่วนแนวโน้มการลดดอกเบีย้ของ Fed ตลาดมีความมั่นใจ
มากขึน้ในช่วงปลายเดือน ท าให้สินทรัพยเ์ส่ียง Rebound 
กลับมาได้ในช่วงครึ่งหลังของเดือน โดยตลาดหุ้นสหรัฐ 
S&P500 ปรับตัวเพิ่มขึน้ 0.2% MoM ในขณะที่กลุ่ม Tech 
อย่าง Nasdaq 100 ปรบัตวัลดลง -1.4% MoM  ในส่วนของ
ฝ่ังยโุรปยงัไม่มีประเด็นเพิ่มเติม หลงัจากที่ ECB ลดดอกเบีย้
ลงมามากแล้ว  และเงินเฟ้อก็ยังขยายตัวอยู่ ในกรอบ
เป้าหมายของ ECB จึงไม่ไดม้องว่าจะมีแรงผลกัจากการลด
ดอกเบีย้ลงอีก ในส่วนของประเด็นอื่นๆ ในช่วงที่ผ่านมา
หลงัจากที่มีความไม่แน่นอนดา้นการเมืองในฝรั่งเศสประเด็น
นีก้็เริ่มจางหายไปในช่วงเดือน พ.ย. ส่วนตลาดหุ้นยังไม่มี
ปัจจยับวกใหม่ๆ แต่ก็ยงัคงปรบัตวัไดด้ีกว่าฝ่ังสหรฐัฯ ในช่วง
ที่ฝ่ังสหรฐัฯ มีความเส่ียง โดยตลาดหุน้ยุโรป Stoxx50 และ 
Stoxx600 ปรับตัวเพิ่มขึ ้น 2.9%  MoM และ 2.6%  MoM 
ตามล าดบั  สดุทา้ยตลาดหุน้ญ่ีปุ่ น หลงัจากที่ปรบัตวัขึน้แรง
หลงัไดน้ายกฯ ท่านใหม่ ก็เริ่มชะลอลงบา้งในช่วงเดือน พ.ย. 
ทั้งจากเศรษฐกิจที่ รายงานตัวเองออกมาน่ากังวล และ
ประเด็นการเมืองระหว่างประเทศที่สรา้งความไม่พอใจใหก้ับ
ฝ่ังจีนในประเด็นไตห้วนั จนเริ่มมีผลกระทบต่อหลายๆ ธุรกิจ
ของญ่ีปุ่ นทั้งดา้นการท่องเที่ยว และการส่งออก  ตลาดหุน้
ญ่ีปุ่ น  Nikkei 225  ปรับตัวลดลง  - 4 .1%  MoM  (ที่ มา 
Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 28 พ.ย. 68) 

กลุ่มตลาด EM ส่วนใหญ่ได้รับผลกระทบจากความ
กังวลในเรื่อง Valuation กลุ่ม Tech ท าให้ตลาดหุน้หลายๆ 
ประเทศฝ่ังเอเชียที่ปรบัตวัขึน้ดีในช่วงที่ผ่านมาจากประเด็น 
Tech/AI อย่างเช่น ไตห้วัน และเกาหลีใต ้เริ่มชะลอลงกว่า
ช่วงเดือน ต.ค. ในส่วนของจีนตลาดปรับตัวลดลงในช่วง
เดือน พ.ย. จากปัจจยัเศรษฐกิจในประเทศที่ยงัคงไม่เห็นการ
ฟ้ืนตวัในหลายๆ หมวด และเพื่อใหเ้ศรษฐกิจขยายตวัไดต้าม
เป้าที่ระดบั 5% จึงมองว่าน่าจะมีนโยบายกระตุน้จากภาครฐั
ออกมาบ้าง ก็ยังไม่เห็นประกาศเพิ่มเติมแม้จะใกล้จบปี 
2025 แล้วก็ตาม โดยตลาดหุ้นจีนปรับตัวลดลงในช่วง
สปัดาหท์ี่ผ่านมา CSI300 และ Hang Seng ปรบัตวัลดลง -
2.4% MoM และลดลง -0.1% MoM ตามล าดบั  สุดทา้ยใน

ส่วนของตลาดหุน้ไทยปรบัตวัลดลงเช่นกนัจากหุน้กลุ่ม Tech 
ที่รับ Sentiment เชิงลบจากกลุ่ม Tech ต่างประเทศ  แต่
ในขณะที่ตลาดหุน้ต่างประเทศ Rebound กลบัมา ตลาดหุน้
ไทยกลบัเผชิญปัจจยัฉดุรัง้หลายๆ ปัจจยัทัง้ประเด็นการเมอืง
ที่มีความไม่แน่นอนว่าจะมีการยุบสภาในช่วงเดือน ธ.ค. 
หรือไม่ กับประเด็นน า้ท่วมในภาคใต้ รวมถึงประเด็นทาง
เศรษฐกิจที่ยังคงอ่อนแออยู่ โดย SET ปรบัตัวลดลง -3.8% 
MoM (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 28 พ.ย. 68) 

ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ

 
ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 พ.ย. 68 

 
Views: Reduce Risk then Preparing for Next Year 

ตลาดยงัคงปรบัตวัขึน้จาก Sentiment เชิงบวกของการ
ลดดอกเบีย้ แม้จะเริ่มกังวลความเส่ียงประเด็น Valuation 
(PE) ที่มากขึน้ ซึ่งในช่วงเดือน ธ.ค. เรามองว่าตลาดจะเริ่มมี
ปรมิาณการซือ้-ขาย ที่เบาบางลงในช่วงทา้ยปี โดยอาจมีการ 
Take Profit ในหลายๆ สินทรพัย ์เพื่อถือเงินสดลดความเส่ียง
ในช่วงปลายปี เราจึงมีมมุมองที่ค่อนขา้งระมดัระวงัขึน้ในชว่ง
ส่งทา้ยปี 

ส าหรับในส่วนของตราสารหนี ้ในประเทศหลังจากที่  
Yield ปรับตัวขึ ้นจากแรงขาย  ซึ่ ง ไม่ ได้ เ ก่ี ยวข้องกับ
ปัจจยัพืน้ฐานเรื่องดอกเบีย้ และเงินเฟ้อ และเริ่มเห็นแรงขาย
ที่ชะลอลงแลว้ เรามองว่า Yield ที่อยู่ในระดบัท่ีสงูขึน้กว่าชว่ง
ก่อนหนา้นัน้มีความน่าสนใจมากขึน้ โดยเรายงัคงมีมมุมองที่
ระดบั “Neutral” ส าหรบัตราสารหนีไ้ทย โดยสามารถทยอย
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ซือ้เพิ่มไดท้ี่ระดับนี ้และอาจเนน้ในกลุ่มที่มี Duration ระยะ
ยาว เนื่องจากเรายงัคงมีมมุมองว่าดอกเบีย้นโยบายของไทย
ยงัอยู่ในทิศทางขาลง และมองว่าหลงัจากที่ในระยะกลาง (6-
12 เดือน) ยังมีแนวโนม้ที่ กนง. จะลดดอกเบีย้ลงอีก 2 ครัง้ 
(รวม 50 bps) ซึ่งยังเป็นจังหวะที่ดีส าหรบัการเขา้ลงทุนใน
ตราสารหนี ้ Duration ยาวเพื่อรอการลดดอกเบี ้ยในช่วง
หลงัจากนี ้ ในส่วนของตราสารหนีต้่างประเทศยงัคงสดัส่วน
เท่าเดิม โดยเนน้ที่พนัธบตัรฯ ของสหรฐัฯ ที่ Fed ยงัคงมีช่อง
ส าหรบัการลดดอกเบีย้ไดเ้ยอะกว่าธนาคารกลางอื่นๆ ที่ลด
ดอกเบีย้ไปมากแลว้ในช่วงปี 2025  โดยมองว่า Fed จะมี
ความ Dovish มากขึน้จากทิศทางเศรษฐกิจที่มีแนวโนม้จะ
อ่อนแอลง กับแนวโนม้ของ Fed Member ในช่วงปีหนา้ที่จะ
มีการเปล่ียนคณะกรรมการบางท่านที่หมดวาระ รวมถึงปธ. 
Fed ที่จะหมดวาระในช่วงกลางปีหน้า ซึ่ง Fed Member 
ท่านใหม่ที่จะเขา้รบัต าแหน่งในช่วงปีหนา้นัน้ค่อนขา้งมีท่าที
ที่  Dovish จึงมองว่าทิศทางดอกเบี ้ยของ Fed ยังคงเป็น
ทิศทางดอกเบีย้ขาลง จึงยังคงมีมมุมอง “Slightly Positive” 
ส าหรบัตราสารหนีต้่างประเทศ 

ส าหรบัตลาดหุน้ต่างประเทศในช่วงปลายปี เรามองว่า
จะเริ่มมีการซื ้อขายที่น้อยลง ตลาดอาจแกว่งตัวเพียง 
Sideway ในช่ ว งที่ เ ห ลือของ ปี  โดย ปัจจัยที่ ตลาดให้
ความส าคญัในช่วงเดือน ธ.ค. เหลือเพียงประเด็นการประชุม 
FOMC ซึ่งตลาดค่อนข้างมั่นใจว่า Fed จะลดดอกเบีย้ลง 
ดังนั้นหากในช่วงตน้เดือน ธ.ค. ในขณะที่ Fed อยู่ในช่วง 
Silence Period (ไม่สามารถออกมาแสดงท่าทีใดๆ ได ้) หาก
มีตวัเลขเศรษฐกิจออกมาขดักับทิศทางการลดดอกเบีย้ อาจ
ท าให้ตลาดหุ้นย่อตัวลงไดบ้า้งในช่วงตน้เดือน ในส่วนของ
ปลายเดือนเรามองว่าหลังจากที่สินทรัพยเ์ส่ียงปรับตัวขึน้
จากการลดดอกเบีย้ของ Fed และแนวโนม้ Dot Plot แลว้มี
โอกาสที่จะมีแรงขายท าก าไรเพื่อลดความเส่ียงในช่วงสิน้ปี
ก่อนจะกลบัมาลงทนุใหม่ในช่วงปีหนา้  ในภาพรวมๆ จึงมอง
ว่าตลาดอาจแกว่งตวับา้งแตส่ทุธิในช่วงเดือน ธ.ค. คาดว่าจะ
แกว่งตวั Sideway  ในภาพของตลาดหุน้ต่างประเทศเราจึงมี
มุมมองเพียง “Neutral” ในช่วงเดือน ธ.ค.  ส่วนประเด็นที่
อาจตอ้งใหค้วามส าคญัมากขึน้ในช่วงหลังจากถึงตน้ปีหนา้ 

คือเรื่อง Valuation ของกลุ่ม Tech ซึ่งขบัเคล่ือนตลาดรวมถึง
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ตลอดช่วงปี 2025  ที่ตลาดอาจเริ่มมีความ
กังวลมากขึน้  โดยเรามีมมุมองว่าฟองสบู่ (Bubble) ในกลุ่ม 
Tech อาจไม่ ได้น่ากังวลมากนัก และอาจไม่ ได้จบลง
เหมือนกับ Dot Com เนื่องจากเราจะเห็นว่า Valuation ของ
กลุ่ม Tech ในปัจจุบันหลายบริษัทฯ นั้นมี Earning Growth 
ที่สงูขึน้ดว้ยเช่นกนั จึงเป็นความ “แพง” ปัจจยัรองรบั  รวมถึง
การลงทุนในเรื่องโครงสรา้งพืน้ฐาน ที่ช่วยท าให ้Valuation 
ของหลายๆ บริษัทฯ นั้นมีปัจจัยพืน้ฐานที่จับตอ้งไดร้องรบั  
อย่างไรก็ตามอาจมีความกังวลในบริษัทฯ ขนาดเล็กหลายๆ 
แห่งที่  Valuation ปรับตัวขึ ้นมามากจาก Sentiment ของ
บริษัทฯ ใหญ่ แต่ไม่ไดม้ีปัจจยัพืน้ฐานรองรบั จึงมีแนวโนม้ที่
ราคาอาจปรับฐานลงมาเพื่ อให้มีความสอดคล้องกับ
ปัจจยัพืน้ฐานจริงมากขึน้  และประเด็นเรื่องการลงทุนใน AI 
หลงัจากที่ในช่วงปี 2025 เราจะเห็นภาพการประกาศลงทุน
เพิ่ม รว่มมือกนัระหว่างบรษิัทฯ และเพิ่มรายจ่ายดา้น AI ของ
หลายๆ บรษิัทฯ ซึ่งมีแนวโนม้ที่จะชะลอลงในช่วงปีหนา้ และ
มีแนวโนม้ที่ผลตอบรบัจากการลงทุนเพิ่มใน AI อาจไม่ไดเ้รว็
พอที่จะสะทอ้นผ่าน Earning ปีหนา้ซึ่งอาจสรา้ง Negative 
Sentiment ต่อตลาดหุน้ดว้ยเช่นกนั 

ในส่วนของตลาดหุ้นไทยเรายังคงมุมมองเพียง 
“Neutral” ปัจจัยส าคัญที่ เราให้น ้าหนักมากที่สุดในช่วง
หลังจากนีเ้ป็นเรื่องประเด็นการเมือง ไทมไ์ลน์การยุบสภา
ยงัคงไม่แน่นอน ซึ่งตลาดค่อนขา้งอ่อนไหวต่อปัจจยัความไม่
แน่นอนเหล่านี ้ รวมถึงในส่วนของต่างชาติอาจชะลอการ
ลงทนุออกไปก่อนจนกว่าจะมีความชดัเจนเรื่องการเมือง  เรา
จึงมองตลาดหุน้ไทยอาจแกว่งตวัเพียง Sideway ในช่วงสิน้ปี
นี ้ และรอความชัดเจนการเมืองกับแนวนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจเพิ่มเติมที่คาดว่าจะทราบในช่วงเดือน ธ.ค. 
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มุมมองการลงทุนรายสินทรัพย ์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 พ.ย. 2568 
 

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 พ.ย. 2568 
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พอรต์การลงทนุ แยกตามวัตถุประสงค ์ผลตอบแทน และความเสี่ยง 
เดือนธนัวาคม 2568 

 
Source: KTAM, Data as of 24-Nov-25 

 
พอรต์การลงทนุทีแ่นะน าในเดือนธันวาคม 2568 

 
 

  

Dec Nov Dec Nov Dec Nov Dec Nov Dec Nov

Fixed Income 84.00 84.00 73.00 73.00 47.00 47.00 30.00 31.00 15.00 15.00

KTSTPLUS 27.00 34.00 23.50 30.00 15.25 19.00 9.50 13.00 5.00 6.50

KTFIXPLUS 41.00 34.00 36.50 30.00 23.75 20.00 15.50 13.00 8.00 6.50

KT-BOND 12.00 12.00 10.00 10.00 6.00 6.00 4.00 4.00 2.00 2.00

KT-GCINCOME 4.00 4.00 3.00 3.00 2.00 2.00 1.00 1.00 0.00 0.00

Equities 14.00 14.00 25.00 25.00 50.00 50.00 66.00 65.00 80.00 80.00

Local 1.25 1.00 4.00 4.00 9.00 9.00 12.00 12.00 16.00 16.00

KTSF 0.25 0.25 1.00 1.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00

KT-HiDiv 0.50 0.25 1.00 1.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00

KTEF 0.50 0.50 2.00 2.00 5.00 5.00 6.00 6.00 8.00 8.00

Global EQ 12.75 13.00 21.00 21.00 41.00 41.00 54.00 53.00 64.00 64.00

KT-GEQ 7.35 5.80 12.00 9.00 23.00 17.00 30.60 21.80 35.20 25.60

KT-China 0.60 1.20 1.00 2.00 2.00 4.00 2.60 5.20 3.20 6.40

KT-ASHARES 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-AASIA 0.60 1.20 1.00 2.00 2.00 4.00 2.60 5.20 3.20 6.40

KT-Precious 0.60 1.20 1.00 2.00 2.00 4.00 2.60 5.20 3.20 6.40

KT-Healthcare 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-WTAI 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

Alternatives 2.00 2.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00 5.00 5.00

KT-Gold 2.00 2.00 2.00 2.00 3.00 3.00 4.00 4.00 5.00 5.00

Source: KTAM; Data as of 24-Nov-25

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลู ก่อนการตดัสินใจลงทุน ผู้

ลงทุนตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน เอกสารนีต้อ้งใชค้วบคู่
กบัหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2568 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  
 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
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สนิทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสีย่ง นโยบายปอ้งกนัความเสีย่ง**

KTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTSTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y เงินฝาก/ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟอ้ของรฐับาลไทย และตราสารภาครฐัตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO FUNDS : GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global Bond Fund  ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บรหิารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-ARB* กองทนุหลกั Jupiter Strategic Absolute Return Bond ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลกทัง้สถานะซือ้และสถานะขาย (Long and Short) 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-ASIANBOND กองทนุหลกั AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds เนน้ลงทนุตราสารหนีเ้อเชียระยะสัน้ hard currency 5 Dynamic Hedge

KT-CHINABOND กองทนุหลกั BGF China Bond Fund ลงทนุในตราสารหนีจี้น หรอืตราสารสกลุเงินอ่ืนทีอ่อกโดยนิติบคุคลทีมี่กิจกรรมทางเศรษฐกิจหลกัในประเทศจีน 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึง่หนีก้ึง่ทนุ ทีอ่อกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เลก็ ทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี มีแนวโนม้การเจรญิเติบโตทางธุรกิจสงู 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย ์ทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยทีมี่ประวตัิและแนวโนม้การจ่ายปันผลทีด่ี 6 Domestic Investment Only

KT-SET50 หุน้ไทยทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี SET50 6 Domestic Investment Only

KT-ESG หุน้ไทยตามดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน ์(Thaipat ESG Index) ซึ่งมีความโดดเดน่ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 6 Domestic Investment Only

KTBTHAICG หุน้ไทยทีมี่การก ากบัดแูลกิจการทีด่ีและ /หรอืไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิก CAC 6 Domestic Investment Only

KT-CLMVT หุน้ในกลุม่ประเทศ กมัพชูา ลาว เมียนมา เวียดนามและไทย (CLMVT) 6 Dynamic Hedge

KT-VIETNAM หุน้เวียดนาม หรอืบรษัิททีด่  าเนินธุรกิจหลกัหรอืมีรายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม 6 Dynamic Hedge

KT-BRAIN หุน้ไทยซึ่งคดัเลอืกผา่นโปรแกรมทีพ่ฒันาขึน้โดยบรษัิทจดัการ และ/หรอืผูพ้ฒันาโปรแกรมการลงทนุ 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยทีมี่ขนาดกลางและเลก็ ทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี และ /หรอืมีแนวโนม้การเติบโตทางธุรกิจ 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยทีมี่ปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคงและใหผ้ลตอบแทนทีด่ี 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เลก็ทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่นตลาดหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-GEQ กองทนุหลกั iShare MSCI ACWI ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ตามสว่นประกอบดชันี  MSCI ACWI Index 6 Dynamic Hedge

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุหุน้ผนัผวนต า่และมีความเสีย่งขาลงในระดบัทีต่  า่ 6 Dynamic Hedge

KT-GESG กองทนุหลกั Schroder ISF Global Sustainable Growth เนน้ลงทนุหุน้ของบรษัิททั่วโลกทีเ่ติบโตอยา่งยั่งยนืโดยวิเคราะหปั์จจยั ESG 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ทีมี่ขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอยา่งมาก 6 Dynamic Hedge

KT-EUROSM กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้ลงทนุหุน้กลุม่ประเทศยโูรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-EUROTECH กองทนุหลกั JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund เนน้ลงทนุบรษัิทในภมิูภาคยโุรปทีเ่ก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยี 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANALL กองทนุหลกั Fidelity Funds - Japan Value Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น ทัง้ขนาดเลก็ กลาง และใหญ่ โดยมุง่เนน้บรษัิททีมี่ราคาต ่ากว่ามลูคา่แทจ้รงิ 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANSM กองทนุหลกั Janus Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเลก็ 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัสว่นเดียวกบัจ านวนหุน้ในดชันีฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในตราสารทนุในกลุม่ประเทศภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก 6 Dynamic Hedge

KT-ASIAG กองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Growth Fund ลงทนุหุน้ทีมี่แนวโนม้การเติบโตดีในภมิูภาคเอเชีย (ไมร่วมญ่ีปุ่ น) 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan Funds –ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุม่ประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของประเทศจีน 6 Dynamic Hedge

KT-Ashares กองทนุหลกั กองทนุ Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares ลงทนุในหุน้จีน A-shares เป็นหลกั 6 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมทีเ่ก่ียวขอ้งเทคโนโลยปัีญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-BLOCKCHAIN กองทนุปลายทาง (2 กองทนุขึน้ไป) เนน้ลงทนุหุน้ของบรษัิททีเ่ก่ียวขอ้งกบัสนิทรพัยด์ิจิทลัหรอืเทคโนโลยบีลอ็กเชน 6 Dynamic Hedge

KT-EPIC กองทนุหลกั E.P.I.C. Global Equity Opportunities Fund ลงทนุในหนว่ยลงทนุ CIS และการลงทนุโดยตรงทีผู่จ้ดัการกองทนุเช่ือว่าเป็นการลงทนุทีย่ั่งยนื 6 Dynamic Hedge

KT-CLIMATE กองทนุหลกั Schroder ISF Global Climate Change Equity ลงทนุโดยตระหนกัถงึภยัคกุคามของการเปลีย่นแปลงดา้นภมิูอากาศ 6 Dynamic Hedge

KT-GREEN กองทนุหลกั Schroder ISF Global Energy Transition เนน้หุน้ของบรษัิททั่วโลกทีมี่สว่นช่วยเปลีย่นผา่นสูก่ารใชพ้ลงังานคารบ์อนต า่ 6 Dynamic Hedge

KT-LUXURY กองทนุหลกั PICTET – PREMIUM BRANDS เนน้หุน้ของธุรกิจในอตุสาหกรรมสนิคา้และบรกิารระดบับน (Premium brands) 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุม่พลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมใหบ้รกิารทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGY กองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบรษัิททีพ่ฒันาผลติภณัฑ์/กระบวนการ/บรกิาร หรอืไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมทีเ่ก่ียวขอ้งกบัวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ทีท่  าธุรกิจเหมืองแรท่องค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ทีท่  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOOD กองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจทีเ่ก่ียวขอ้งกบัหว่งโซ่อปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองค าแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกบัผลตอบแทนของราคาทองค า 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุน้กลุม่อสงัหารมิทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรอื REITs และอสงัหารมิทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บรหิารแบบยดืหยุน่ เนน้ลงทนุสนิทรพัยห์ลากหลายทีส่รา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสนิทรพัยห์ลากหลายประเภทผา่นกองทนุรวมหรอื ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัสว่นไดต้ัง้แต ่0 ถงึ 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพ่ือปอ้งกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสีย่งเต็มจ านวน Dynamic Hedge คือ การ

ปอ้งกนัความเสีย่งตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกนัความเสีย่ง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลอืก

ราย

อตุสาหกรรม

*กองทนุรวมซึ่งมีความเสีย่งสงูหรอืมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณใ์นการลงทนุในกองทนุอ่ืนมากอ่น ควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผูแ้นะน าการลงทนุ กอ่นตดัสนิใจลงทนุ


