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Key Macro: Holiday and Sideway 
ตลาดหุ้นทรงตัว คนกล้าๆ กลัวๆ: 3 วันที่ผ่านมา โดยรวมแล้วตลาดหุ้นโลกเคล่ือนไหวค่อนข้างทรงตัว โดยดัชนี S&P500 เคล่ือนไหวในกรอบ
แคบมาก แม้ว่าผลประกอบการบริษัทยังประกาศออกมาดี แต่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ก็ไม่ ไปไหนไกลส่วนหนึ่งเนื่องจากราคาหุ้นที่ปรับตัวขึ้นมามาก 
ประกอบกับหุ้นกลุ่ม Healthcare ได้ปรับตัวลงมาแรงมากตอบสนองต่อข่าวเรื่อง Regulatory Reform ที่อาจเกิดขึ้นในปี 2020 ขณะที่ตลาดหุ้นจีน 
A-Share เคล่ือนไหวผันผวน โดยปรับตัวลงหลังจากที่จีนประกาศตัวเลข GDP Q1/62 สูงกว่าคาดเล็กน้อย (6.4% YoY คาด 6.3% YoY) ประกอบ
กับดัชนี  Manufacturing PMI ของฝั่งยุโรปโดยเฉพาะเยอรมนีประกาศต่่ากว่าคาด ท่าใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะ 10 ปีของเยอรมนี
และสหรัฐฯ ปรับตัวลงค่อนข้างแรงและนักลงทุนมีการขายท่าก่าไรตลาดหุ้นที่ปรับตัวขึ้นมามากตั้งแต่ต้นปี อย่างไรก็ตาม Sentiment ของตลาดหุ้น
ได้ปรับตัวดีขึ้นบ้างหลังจากที่ทางการสหรัฐฯ ออกมาให้ข่าวว่าการเจรจาการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ อาจได้ข้อสรุปภายในช่วงต้นเดือน พ.ค. และ
จะน่าข้อสรุปดังกล่าวให้ผู้น่าทั้งสองประเทศลงนามในช่วงปลายเดือน พ.ค. ซึ่งตลาดคาดการณ์ว่าสหรัฐฯ และจีนอาจยุติการขึ้นภาษีน่าเข้าระหว่าง
กัน ขณะที่ภาษีที่สหรัฐฯ ปรับขึ้นไปแล้วนั้นน่าจะมีการปรับตัวลงหากจีนได้ท่าตามข้อตกลงตามที่เจรจากันไว้  
ดัชนีตลาด EM เคลื่อนไหวจากปัจจัยภายใน: สัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดต่างประเทศ เช่น สหรัฐฯ ยุโรป และฮ่องกงหยุดในวันศกุร์เนื่องในวนั Good 
Friday แต่ตลาดหุ้นที่เปิดอย่างเกาหลีใต้และมาเลเซีย มีการปรับตัวลงอันเนื่องมาจากปัจจัยภายในของประเทศดังกล่าวเป็นส่าคัญ โดยตลาดหุ้น
เกาหลีใต้ปรับตัวลงแรงตอบสนองต่อข่าวที่สินค้าแนวมือถือรุ่นใหม่ของซัมซุงพบข้อบกพร่องในการใช้งานมาก โดนส่วนหนึ่งพบจากการทดสอบของ
ทีมงาน Bloomberg ส่วนตลาดหุ้นมาเลเซียยังมีการปรับตัวลงต่อพร้อมกับการอ่อนค่าของค่าเงินริงกิต โดยสาเหตุหนึ่งมาจากการที่น้่าหนักของ
พันธบัตรมาเลเซียจะถูกถอนออกจากดัชนี FTSE World Government Bond Index และรัฐบาลของนายกฯ มหาเธร์ ยังไม่สามารถแก้ปัญหาหนี้สิน
ที่สืบเนื่องมาจากรัฐบาลชุดก่อนหน้าได้ ขณะที่ตลาดหุ้นไทยกลับมา Outperform โดยส่วนหนึ่งคาดว่ามาจากราคาน้่ามันที่ยังคงทรงตัวในระดับสูง 
และเศรษฐกิจไทยยังดูดีกว่าประเทศเพื่อนบ้าน ส่วนตลาดหุ้นอินโดนีเซียได้แรงส่งจากผลการเลือกตั้งที่นาย Jokowi ได้เป็นผู้น่าต่อไป   
 

Strategies: Protect Principal or Buy on Dip 
สัปดาห์นี้ (22 - 26 เม.ย. 19) เราคาดว่าตลาดหุ้นส่วนใหญ่ยังเคลื่อนไหวแบบ Sideway และแนะน าให้ผู้ที่มีก าไรจากการลงทุนทยอย
ขายท าก าไรเช่นเดิม แม้ว่าจะมีข่าวความคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ออกมาเป็นระยะ แต่นักลงทุนมีการซึมซับไปมากแล้ว 
นอกจากนี้ ในวันที่ 26 เม.ย. จะมีการประกาศตัวเลข GDP Q1/62 ของสหรัฐฯ ซึ่งมีแนวโน้มที่จะหดตัวลงโดยเป็นผลสืบเนื่องจากภาวะ 
Government Shutdown ที่ยาวนาน รวมทั้ง Geopolitical Risks อย่างการก่อการร้ายในศรีลังกา ดังนั้น ตลาดหุ้นที่ปรับตัวขึ้นมามากอย่างสหรัฐฯ 
และจีน จึงอาจมีโอกาสที่จะถูกขายท่าก่าไรสูง หากจะมีการลงทุนในสัปดาห์นี้  แนะน่าให้มีการลงทุนในกองทุนที่ราคาปรับตัวลงมามาก และยัง 
laggard กองทุนอื่นๆ เช่น กองทุน KT-HEALTHCARE และ KT-ASEAN หรือไม่ก็พักเงินในกองทุน KT-STPLUS เพื่อหาจังหวะซื้อต่อไป 
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Key Asset View (Long Term)  

 

 
 
 

 
 
 
 

มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป p = Overweight q = Underweight  = Neutralมมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป p = Overweight q = Underweight  = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สินทรัพย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนี้ระยะสั้นทั้งในและต่างประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนี้ระยะสั้นทั้งในและต่างประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนี้ไทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพันธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรัฐบาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนี้ทั้งในและต่างประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลัก PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนี้ทั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลัก BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนี้ภาคเอกชนระดับ Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลัก Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนี้ทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลัก PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุ้นไทยทั้งขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุ้นไทย โดยคัดสรรหุ้นไม่เกิน 30 หลักทรัพย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุ้นไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจ่ายปนัผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุ้นไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุ้นไทยพ้ืนฐานดีประมาณ 30-40 หลักทรัพย์ เพ่ือใหมี้ผลตอบแทนสูงกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุ้นไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดัชนหีลักทรัพย์ mai ไม่ต่่ากว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลัก AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุในหุ้นมีความผันผวนต่่าและ มีความเสี่ยงในการปรับตัวลงที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตในระดับที่ต่่า 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลัก AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุ้นสหรัฐฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก และได้รับการคัดสรรอย่างระมัดระวัง 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลัก Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้หุ้นกลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลัก Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุ้นญี่ปุน่ขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลัก iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุ้นที่เปน็ส่วนประกอบของดัชน ีNikkei 225 ในสัดส่วนเดียวกับจ่านวนหุ้นในดัชน ีNikkei 225 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลัก Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษทัที่มีส่านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลัก JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลัก BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุ้นของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลัก Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุ้นอินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลัก BGF World Energy Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มพลังงานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลัก Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอุตสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลัก Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวขอ้งกับวิทยาศาสตร์การรักษาและการพัฒนาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลัก Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท่าธุรกิจเหมืองแร่ทองค่าและโลหะมีค่า 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลัก Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท่าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลัก Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอุตสาหกรรมที่เกี่ยวขอ้งเทคโนโลยีปญัญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลัก PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้น้่ามันดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลัก SPDR Gold Trust เปน็กองทนุ ETF ที่ถือครองทองค่าแทง่มากที่สุดในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และREITs ทั้งในประเทศและต่างประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลัก Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุ้นหรือ REITs และอสังหาริมทรัพย์ทั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลัก JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทั้งตราสารหนี้ หุ้น และอนพัุนธ์ทั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลัก Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทั้งตราสารหนี้ หุ้นกู้แปลงสภาพและหุ้นสามัญ ในสหรัฐฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส่าหรับผู้ลงทนุมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทนุสูงเทา่นั้น กองทนุนี้อาจมีความเสี่ยงสูงกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผู้ลงทนุโปรดศึกษาความเสี่ยงที่ส่าคัญจากหนงัสือช้ีชวน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ่านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิ, No Hedge คือไม่มีการปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

รายอุตสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 

 
 
 
 

  
 

สินทรัพย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency Structure Note / 

Non-Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส่าหรับผู้ลงทนุมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทนุสูงเทา่นั้น กองทนุนี้อาจมีความเสี่ยงสูงกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผู้ลงทนุโปรดศึกษาความเสี่ยงที่ส่าคัญจากหนงัสือช้ีชวน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ่านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดุลยพินจิ, No Hedge คือไม่มีการปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

รายอุตสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก

ความเสี่ยง (Risks)
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ข้อความจ ากัดความรับผิด (Disclaimer)  

• “ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน” 

• เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้น ามา
จากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถ
ให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือ
ข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมทั้งไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลนี้ของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนี้ประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

• บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และ /หรือ ผู้ให้ค าปรึกษา 
ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และ
ควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทุนที่ได้รับอนุญาต 

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บุคคลใดเป็นผู้ให้ข้อมูล หรือเป็นตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆ ที่มิได้ปรากฏอยู่ในหนังสือ
ชี้ชวนทั้งนี้ หากมีการกระท าดังกล่าว ให้ถือว่าข้อมูลท่ีกล่าวถึงนั้นไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึ้นได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก แม้กระท่ังในกรณทีี่
ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผู้ออก  ตราสารไม่สามารถช าระหนี้บางส่วนหรือ
ทั้งหมดตามสัญญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ท่ีนี้ เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารนี้เท่านั้น 

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนี้จะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตัวลดลง 

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการ
ด าเนินงานย้อนหลังได้จากผู้แทนขายที่ได้รับการแต่งตั้งจาก บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)  และเว็บไซต์
ของบริษัท www.ktam.co.th   

• © สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2561 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฎหมาย 
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