
ความเสี่ยงระดับ 5

กลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศรี สุข”

ตลาดหุ้นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วยังคงอยู่ในแนวโน้มขาข้ึน 
โดยกําไรของบรษัิทยังเติบโตได้ต่อเน่ือง และตลาดยังมองวา่
โอกาสในการเกิด Recession ค่อนข้างต�า
ตลาดหุ้นเอเชียเริ่มน่าสนใจมากขึ้น โดยเฉพาะตลาดหุ้นจีน
หลังภาครฐัออกมาตรการสนับสนุนในด้านต่างๆ หนุนให้มีเม็ด
เงินไหลเข้าตลาดหุ้นได้อีกครัง้
ตราสารหน้ีไทยในพอรต์การลงทุนยังให้ผลตอบแทนในระดับท่ี
ดี  ความผันผวนต�า และมีโอกาสจากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
นโยบายในอนาคต
กองทุนมีความยืดหยุ่นในการปรับสัดส่วนระหว่าง ตราสาร
หน้ี ตราสารทุน ตราสารทางเลือก ทําให้มีโอกาสสรา้งผลตอบ
แทนในสภาวะตลาดท่ีดี และสามารถลดความเส่ียงพอร์ตการ
ลงทุนในภาวะตลาดผันผวนได้

ในช่วงปลายปี 2566 กองทุนยังคงน�าหนักการลงทุนในส่วนของตลาดหุ้นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วไวเ้ช่นเดิม และลดน�าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม
ตลาดเกิดใหม่ลงบางส่วน เน่ืองจากตลาดหุ้นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วยังเติบโตได้ ตามมุมมองตลาดท่ีมองว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้ผ่าน
จุดสูงสุดไปแล้ว ควบคู่กับการเติบโตของกําไรบรษัิทท่ียังขยายตัวได้ โดยเฉพาะบรษัิทในสหรฐัฯ
ในช่วงต้นปี 2567 ผู้จดัการกองทุนปรบักลยุทธ์การลงทุนใหม่ โดยการทยอยลดสัดส่วนหุ้นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วลง เพ่ือเก็บกําไรในส่วนของปี
ท่ีผ่านมา และเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นเอเชีย
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ปัจจยัสนับสนุน ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมในช่วงท่ีผ่านมาของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

ทางผู้จดัการกองทุนมองวา่ตลาดหุ้นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว มีมูลค่าท่ีแพงขึ้นมากเมื่อเทียบกับปีก่อน ทําให้มีโอกาสปรบัฐานในช่วงปลายไตรมาส
แรกต่อเน่ืองถึงต้นไตรมาสสองได้ ตามแรงขายทํากําไรของนักลงทนุ ไปหาสินทรพัย์ปลอดภัยอย่างตราสารหน้ีท่ียังให้ผลตอบแทนในระดับท่ีสูงอยู่
ในขณะเดียวกัน เริ่มเห็นว่านักลงทุนมีการปรับเปล่ียนเม็ดเงินลงทุนมายังเอเชียอย่างมีนัยสําคัญ โดยเฉพาะหุ้นจีน ท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิง
นโยบายรฐัต่อตลาดหุ้น กลายเป็นปัจจยัใหม่ท่ีอาจช่วยหนุนตลาดหุ้นจนีในระยะส้ันได้
กลยุทธ์การลงทุนในระยะ 3 เดือนข้างหน้า จึงยังเน้นขายทํากําไรในหุ้นท่ีปรบัตัวขึ้นมาต่อเน่ืองอย่างหุ้นสหรฐัฯ และยุโรป และอาจพิจารณาเพ่ิม
สัดส่วนการลงทุนในจนีแก่พอรต์การลงทุนมากขึ้น
ในส่วนของตราสารหน้ี ผู้จดัการกองทุนยังให้น�าหนักการลงทุนในตราสารหน้ีไทยมากกวา่ตราสารหน้ีต่างประเทศ เน่ืองจากให้ผลตอบแทนในระดับ
ท่ีน่าสนใจ และสามารถหลีกเล่ียงความผันผวนท่ีเกิดจากอายุตราสารและการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนได้

มุมมองในระยะถัดไปของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ยังมีแนวโน้มท่ีจะลดอตัราดอก
เบี้ยช้ากว่าท่ีตลาดคาดไว้เดิม จากข้อมูลตลาดแรงงานและ
การเติบโตท่ียังแข็งแรง และระดับเงินเฟ้อท่ียังสูงกว่าเป้า
หมาย ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรมีโอกาสปรับขึ้น 
ควบคู่กับการแขง็ค่าของค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ซ่ึงเป็นปัจจยั
ลบต่อสินทรพัย์เส่ียงในภาพรวม
ปจัจยัทางการเมอืง เน่ืองจากเปน็ปเีลือกต้ังของสหรฐัฯ ทําให้
ตลาดเริม่มองถึงการเปล่ียนแปลงเชิงนโยบายมากขึ้น ก่อให้
เกิดกลุ่มธุรกิจท่ีได้ประโยชน์ และเสียประโยชน์แตกต่างไป
จากเดิม
ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ และการก่อการ
ร้าย เช่น เหตุการณ์ความไม่สงบบริเวณตะวันออกกลาง ท่ี
ส่งผลกระทบต่อต้นทุนการขนส่งและราคาน�ามัน



นโยบายการลงทุนของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข” 
(ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 มกราคม 2567)

กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม กองทุนรวมโครงสรา้งพ้ืนฐาน หรอืกองทุนอสังหารมิทรพัย์(กองทุนปลายทาง) ท้ังใน 
และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุน
ปลายทางดังกล่าวมีนโยบายลงทุนท้ังในตราสารทุน ตราสารหน้ี ทรพัย์สินทางเลือก และ / หรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นใดตามท่ี
กฎหมาย ก.ล.ต. กําหนด ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหน่ึงไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามความเหมาะสม

กองทุน มั่ง (KTMUNG) มี (KTMEE) ศรีี (KTSRI) สุข (KTSUK)

*อัตราผลตอบแทนท่ีใช้เป็นตัวชี้วดัข้างต้น เป็นเพียงการกําหนดตัวชี้วดัของกองทุนท่ีเกิดจากการจดัทําแบบจาํลองการลงทุนย้อนหลัง 7 ปี ซึ่งกองทุนมิได้รบัประกันผลตอบแทนดังกล่าว ท้ังน้ี มูลค่าของทรพัย์สินท่ีกองทุนลงทุน
อาจมีความเคล่ือนไหวไปตามสภาวะตลาดในขณะน้ัน ดังน้ัน ผู้ลงทุนอาจได้รบัผลตอบแทนน้อยกวา่หรอืมากกวา่อัตราผลตอบแทนท่ีกําหนดเป็นตัวชี้วดัได้ โดยระยะเวลาลงทุนท่ีเหมาะสมควรเป็นการลงทุนในระยะกลาง-ยาว (3 ปี ข้ึนไป)

เหมาะกับผู้ท่ีรบัความเส่ียง
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N/A
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-0.46

0.46

4.94

1.24

-0.65

2.49

-1.69
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N/A
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1.94

0.14

2.72

0.12

2.89

0.12

3.00

0.12

2.72

0.12

2.55

0.12

N/A

N/A

2.41

0.12
* = % ต่อปี
(1) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 9 ต่อปี
(2) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 7 ต่อปี
(3) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 5 ต่อปี 
(4) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 3 ต่อปี
 “การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขาย และรับซื้อคืน

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีต / ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / 
กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุน
ไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำ
ความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 67)

หมายเหตุ : ไม่ใช่ความเส่ียงตามผลประเมิน Suitability Test


