
ป�จจัยสนับสนุน

ป�จจัยเสี�ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที�ผ่านมา

KT-ASIAG
กองทุนเป�ดเคแทม เอเชีย โกรท อิควิตี� ฟ�นด์
ความเสี�ยงระดับ 6

อัตราเงินเฟ�อที�ยังคงชะลอตัวลงทั�วโลก และแนวโน้มอัตราดอกเบี�ยสหรัฐฯ ที�น่าจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว เป�นป�จจัยสนับสนุน
ตลาดหุ้นเกิดใหม่ และตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชีย
ทางการจีนออกนโยบายกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ โดยสามารถนําสินค้าเก่ามาแลกเป�นส่วนลดในการซื�อสินค้าใหม่ได้
ซึ�งคาดว่าจะช่วยกระตุ้นการเติบโตของ GDP ได้ราว 0.5-0.7% ในป�นี�
การเลือกตั�งนายกรัฐมนตรีครั�งสําคัญของประเทศอินเดียในช่วงกลางป�นี� คาดว่าจะมีการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ใหม่ๆ ออกมา ซึ�งจะทําให้ตลาดหุ้นอินเดียยังมีโอกาสในการเติบโตต่อไปได้ 
กลุ่มเทคโนโลยี AI ที�ยังสามารถเติบโตได้ดี เป�นแรงหนุนหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ในภูมิภาคเอเชียเหนืออย่างไต้หวัน และ
เกาหลีใต้
กลุ่มประเทศผู้ส่งออกมีแนวโน้มจะได้รับประโยชน์จากค่าเงินที�อ่อนค่าลง เช่น จีน ฮ่องกง เกาหลีใต้ และไทย โดยมีแนวโน้มที�
จะได้รับประโยชน์จากเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที�ยังคงแข็งแกร่งอยู่ ซึ�งเป�นหนึ�งในผู้นําเข้าสินค้าที�สําคัญของโลก

ป�ญหาด้านอสังหาริมทรัพย์ของจีนยังคงเป�นป�ญหาเชิงโครงสร้างที�ต้องใช้ระยะเวลาในการแก้ไข และมีแนวโน้มที�จะสร้างความ
ผันผวนให้ตลาดได้ในระยะยาว
ความเสี�ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์เป�นอีกหนึ�งในความเสี�ยงหลัก ที�อาจจะส่งผลกระทบต่อการค้าและอัตราเงินเฟ�อ ซึ�งอาจจะส่ง
ผลกระทบต่อภาพรวมของการลงทุนในตลาดหุ้นได้ด้วยเช่นกัน

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

ที�มา: JPMorgan, KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 31 มี.ค. 67)

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับตัวเพิ�มขึ�นราว +1.99% ในช่วง 3 เดือนที�ผ่านมา แต่ก็ยังตํ�ากว่าดัชนีอ้างอิง
เล็กน้อยที�ปรับตัวขึ�นได้ราว +2.38% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน โดยถูกแรงกดดันจากการคัดเลือกหุ้นในตลาดหุ้นอินเดีย
โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มผู้ให้บริการทางการเงินเป�นหลัก ในขณะที�การคัดเลือกหุ้นจีนในตลาดหุ้นจีนจะช่วยหนุนให้ผลการดําเนิน
การของกองทุนรวมหลักได้มากที�สุด

คําเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป�นสิ�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้าเงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ในภาพรวมตัวเลขทางเศรษฐกิจของจีนส่งสัญญาณการฟ��นตัวดีขึ�น โดยเฉพาะในภาคส่งออก และภาคการผลิต แต่ตัวเลข
ภาคอสังหาริมทรัพย์ ไม่ว่าจะเป�นตัวเลขยอดการสร้างบ้านใหม่ และยอดขายบ้านใหม่ ยังคงอ่อนแอลงอย่างต่อเนื�อง
ทางผู้จัดการกองทุนรวมหลักมองว่าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในภูมิภาคเอเชียเหนือ ยังคงมีความน่าสนใจเป�นอย่างมาก เพราะว่า
อยู่ในตําแหน่งที�ดีที�จะได้รับประโยชน์จากความต้องการที�มีแนวโน้มที�จะเพิ�มสูงขึ�นอย่างต่อเนื�องในอนาคต ไม่ว่าจะเป�นกลุ่ม
เทคโนโลยี AI, กลุ่ม Cloud หรือกลุ่มรถยนต์ EV เป�นต้น
โดยถึงแม้ว่าตลาดหุ้นอาจจะมีความผันผวนสูง แต่ด้วยระดับราคาที�น่าสนใจ และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที�มี
แนวโน้มปรับตัวดีขึ�น จึงทําให้ตลาดหุ้นในภูมิภาคนี� ยังคงมีความน่าสนใจอยู่



คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Slightly Positive Positive

กลยุทธ์การลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

KT-ASIAG

Standard Deviation

Benchmark

Benchmark

กองทุน

มุมมองระยะสั�น มุมมองระยะยาว

เรามองว่าตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชียมีโอกาสที�จะฟ�� นตัวในระยะสั�น
โดยป�จจัยสนับสนุนหลักๆ มาจากที�รัฐบาลจีนเริ�มทยอยประกาศ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และเสริมสภาพคล่องเพิ�มเติม ซึ�งจะ
ช่วยเสริมบรรยากาศการลงทุนในฝ�� งเอเชียได้ดี

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกถึงแม้ว่าอาจจะยังคงมีความผันผวน
อยู่เป�นระยะๆ โดยป�จจัยสนับสนุน คืออัตราเงินเฟ�อที�ชะลอตัว
ลง ซึ�งสร้างพื�นที�ให้ทางธนาคารกลางสามารถลดอัตราดอกเบี�ย
นโยบายลงได้ และการฟ�� นตัวของเศรษฐกิจจีนอย่างค่อยเป�น
ค่อยไป รวมถึงระดับราคาของหุ้นจีนที�ถือว่ามีราคาค่อนข้างถูก
เราจึงมองว่าการลงทุนในภูมิภาคเอเชียมีการกระจายการลงทุน
ในหลากประเทศ จึงถือว่าเป�นทางเลือกที�ดีสําหรับการลงทุนใน
ระยะยาว

ที�มา: KTAM, JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

เน้น 3 ธีมการลงทุนที�มีแนวโน้มเติบโตได้ดีในระยะยาว
  1. ธีมการบริโภคและการยกระดับการบริโภคสินค้าที�มีคุณภาพสูง (Lifestyle Upgrades)
  2. ธีมการเปลี�ยนแปลงเชิงโครงสร้างประชากร (Demographic Changes)
  3. ธีมการเจาะตลาดในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน (Financial Deepening)

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 29 มี.ค. 67)

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-ASIAG
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนการป�องกันความเสี�ยงอัตราแลกเปลี�ยน เพื�อคํานวณผลตอบแทนเป�นสกุลเงินบาท ณ วันที�คํานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 80 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี�ยนเพื�อ
เทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที�คํานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 20
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี�ได้จัดทําขึ�นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

ที�มา: KTAM, JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

กองทุนรวมหลักเน้นสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุนในหุ้นเติบโต (Growth Biased) ทั�วภูมิภาคเอเชีย แต่ไม่รวมถึง
ญี�ปุ�น โดยกองทุนรวมหลักจะเน้นการวิเคราะห์การลงทุนแบบ Bottom-up และลงทุนแบบกระจุกตัวในหุ้นที�มีความเชื�อมั�นสูง
(High Conviction) 

ที�มา: KTAM ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน JPMorgan Funds – Asia Growth Fund (กองทุนหลัก) เพียงกอง
เดียว ในชนิดหน่วยลงทุน (share class) “I” ในสกุลเงินเหรียญดอลลาร์สหรัฐ โดยเฉลี�ยในรอบป�บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม หรือตามอัตราส่วนที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะประกาศกําหนด

นโยบายการลงทุนของกองทุน KT-ASIAG



สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของทางกองทุนรวมหลัก

รายละเอียดกองทุน

คําเตอืน : ผลการดําเนนิงานในอดตีของกองทนุรวมมไิดเ้ป�นสิ�งยนืยนัถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต / กองทนุมคีวามเสี�ยงจาก
การเปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยน ทั�งนี� กองทนุมนีโยบายป�องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนตามดลุยพินจิของผูจ้ดัการ
กองทนุ ในกรณทีี�กองทนุไมไ่ดม้นีโยบายป�องกนัความเสี�ยงอตัราแลกเปลี�ยนทั�งจํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บักําไรจาก
อตัราแลกเปลี�ยน หรอืไดร้บัเงนิคนืตํ�ากวา่เงนิลงทนุเริ�มแรกได ้ / ผูล้งทนุตอ้งทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื�อนไขผลตอบแทน
และความเสี�ยง กอ่นตดัสนิใจลงทนุ

ศึกษารายละเอียดเพิ�มเติมหรือขอรับหนังสือชี�ชวนที� บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื�อคืน

ที�มา: JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที� 31 มี.ค. 67)


