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ธนาคารกลางจีนมีแนวโน้มท่ีจะผ่อนคลายนโยบายทางการเงินเพ่ิมเติม เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับท่ีต�า
รฐับาลจีนส่งสัญญาณผ่อนคลายมาตรการภาคอสังหารมิทรพัย์เพ่ิมเติม ช่วยฟื้ นฟูความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุน
ตัวเลขทางเศรษฐกิจของจีนเริม่ส่งสัญญาณการฟื้ นตัวท่ีดีขึ้น ซึ่งเป็นผลบวกต่อตลาดหุ้นจีนในภาพรวม
การออกมาตรการพยุงตลาดหุ้น ผ่านกองทุนรกัษาเสถียรภาพ วงเงินกวา่ 2 ล้านล้านหยวน

กองทุนรวมหลักปรบัตัวขึ้นราว 10.16% ในเดือน ก.พ. ท่ีผ่านมา ใกล้เคียงกันกับดัชนีอ้างอิงของทางกองทุนรวมหลักท่ีปรบัตัวขึ้น
ราว 10.79% ในชว่งระยะเวลาเดียวกัน โดยการคัดเลือกหุ้นรายตัวในกลุ่มอตุสาหกรรม Industrials และ Information Technology 
ช่วยสนับสนุนผลการดําเนินงานของทางกองทุนรวมหลัก ในขณะท่ีการคัดเลือกหุ้นรายตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม Financials และ 
Healthcare ได้ฉุดรัง้ผลการดําเนินงานของทางกองทุนรวมหลักลงบางส่วน
ตลาดหุ้นจีน ท้ังตลาดหุ้นจีน Onshore และตลาดหุ้นจีน Offshore ต่างปรบัตัวขึ้นได้ดีในเดือน ก.พ. ท่ีผ่านมา โดยเฉพาะหุ้นกลุ่ม 
Small Cap ท่ีดีดตัวกลับขึ้นมาได้ค่อนข้างแรง หลังจากท่ีก่อนหน้าน้ีเป็นหุ้นกลุ่มท่ีเผชิญกับแรงเทขายออกมามากท่ีสุด
การท่ีทางรฐับาลจีนได้ประกาศเป้าหมายการเติบโตของ GDP ในปีน้ีไวท่ี้ระดับ 5% ทําให้นักลงทุนคาดหวงัวา่จะมีการออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจออกมาเพ่ิมเติมอกี เพ่ือให้สามารถบรรลุระดับเป้าหมายท่ีต้ังเอาไวไ้ด้
กองทนุรวมหลักได้ใช้โอกาสท่ีตลาดหุ้นจนีปรบัตัวลงในชว่งหลายๆ เดือนท่ีผ่านมา ในการสะสมหุ้นคณุภาพสูง ท่ีระดับราคาปรบัตัวลง
มาอยู่ในระดับท่ีต�าท่ีสุดในรอบหลายปี ในหลากหลายอุตสาหกรรม อาทิเช่น Industrial Automation, Power Equipment, 
Semiconductor Supply Chain และ AI-related Applications เป็นต้น

การฟื้ นตัวของภาคอสังหารมิทรพัย์ยังไม่เป็นท่ีน่าพอใจนัก และจะเป็นหน่ึงในปัจจัยเส่ียงท่ีสําคัญท่ีต้องคอยจับตาดูอย่างใกล้ชิด
ความขัดแย้งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างจีนและสหรัฐฯ ซึ่งคาดเดาได้ยาก และจะคอยสร้างความผันผวนให้แก่ตลาดหุ้นจีนอยู่
เป็นระยะๆ
มีรายงานว่าผู้แทนสหรัฐฯ ได้ย่ืนร่างกฎหมายท่ีอาจทําให้กองทุนรวมดัชนีในสหรัฐฯ ไม่สามารถลงทุนในตลาดหุ้นจีนได้ โดยยังมี
การเสนอรา่งกฎหมายอื่นๆ เช่น บรษัิทในตลาดหลักทรพัย์ของสหรฐัฯ ต้องเปิดเผยกับนักลงทุนวา่มีการพ่ึงพาจีนในระดับใด และ
จะยกเลิกการยกเวน้ Capital Gain Tax สําหรบัการลงทุนในบรษัิทจีนอีกด้วย

ท่ีมา: Allianz (ข้อมูล ณ วนัท่ี 29 ก.พ. 67)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทนุใน Allianz Global Investor Fund - Allianz China A-Shares (กองทุนหลัก) โดยเน้นลงทนุในตลาดหุ้น A-Shares 
ของจนี

นโยบายของกองทุน KT-ASHARES

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการพยุงตลาดหุ้นของ
ทางการจนีจะช่วยสรา้งโมเมนต้ัมสําหรบัการเก็งกําไรใน
ระยะส้ันได้

ศักยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในระยะยาวยังคงดูน่าสนใจ 
ประกอบกับ Valuation ของตลาดหุ้นจีนท่ีค่อนข้างถูก เราจึงยังคง
มุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นจีนในระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM
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กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า เอแชร์ อิควิตี้ ฟันด์



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทนุการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุ ประมาณ 80% และปรบั
ด้วยอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

ธีมการลงทุนในปัจจบุันของทางกองทุนรวมหลัก

หลักทรพัย์ท่ีทางกองทุนรวมหลักถือครองสูงสุด 10 อนัดับแรก

หลักทรพัย์ท่ีทางกองทุนรวมหลักถือครองสูงสุด 10 อนัดับแรก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายท่ีจะสร้างผลตอบแทนจากการเติบโตของมูลค่าเงินลงทุนในระยะยาว ผ่านการลงทุนในหุ้นจีน A-Shares 
แผ่นดินใหญ่ (ตลาดหุ้นเซี่ยงไฮ้และเซินเจิ้น) เป็นหลัก โดยจะเน้นลงทุนในหุ้นราว 50-70 ตัว ท่ีมีการเติบโตและมีระดับราคาท่ีสมเหตุ
สมผล และจะเน้นลงทุนในแต่ละอุตสาหกรรมในสัดส่วนท่ีใกล้เคียงกันกับดัชนีอ้างอิง เพ่ือแสวงหาโอกาสในการลงทุนจากทุกๆ 
อุตสาหกรรม

ปัจจุบันกองทุนรวมหลักมีการกระจายการลงทุนในหลากหลายธีมท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้ดีในระยะยาว เช่น ธีม Self Sufficiency, ธีม 
Innovation-enabled Upgrade, ธีม Domestic Consumption, ธีม Financial Market Reform และธีม Green Tech & 
Renewables เป็นต้น

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-ASHARES (ส้ินสุด ณ 29 กุมภาพันธ์ 2567)

ความผันผวน (Standard Deviation)
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