
KT-CHINA
กองทุนเปิดเคแทมไชน่า อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6

ธนาคารกลางจีน (PBoC) ผ่อนคลายนโยบายทางการเงินเพ่ิมเติม ผ่านการลด Reserve Requirement Ratio (RRR) ลงอีก 
0.5% เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องให้กับระบบทางการเงนิ เน่ืองจากเงนิเฟอ้ยังคงอยู่ในระดับท่ีต�า
รัฐบาลจีนยังคงผ่อนคลายมาตรการภาคอสังหาริมทรัพย์ทําให้เรามองว่าหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์อาจจะผ่านจุดท่ีต�าท่ีสุดไปแล้ว
ทางการจีนเริ่มส่งสัญญาณในการกระตุ้นเศรษฐกิจ และออกมาตรการท่ีพุ่งเป้ามาท่ีตลาดทุนมากข้ึน เช่น การจัดต้ังกองทุนพยุง
หุ้น, การขอความรว่มมือจากบรษัิทหลักทรพัย์ต่างๆ ในการหยุดการทําธุรกรรม Short-Selling และการส่ังระงับการทําธุรกรรม
ยืม และให้ยืมหลักทรพัย์ (Securities Borrowing and Lending : SBL) บางประเภท เป็นต้น ซึ่งเป็นแรงหนุนสําหรบัการเก็ง
กําไรระยะส้ันๆ ในภมูภิาคเอเชยี

ตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงเล็กน้อย ในเดือน ธ.ค. ท่ีผ่านมา โดยนักลงทุนแสดงความผิดหวังต่อผลการประชุม Central Economic 
Work Conference ท่ีไม่ได้มีการส่งสัญญาณการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีชัดเจนเท่าไรนัก รวมถึงแสดงความผิดหวงัต่อนโยบายการ
ควบคุม และกํากับดูแลธุรกิจเกมส์ออนไลน์ท่ีมีการประกาศเพ่ิมเติมออกมาในช่วงเดือน ธ.ค. ด้วยเช่นกัน
กองทุนรวมหลักปรบัตัวลงน้อยกวา่ดัชนีอา้งองิ ในเดือน ธ.ค. ท่ีผ่านมา โดยได้รบัปัจจยัหนุนจากการคัดเลือกหุ้นรายตัว โดยเฉพาะหุ้น
กลุ่ม Technology ในขณะท่ีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Health Care ท่ีต�ากวา่ดัชนีอา้งองิ ก็ช่วยหนุนผลการดําเนินงานของทาง
กองทุนรวมหลักด้วยเช่นกัน
โดย ณ ส้ินเดือน ธ.ค. ทางกองทุนรวมหลักมีการ Overweight การลงทุนในหุ้นกลุ่ม Technology มากท่ีสุด ผ่านการลงทุนใน
บรษัิทเทคโนโลยีสัญชาติไต้หวัน และมีการ Overweight การลงทุนในหุ้นกลุ่ม Energy ผ่านการลงทุนในบรษัิท Chemical และ
บรษัิท Oil Service เป็นหลัก
ในทางตรงกันข้าม กองทุนรวมหลักมีการ Underweight การลงทุนในหุ้นกลุ่ม Consumer Discretionary มากท่ีสุด จากการ 
Underweight การลงทุนในหุ้นท่ีอยู่ในดัชนีอา้งองิบางตัว และมีการ Underweight การลงทุนในหุ้นกลุ่ม Financials โดยเฉพาะ
กลุ่มธุรกิจประกันภายในประเทศ

การฟื้ นตัวของภาคอสังหารมิทรพัย์ยังไม่เป็นท่ีน่าพอใจเท่าไรนัก และถือเป็นหน่ึงในปัจจัยเส่ียงท่ีสําคัญท่ีต้องจับตาดูอย่างใกล้ชิด
ความขัดแย้งทางด้านภมูริฐัศาสตรร์ะหวา่งจนีและสหรฐัฯ โดยเฉพาะในปน้ีีท่ีจะมกีารเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรฐัฯ อกีครัง้

ท่ีมา : BlackRock, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 66)

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 67)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund (กองทุนหลัก) โดยอย่างน้อย 70% ของสินทรพัย์รวมของกองทุนหลักจะ
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีมีภูมิลําเนาอยู่ใน หรอืเป็นส่วนหน่ึงท่ีได้รบัผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจในสาธารณรฐั
ประชาชนจนี

นโยบายของกองทุน KT-CHINA

ภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนยังคงมีความไม่แน่นอน
สูง อย่างไรก็ตาม ด้วยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
และมาตรการกํากับดูแลตลาดทุนท่ีมีการประกาศ ออก
มาเพ่ิมเติมในช่วงท่ีผ่านมา ทําให้ Sentiment ของ
นักลงทุนปรับตัวดีขึ้น สะท้อนได้จากเม็ดเงินของ
นักลงทนุต่างชาติท่ีเริม่กลับเข้ามาลงทนุในตลาดหุ้นจนี
อกีครัง้

เศรษฐกิจจีนยังคงมีศักยภาพท่ีจะสามารถเติบโตได้ดีในระยะยาว ประ
กอบกับระดับราคาในปัจจุบันท่ีถือวา่ค่อนข้างถูก เราจึงยังคงมีมุมมอง
เชิงบวกต่อตลาดหุ้นจีนในระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ท่ีมา : KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 67)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

ท่ีมา : BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 66)
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก (100%) ปรบัด้วยต้นทนุการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 80 
และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณรอ้ยละ 20
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายท่ีจะสรา้งผลตอบแทนจากการเติบโตของมูลค่าเงินลงทุนผ่านการลงทุนในหุ้นจีนท้ังท่ีจดทะเบียนอยู่ใน
ประเทศจนี (เชน่ A-Shares) และหุ้นจนีท่ีจดทะเบยีนอยู่ในต่างประเทศ (เชน่ H-Shares, ADRs) โดยจะเน้นลงทนุในหุ้นราว  30-60 
ตัว ในหุ้นทุกขนาด (All Cap) และทุกสไตล์ (Flexible)

กองทุนรวมหลักสามารถลงทุนได้อย่างยืดหยุ่นหลากหลาย Style ในตลาดหุ้นจนีซึ่งเป็นตลาดหุ้นท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลา 
โดยเน้นลงทุนท้ังในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมเก่า (Old Economies) และในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ (New Economies) โดยทาง
กองทุนรวมหลักจะพยายามติดตามการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้งต่างๆ รวมถึงการปฎิรูปต่างๆ ท่ีกําลังเกิดขึ้นอย่างต่อเน่ือง เพ่ือ
หาโอกาสการลงทุนในอตุสาหกรรมท่ีจะได้รบัประโยชน์

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINA (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 ธันวาคม 2566)

การจดัสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

ท่ีมา : BlackRock, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 66)
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