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ความเสี่ยงระดับ 5

ธนาคารกลางจีนมีแนวโน้มท่ีจะผ่อนคลายนโยบายทางการเงินเพ่ิมเติม เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับท่ีต�า
รฐับาลจีนส่งสัญญาณผ่อนคลายมาตรการภาคอสังหารมิทรพัย์เพ่ิมเติม ช่วยฟื้ นฟูความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุน
ตัวเลขทางเศรษฐกิจของจีนเริม่ส่งสัญญาณการฟื้ นตัวท่ีดีขึ้น ซึ่งเป็นผลบวกต่อตลาดหุ้นจีนในภาพรวม

กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นได้ดีราว 4.58% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา และสําหรับเดือน ก.พ. ท่ีผ่านมา กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้น
ได้ราว 0.70% โดยถือวา่เป็นการปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 4 แล้ว
โดยสัดส่วนการลงทุนท้ังในตราสารหน้ี Onshore และตราสารหน้ี Offshore ต่างช่วยสนับสนุนผลการดําเนินงานของทางกองทุน
รวมหลักในเดือน ก.พ. ท่ีผ่านมา
ปัจจุบัน กองทุนรวมหลักมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ี Onshore ราว 51% และตราสารหน้ี Offshore ราว 49% โดยทาง
ผู้จดัการกองทุนหลักมองวา่ตราสารหน้ี Onshore จะช่วยสรา้งผลตอบแทนท่ีสม�าเสมอ และยังได้รบัแรงสนับสนุนจากแนวโน้มการ
ผ่อนคลายนโยบายทางการเงนิเพ่ิมเติมของทางธนาคารกลางจนีอกีด้วย
ปัจจุบัน Duration ของทางกองทุนรวมหลัก อยู่ท่ีราว 4.4 ปี โดยแบ่งเป็น USD Duration ราว 1.1 ปี และ CNY Duration ราว 
3.3 ปี 

การฟื้ นตัวของภาคอสังหารมิทรพัย์ยังไม่เป็นท่ีน่าพอใจนัก และจะเป็นหน่ึงในปัจจัยเส่ียงท่ีสําคัญท่ีต้องคอยจับตาดูอย่างใกล้ชิด
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินนโยบายทางการเงินในอนาคต

ท่ีมา: BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 29 ก.พ. 67)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Bond Fund  (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว ในชนิดหน่วยลงทุน (share 
class) “D2” ในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุนรวม

นโยบายของกองทุน KT-CHINABOND

เรามีมุมมองเชิงบวกจากแนวโน้มการผ่อนคลายนโยบาย
ทางการเงินเพ่ิมเติมของทางธนาคารกลางจีน แต่ก็ยัง
คงมีความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของภาคอสังหา
รมิทรพัย์ของจนีอยู่

ธนาคารกลางจีนยังคงมีแนวโน้มท่ีจะใช้นโยบายทางการเงินแบบผ่อน
คลายอย่างต่อเน่ือง ประกอบกับการเติบโตอย่างมีเสถียรภาพมากขึ้น
ของเศรษฐกิจจีน จะเป็นปัจจัยสนับสนุนท่ีสําคัญต่อตลาดตราสารหน้ี
ของจีน

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 67)
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

ท่ีมา: BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 29 ก.พ. 67)
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน 100.00% ในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

ธีมการลงทุนในปัจจบุันของทางกองทุนรวมหลัก

กองทนุรวมหลักมนีโยบายท่ีจะสรา้งผลตอบแทนสูงสุด ผ่านการลงทนุในตราสารหน้ีสกุลเงนิหยวน (RMB dominated fixed income) 
และตราสารหน้ีท่ีไมใ่ช่สกลุเงนิหยวน (Non-RMB denominated securities) ท่ีออกโดยบรษัิทท่ีทําธุรกิจหลักอยู่ในประเทศจนี โดยทาง
กองทนุรวมหลักจะลงทนุในตราสารหน้ีจนีในทกุตลาด ซึง่รวมถึงตลาดตราสารหน้ีสกลุหยวนในประเทศ (Onshore RMB bond market)
ตลาดตราสารหน้ีสกุลหยวนต่างประเทศ (Offshore RMB bond market) และตลาดตราสารหน้ีสกุลเงินหลักต่างประเทศ (Hard 
currency market) โดยอนัดับความน่าเชื่อถือโดยเฉล่ียของพอรต์การลงทุนจะอยู่ท่ีอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) 

ปัจจุบันกองทุนรวมหลักเน้นการลงทุนในตราสารหน้ี Investment Grade มากกวา่ตราสารหน้ี High Yield และได้เพ่ิมสัดส่วนการ
ลงทุนในตราสารหน้ี Onshore เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับในอดีต เช่นเดียวกันกับ Duration ของพอรต์การลงทุนท่ีสูงขึ้นในช่วงท่ีผ่านมาด้วย
เช่นกัน โดยทางผู้จัดการกองทุนรวมหลักมองวา่ทางธนาคารกลางจีนยังคงมีแนวโน้มท่ีจะใช้นโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายอย่าง
ต่อเน่ือง

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINABOND (ส้ินสุด ณ 29 กุมภาพันธ์ 2567)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)
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สัดส่วนการลงทุนรายอตุสาหกรรมของทางกองทุนรวมหลัก สัดส่วนการลงทุนตาม Credit Ratings ของทางกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนตามภูมิภาคของทางกองทุนรวมหลัก
คุณลักษณะท่ีสําคัญของทางกองทุนรวมหลัก

Yield to Worst (%)      5.47
Effective Duration (years)  4.38


