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ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที�ผ่านมา

KT-TECHNOLOGY
กองทุนเป�ดเคแทม World Technology
ความเสี�ยงระดับ 7

หุ้นกลุ่มเทคโนโลยียังคงมีแนวโน้มที�จะเติบโตได้ดีอย่างต่อเนื�องในระยะยาว โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตอย่างก้าว
กระโดดของเทคโนโลยีป�ญญาประดิษฐ์ (AI)
บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในป�จจุบัน มีกระแสเงินสดจํานวนมาก และเริ�มมีการจ่ายป�นผลหรือทําการซื�อหุ้นคืนเพิ�มมาก
ขึ�น ซึ�งจะช่วยเพิ�มผลตอบแทนให้กับผู้ถือหุ้นได้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ยังคงอัตราดอกเบี�ยนโยบายไว้ตามคาด พร้อมส่งสัญญาณว่า FED จะไม่ปรับขึ�นอัตรา
ดอกเบี�ยอีกในการประชุมครั�งถัดไป

ระดับราคาของหุ้นกลุ่มนี�ที�การปรับตัวสูงขึ�นในช่วงที�ผ่านมา ทําให้หุ้นกลุ่มนี�มีแนวโน้มที�จะเผชิญกับความผันผวนที�เพิ�ม
สูงขึ�นหากมีป�จจัยลบต่างๆ เข้ามากระทบ
อัตราเงินเฟ�อของสหรัฐฯ ที�ยังคงมีแนวโน้มที�จะทรงตัวอยู่ในระดับที�สูงในระยะยาว ซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจใน
ภาพรวมได้
ความเสี�ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะการกีดกันทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ที�อาจจะสร้างความผันผวนอยู่เป�น
ระยะๆ

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

ที�มา: Fidelity, KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 31 มี.ค. 67)

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับตัวเพิ�มขึ�นราว +2.9% ในเดือนมีนาคมที�ผ่านมา ซึ�งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิง
ที�ปรับตัวขึ�นราว +2.3% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน อย่างไรก็ตาม หากดูผลตอบแทนนับตั�งแต่ต้นป�ที�ผ่านมา จะพบว่ากองทุน
รวมหลักปรับตัวขึ�นราว +6.7% ซึ�งถือว่าตํ�ากว่าดัชนีอ้างอิงที�ปรับตัวขึ�นราว +12.1% อย่างมีนัยสําคัญ โดยมีสาเหตุหลักๆ
มาจากการที�กองทุนรวมหลักไม่มีสัดส่วนการลงทุนใน NVIDIA (ดัชนีอ้างมีสัดส่วน NVIDIA ราว 13.1%) ซึ�งราคาหุ้น
NVIDIA ปรับตัวขึ�นกว่า 70% นับตั�งแต่ต้นป�ที�ผ่านมา
ในทางตรงกันข้าม การที�กองทุนรวมหลักมีสัดส่วนการลงทุนใน Apple ตํ�ากว่าดัชนีอ้างอิงอย่างมีนัยสําคัญ (3.6% vs
14.7%) ซึ�งช่วยหนุนผลการดําเนินงานของกองทุนภายหลังจากที�หุ้น Apple เผชิญกับแรงเทขายออกมาจากยอดขาย
iPhone ในจีนที�หดตัวลงอย่างต่อเนื�อง และจากการที�ทางสหภาพยุโรปได้ปรับเงิน Apple เป�นเงินราว 2 พันล้านเหรียญ
สหรัฐฯ ในข้อหาละเมิดกฎหมายป�องกันการผูกขาด
สําหรับธีมการลงทุนที�เกี�ยวข้องกับเทคโนโลยี AI นั�น ป�จจุบันทางกองทุนรวมหลักเน้นการลงทุนในหุ้น 3 กลุ่มใหญ่ๆ ด้วย
กัน ได้แก่ (1) กลุ่มผู้ที�ได้รับประโยชน์จากการเติบโตของเทคโนโลยี AI เช่น บริษัทที�เป�น Supplier ให้กับทาง NVIDIA
อย่าง TSMC และ Samsung Electronics (2) กลุ่มผู้ให้บริการทางด้านเทคโนโลยี AI เช่น บริษัท Cloud Computing
หรือบริษัท Software ที�มีการให้บริการทางด้าน AI ด้วย (3) กลุ่มผู้ที�มีการนําเทคโนโลยี AI มาช่วยในการประกอบธุรกิจ
เช่น บริษัท Teleperformance หรือ WNS เป�นต้น

คําเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป�นสิ�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้าเงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน



คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Neutral Positive

กลยุทธ์การลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

KT-TECHNOLOGY

Standard Deviation

Benchmark

Benchmark

กองทุน

มุมมองระยะสั�น มุมมองระยะยาว

เรามีมุมมองเป�นกลางสําหรับการลงทุนในระยะสั�น เนื�องจาก
ระดับราคาที�ปรับตัวขึ�นมาค่อนข้างมากในช่วงที�ผ่านมา ประกอบ
กับอัตราดอกเบี�ยของสหรัฐฯ ที�มีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับที�
สูง ซึ�งจะทําให้ Upside ในระยะสั�นค่อนข้างจํากัด

เรามีมุมมองเชิงบวกในระยะยาว เนื�องจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยียัง
คงมีแนวโน้มที�จะเติบโตได้ดีอย่างต่อเนื�อง โดยได้รับแรงหนุน
จากการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของเทคโนโลยีป�ญญาประดิษฐ์
(AI) รวมถึงการที�บริษัทต่างๆ มีการลงทุนทางด้านเทคโนโลยี
มากขึ�นในช่วงที�ผ่านมา เพื�อเพิ�มประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจ
และลดต้นทุนในการบริหารจัดการต่างๆ

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

กองทุนรวมหลักเน้นลงทุนแบบเชิงรุก (Active Investing) และสามารถลงทุนได้อย่างยืดหยุ่นโดยไม่มีข้อจํากัด (Unconstrained
Strategy) โดยลงทุนค่อนข้างกระจุกตัว (ราว 50-100 บริษัท) และค่อนข้างที�จะให้นํ�าหนักการลงทุนในหุ้นขนาดกลาง-ขนาดเล็ก
สูงกว่าดัชนีอ้างอิง

ที�มา: KTAM, Fidelity (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 29 มี.ค. 67)

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-TECHNOLOGY
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Benchmark = ผลการดําเนนิงานของกองทนุรวมหลกั สดัสว่น ( %) : 100.00
หมายเหต ุ: ปรบัดว้ยตน้ทนุการป�องกนัความเสี�ยงอตัราแลกเปลี�ยนเพื�อคํานวณผลตอบแทนเป�นสกลุเงนิบาท ณ วนัที�ลงทนุ ประมาณรอ้ยละ 80 และปรบัดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนเพื�อเทยีบกบัคา่สกลุเงนิบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน ประมาณ
รอ้ยละ 20
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี�ได้จัดทําขึ�นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

ที�มา: KTAM, Fidelity (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

กองทุนรวมหลักมีเป�าหมายที�จะสร้างผลตอบแทนจากการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว โดยเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัท
ทั�วโลก รวมถึงประเทศตลาดเกิดใหม่ ที�มีการพัฒนา/หรือจะมีการพัฒนา ด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการหรือการให้บริการ หรือที�จะ
ได้รับประโยชน์จากความก้าวหน้า หรือการพัฒนาเทคโนโลยี

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) เพียง
กองเดียว ในชนิดหน่วยลงทุน (share class) “Y-ACC-USD” โดยเฉลี�ยในรอบป�บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุนรวม

นโยบายการลงทุนของกองทุน KT-TECHNOLOGY



สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของทางกองทุนรวมหลัก

รายละเอียดกองทุน

คําเตอืน : ผลการดําเนนิงานในอดตีของกองทนุรวมมไิดเ้ป�นสิ�งยนืยนัถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต / กองทนุมคีวามเสี�ยงจาก
การเปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยน ทั�งนี� กองทนุมนีโยบายป�องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนตามดลุยพินจิของผูจ้ดัการ
กองทนุ ในกรณทีี�กองทนุไมไ่ดม้นีโยบายป�องกนัความเสี�ยงอตัราแลกเปลี�ยนทั�งจํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บักําไรจาก
อตัราแลกเปลี�ยน หรอืไดร้บัเงนิคนืตํ�ากวา่เงนิลงทนุเริ�มแรกได ้ / ผูล้งทนุตอ้งทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื�อนไขผลตอบแทน
และความเสี�ยง กอ่นตดัสนิใจลงทนุ

ศึกษารายละเอียดเพิ�มเติมหรือขอรับหนังสือชี�ชวนที� บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื�อคืน

ที�มา: Fidelity (ข้อมูล ณ วันที� 31 มี.ค. 67)


