
การปรับตัวลดลงอย่างมากของหุ้นไทยปี 2566 ประกอบกับแรงขายของนักลงทุนต่างชาติต่อเน่ืองตลอดท้ังปี ทําให้ราคาหุ้น
จํานวนมากมีราคาต�ากว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน และอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจสําหรับการลงทุนหุ้นในระยะยาว 
วัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นของสหรัฐท่ีมีแนวโน้มว่าจะส้ินสุดไปแล้ว และอัตราดอกเบี้ยน่าจะปรับลงได้ในปี 2567 ส่งผลให้เกิดการ
ย้ายเม็ดเงินลงทุน เข้าลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ การท่องเท่ียว และมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายของประชาชนของรัฐบาล เช่น นโยบายฟรีวีซ่าถาวรให้
แก่นักท่องเทียวจีน มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจลดหย่อนภาษี  (Easy e-Receipt)

กองทุนปรบัตัวลงเล็กน้อย -3.73% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา แต่มีผลตอบแทนต�ากวา่ดัชน้ีวดั (SET TRI) เล็กน้อย
กองทนุมกีารปรบัเพ่ิมน�าหนักการลงทนุหุ้นท่ีได้รบัประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล เชน่ กลุ่มค้าปลีก กลุ่มท่องเท่ียว 
กองทุนมีการเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนระยะส้ันในหุ้นท่ีมีการปรับตัวลงแรง (Laggard Stocks) หรือหุ้นท่ีมีภาวะขายมากเกินไป 
(Oversold) 
ภายหลังท่ีดัชนีฯ มีการปรบัลดลงอย่างมากปรบัพอรต์การลงทุนตามกลยุทธ์การลงทุนไตรมาส 1/67 เพ่ิมน�าหนักการลงทุนหุ้นใน
กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศฯ (ICT) กลุ่มพาณิชย์ และกลุ่มท่องเท่ียว

สถานการณ์การเมืองต่างประเทศ ความขัดแย้งทางภูมิศาสตรก์ารเมือง การสู้รบระหวา่งกลุ่มฮามาสกับอิสราเอล สงครามระหวา่ง
ยูเครนกับรสัเซีย การเลือกต้ังในไต้หวนั สถานการณ์การสู้รบระหวา่งกองทัพเมียนมารกั์บกลุ่มต่อต้าน
ปัจจัยการเมืองภายในประเทศ การพิจารณาของคณะกรรมการกฤษฎีกาตี ความร่าง พ.ร.บ.กู้เงิน 500,000 ล้านบาท เพ่ือ
โครงการดิจทัิลวอลเลต
ความพยายามผลักดันนโยบายของรัฐบาล และมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายของประชาชนของรัฐบาลทยอยประกาศออกมาอย่าง
ต่อเน่ือง อาจกระทบต่อความสามารถในการทํากําไรของหุ้นเฉพาะตัว และกลุ่มธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง เช่น หุ้นในกลุ่มพลังงาน กลุ่มโรง
ไฟฟา้ และกลุ่มสาธารณูปโภค เป็นต้น ท่ีมา : KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 28 ธนัวาคม 2566)
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ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุน KTSE

หุ้นไทยมกีารปรบัฐานลงอย่างมากในชว่งท่ีผ่านมา และ
มีมูลค่าท่ีน่าสนใจมากขึ้น ประกอบกับบรบิทของตลาด
อยู่ในช่วงวัฏจักรของดอกเบี้ยท่ีมีแนวโน้มอยู่ในช่วง
ปรบัตัวลง การลงทนุระยะส้ันจงึมคีวามน่าสนใจมากขึ้น
กว่าเดิม ทางทีม Product มองว่าการลงทุนท่ีมีการ
บรหิารแบบเชิงรุก (active) และเน้นเฉพาะบรษัิทท่ีมี
ปัจจยัพ้ืนฐานดี (selective) น้ัน มีแนวโน้มท่ีจะสรา้ง
อัตราผลตอบแทนส่วนเพ่ิมได้มากกว่าการลงทุนใน
ดัชนีแบบเชิงรับ (passive) ในช่วงท่ีตลาด  Panic 
มากจนเกินไปอย่างในสภาวะปัจจบุันน้ี 

ด้วย Valuation ท่ีค่อนข้างถูก และ downside ค่อนข้างจํากัด การ
ลงทุนระยะยาวจึงน่าสนใจ

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ปัจจยัสนับสนุน



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า  เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน  

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุน KTSE

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน KTSE

เน้นลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี รวมท้ังลงทุนในตราสารแห่งหน้ี และ
หรือเงินฝาก ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน ตลอดจนหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหน่ึง
หรือหลายอย่าง ท้ังน้ี ตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด

มีกลยุทธ์การลงทุนแบบ Active ท่ีใช้จํานวนหุ้นไม่เกิน 30 ตัว โดยการบริหารมีการปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนท่ีมียืดหยุ่นสูง 
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio/Churning Rate) ท่ีสามารถปรับเปล่ียนไป
ให้สอดคล้องกับภาวะการลงทุนในขณะน้ัน มีกรอบของการควบคุมความเส่ียงของ Churning Ratio ท่ีระดับท่ีสูงกว่า
กองทุนหุ้นปกติ กลยุทธ์การลงทุนท่ีลงทุนแบบกระจุกตัว (Focus) ทําให้นักลงทุนมีโอกาสได้รบัผลตอบแทนท่ีสูงกวา่กองทุนท่ีมี
การกระจายการลงทุน

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTSE (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 ธันวาคม 2566)

ทรพัย์สินท่ีลงทุน 5 อนัดับแรก

การจดัสรรการลงทุนในกลุ่มอตุสาหกรรม

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)
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