
ธนาคารกลางจีน (PBOC) ให้คํามั่นว่าจะดําเนินนโยบายสนับสนุนเศรษฐกิจมหภาคในปี 2569 นี้ โดยจะใช้เครื่องมือต่าง ๆ 
เช่น การปรับลดอัตราส่วนการกันสํารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) และการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพ่ือรักษาสภาพ
คลอ่งในระบบใหเ้พียงพอ และจะยกระดบัการสนับสนนุทางการเงินในดา้นสําคัญตา่ง ๆ เชน่ การเพ่ิมอปุสงคภ์ายในประเทศ 
การพัฒนานวัตกรรมทางเทคโนโลยี รวมถึงการส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง ขนาดเล็ก และขนาดย่อม ฯลฯ
ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคบริการของจีน (NBS Non-Manufacturing PMI) พลิกกลับมาขยายตัวที่ระดับ 50.2 
ในเดือน ธ.ค. ที่ผ่านมา ซึ่งสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ในขณะที่ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (NBS 
Manufacturing PMI) ก็พลิกกลับมาขยายตัวที่ระดับ 50.1 ในเดือน ธ.ค. ที่ผ่านมาเช่นกัน และถือเป็นการขยายตัวเป็น
ครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน มี.ค. 68

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้น +29.9% นับตั้งแต่ช่วงต้นปี 2568 ที่ผ่านมา ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนี
อ้างอิง ที่ปรับตัวขึ้นเพียง +23.9% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน และสําหรับช่วงระยะเวลา 3 เดือนที่ผ่านมา กองทุนรวมหลัก
ปรบัตวัขึน้ +3.6% ซึง่ถอืวา่ทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิงเช่นกัน ที่ปรับตัวขึ้นเพียง +1.8%
ตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงในเดือน พ.ย. ท่ีผ่านมา จากแรงขายทํากําไร ซึ่งสอดคล้องกับตลาดหุ้นเอเชียในภาพรวม จากความ
กังวลเกี่ยวกับภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน รวมถึงแนวโน้มของภาวะเงินฝืดในระบบเศรษฐกิจ
สาํหรบัเดือน พ.ย. ทีผ่า่นมา กองทนุรวมหลกัปรบัตัวลง -3.1% เมือ่เทียบกบัดชันอีา้งองิทีป่รบัตวัลงเพียง -2.3% โดยการ
คัดเลือกหุ้นรายตัว (Stock Selection) กดดันผลการดําเนินงานของกองทุน โดยเฉพาะในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และหุ้นกลุ่ม
สินค้าฟุม่เฟอืย ในขณะที่การจัดสรรนํ้าหนักการลงทุนรายอุตสาหกรรม (Sector Allocation) ก็กดดันผลการดําเนินงาน
เช่นกัน จาก นํ้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มสินค้าจําเป็นที่ตํ่ากว่าดัชนีอ้างอิง
ในระดับหุ้นรายตัว Sieyuan Electric, China Merchants Bank และ Advanced Micro-Fabrication Equipment 
ช่วยหนุนผลการดําเนินงานของกองทุน ในขณะที่ Hangcha Group, Chaozhou Three-Circle Group และการไม่ถือ
ครองหุ้น Zhongji Innolight เป็นปัจจัยที่กดดันผลการดําเนินงานของกองทุน
ทั้งนี้ ถึงแม้ว่าในปี 2568 ตลาดหุ้นจีนจะเผชิญกับความผันผวนจากนโยบายภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ และความไม่แน่นอนใน
การลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed แต่ตลาดหุ้นจีนก็ยังคงปรับตัวขึ้นได้อย่างแข็งแกร่งจากแรงหนุนของนโยบายภาครัฐ 
ความก้าวหน้าทางด้านนวัตกรรม และสภาพคล่องในระบบที่อยู่ในระดับที่สูง อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจในภาพรวมยังคง
ซบเซา ทําให้การปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้นค่อนข้างกระจุกตัวในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และหุ้นกลุ่มสุขภาพ ในขณะที่หุ้นกลุ่ม
วัฏจักรที่อิงกับเศรษฐกิจยังไม่เป็นที่นิยม
สําหรับปี 2569 ผู้จัดการกองทุนรวมหลักมองว่าสภาพคล่องในระบบ มีแนวโน้มที่จะทรงตัวอยู่ในระดับที่สูงอย่างต่อเนื่อง 
จากอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศที่ยังคงอยู่ในระดับที่ตํ่า และโอกาสในการลดอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมเติมของทาง Fed โดยหุ้น 
Growth และหุ้นปันผลจะยังคงเป็นที่ต้องการของนักลงทุนในตลาด ในขณะที่หุ้นในกลุ่มอุตสาหกรรมแบบด้ังเดิมยังคงมี
แนวโน้มที่จะซบเซา โดยต้องรอจนกว่าท่ีเศรษฐกิจของจีนจะมีการฟื้ นตัวจริง ๆ หรือมีนโยบายที่สามารถแก้ปัญหารายได้
ประชาชน สวัสดิการ หรือลดแรงกดดันในภาคอสังหาฯ ได้ ถึงจะมีโอกาสเห็นการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้นจีนแบบเป็นวง
กว้างมากขึ้น

การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนที่ยังไม่เป็นที่น่าพอใจนัก โดยราคาบ้านใหม่ของจีนยังคงปรับตัวลงอย่าง
ต่อเนื่องในเดือน พ.ย. ท่ีผ่านมา ในขณะที่ยอดขายบ้านใหม่ของจีนหดตัวแรงถึง -41.9% YoY ในเดือน ต.ค. ท่ีผ่านมา
ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจสร้างความผันผวนในตลาด หลังจากที่ล่าสุดกระทรวงพาณิชย์ของจีนได้ประกาศ
เพ่ิมความเข้มงวดในการควบคุมการส่งออกสินค้าที่ใช้ได้สองทาง (ทั้งในวัตถุประสงค์ด้านพลเรือนหรือทางทหาร) ไปยัง
ญี่ปุ่น
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ที่อาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินนโยบายทางการคลัง และนโยบายทางการ
เงินในอนาคต

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund China A (Class Y) (กองทุนหลัก) 
โดยเน้นลงทุนในตลาดหุ้น A-Shares ของจีน

นโยบายของกองทุน KT-Ashares

เราคงมมุมอง Slightly Positive ต่อตลาดหุ้นจนี บนความ
คาดหวงัของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิชุดใหม่ ผา่นการใช้
นโยบายทีเ่ฉพาะเจาะจงมากยิง่ขึน้ อาท ิการกระตุน้การบรโิภค
ภายในประเทศ นโยบายกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ ฯลฯ

เรามองว่าเศรษฐกิจจีนในระยะยาว ยังคงมีแนวโน้มที่จะฟื้ น
ตัวได้อยู่ แต่ด้วยระดับราคาของตลาดหุ้นจีนที่ฟื้ นตัวขึ้นมา
คอ่นขา้งมากในชว่งทีผ่า่นมา เราจงึมมีมุมอง Slightly Positive 
ต่อตลาดหุ้นจีนในระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Slightly Positive

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 7 ม.ค. 69)

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 7 ม.ค. 69)

กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า เอแชร์ อิควิตี้ ฟันด์

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พ.ย. 68) 

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 7 ม.ค. 69)
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
 / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน
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กองทุน1
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทนุการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุ ประมาณ 80% และ
ปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

สไตล์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

หลักทรัพย์ที่กองทุนรวมหลักถือครองสูงสุด 10 อันดับแรก

สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของทางกองทุนรวมหลัก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายที่จะลงทุนในตราสารทุน และหลักทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับตราสารทุน (Equity Related Securities) 
ของบริษัทสัญชาติจีนที่จดทะเบียนและซื้อขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ประเทศจีน อาทิ ตลาดหลักทรัพย์เซินเจิ้น หรือตลาด
หลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้ (China A-Shares) โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก (Active Investing) ผ่านการวิเคราะห์หุ้นแบบ
รายตัว (Bottom-up) เป็นหลัก 

ถงึแมว้า่ทางผูจ้ดัการกองทนุรวมหลักจะไม่ไดเ้นน้การลงทนุในหุน้กลุม่ใดกลุม่หนึง่ หรอืหุน้สไตล์ใดสไตลห์นึง่เปน็พิเศษ แตพ่อรต์
การลงทุนของกองทุนรวมหลักมักจะมีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นที่มีคุณภาพสูง (High Quality) และหุ้นขนาดกลาง 
(Mid-cap stocks) ที่สูงกว่าดัชนีอ้างอิงของทางกองทุนรวมหลัก

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-AShares (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2568)

ความผันผวน (Standard Deviation)

รายละเอียดกองทุน

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 7 ม.ค. 69)

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 7 ม.ค. 69)

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พ.ย. 68)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก
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