
KT-VIETNAM
กองทุนเปิดเคแทม เวียดนาม อิควิตี้ 

ความเสี่ยงระดับ 6

ตัวเลขเศรษฐกิจ และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนใน 1Q24 ท่ีเริม่มีสัญญาณฟื้ นตัวข้ึนเล็กน้อย
ความคืบหน้าของการยกเลิก pre-funding และการยกระดับตลาดหุ้นเวยีดนามเข้าสู่ Emerging Market
ความคืบหน้าของการใช้ระบบซื้อขายหลักทรพัย์ KRX ซึ่งคาดวา่จะเริม่ใช้ได้ต้ังแต่เดือน พ.ค.

ดัชนีตลาดหุ้นเวยีดนามยังคงปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองในเดือน มี.ค. ท่ีผ่านมา ถึงแม้วา่จะมีปัจจยัลบเข้ามาในตลาด เช่น (1) การออก 
Treasury Bills ของธนาคารกลางเวียดนามต้ังแต่วันท่ี 11 มี.ค. (2) การประกาศออกจากตําแหน่งของประธานาธิบดี Vo Van 
Thuong และ (3) ข่าวโบรกเกอร ์VNDirect โดนแฮกทําให้ต้องมีการหยุดระบบการซื้อขายหลักทรพัย์ของลูกค้า
โดยปัจจัยบวกท่ีช่วงสนับสนุนตลาดหุ้นเวยีดนาม ได้แก่ (1) การออกรา่งเกณฑ์ยกเลิก pre-funding (2) ความคืบหน้าโครงการ 
Block B และ (3) การปรบัตัวขึ้นของตลาดหุ้นท่ัวโลก
ณ วันท่ี 28 มี.ค. 2567 กองทุน KT-VIETNAM ให้ผลตอบแทนนับต้ังแต่ต้นปีราว 18.47% ซึ่งน้อยกว่าดัชนีอ้างอิง VN30 Total 
return index (THB) เล็กน้อยท่ีอยู่ท่ีราว 21.07% เน่ืองจากกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นท่ีมีข้อจาํกัดการถือครองหลักทรพัย์
ของต่างชาติ (Foreign Ownership limit หรอื FOL) น้อยกวา่เมื่อเทียบกับดัชนีอา้งองิ ซึ่งหุ้นบางตัวให้ผลตอบแทนมากกวา่ดัชนี
นับต้ังแต่ต้นปี ได้แก่ กลุ่มธนาคาร เช่น TCB +50.94%, MBB +36.73% และ ACB +18.62% เป็นต้น
ในช่วงท่ีผ่านมา กองทุนได้ปรบัลดสัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุน ETF และเน้นคัดเลือกการลงทุนในหุ้นรายตัวมากขึ้น ท้ังหุ้นขนาด
ใหญ่ VN30 และหุ้นขนาดกลาง-เล็ก ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานทางการเงนิท่ีดี และคาดวา่จะมีผลประกอบการเติบโตได้ดีในปีน้ี
ปัจจุบันพอรต์การลงทุนเน้นการลงทุนในกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ และหุ้น VN30 เป็นหลัก โดยยังคงชอบกลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์จากการ
เติบโตของเศรษฐกิจเวยีดนามในระยะยาว ได้แก่ Domestic Consumption (กลุ่ม Consumer Goods และ Retail) Urbanization 
(กลุ่ม Property และ Utilities) Industrialization (กลุ่ม Export, Logistic และ Infrastructure) และ Banking (กลุ่ม Bank) 

แรงขายทํากําไรจากนักลงทุนรายย่อย หลังจากดัชนีเวยีดนามปรบัตัวขึ้นมาต่อเน่ือง
การอ่อนค่าของค่าเงินเวยีดนาม ( VND) ส่งผลให้ธนาคารกลางเวยีดนามต้องใช้มาตรการในการควบคุมเสถียรภาพของค่าเงิน 
เช่น การออก Treasury Bonds, การเปิดประมูลทองคําเพ่ือเพ่ิมอุปทานในตลาดและลดช่องว่างระหว่างราคาทองคําในประเทศ
และต่างประเทศ และการลดเงินสํารองระหวา่งประเทศ
ความไม่แน่นอนทางการเมือง หลังการออกจากตําแหน่งของประธานาธิบดี และการบังคับใช้มาตรการ Anti-corruption อย่าง
ต่อเน่ืองของรฐับาล
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ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุน KT-VIETNAM ในช่วงท่ีผ่านมา

เรามองวา่ความกังวลในภาคอสังหารมิทรพัย์เริม่ผ่อน
คลายลงจากการแก้ไขกฎหมาย Land Law และจาก
อัตราดอกเบี้ยท่ีลดต�าลง ในขณะท่ีโมเมนตัมของนัก
ลงทุนในตลาดก็กําลังเป็นไปในทิศทางท่ีดีขึ้น

เรามองว่าเวียดนามยังคงเป็นเป้าหมายการลงทุนทางตรงจากต่าง
ประเทศ (FDI) และเปน็ประเทศท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตท่ีโดดเด่น ด้วย
ความได้เปรยีบด้านโครงสรา้งประชากรท่ีมวียัทํางานจาํนวนมาก ในขณะ
ท่ีภาครฐัก็เดินหน้าผลักดันการปฏิรปูและพัฒนาอกีหลายด้าน นอกจาก
น้ี ระดับราคาหุ้นเวียดนามโดยรวมยังถือว่าค่อนข้างถูกเมื่อเทียบกับ
ศกัยภาพในการเติบโตอกีด้วย

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุน KT-VIETNAM

กองทุนลงทุนแบบเชิงรุกเพ่ือสรา้งผลตอบแทนท่ีเหนือกวา่ตลาด โดยลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบียนจดัต้ังในประเทศเวยีดนาม และ/หรอื
บริษัทท่ีดําเนินธุรกิจ หรือมีรายได้หลัก และ/หรือท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือทรัพย์สินส่วนใหญ่มาจาก
ประเทศเวียดนาม รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหุ้นของประเทศเวียดนาม หรือได้รับประโยชน์จากการ
ดําเนินธรุกิจในประเทศเวยีดนามตามท่ีกล่าวมาขา้งต้นด้วย โดยกองทนุมกีระบวนการลงทนุแบบผสานรปูแบบการลงทนุท้ัง Top-down 
และ Bottom-up Approach ด้วยการคัดเลือกหุ้นท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี มีความมั่นคง มุ่งหวงัการเติบโตจากมูลค่าของเงินลงทุนใน
ระยะยาว ท้ังยังมีการประเมินมูลค่าหุ้นตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยใช้วธีิการประเมินในรูปแบบต่างๆ

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-VIETNAM (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 29 มีนาคม 2567)

ตัวอย่างหลักทรพัย์ท่ีกองทุน KT-VIETNAM ถือครอง 5 อนัดับแรก

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

ความผันผวน (Standard Deviation)

8.75% 7.46% 7.20% 6.06% 5.38%
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