
ผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบรษัิทขนาดใหญ่: โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และกลุ่ม mega cap ท่ีรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 
ดีกวา่คาดอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นแรงหนุนสําคัญให้กับทิศทางขาขึ้นของตลาด
นโยบายการเงนิท่ีผ่อนคลาย และกระแสเงนิทนุไหลเขา้: ตลาดยุโรปยังได้รบัแรงหนุนจากสภาพคล่องในระบบ และค่าเงนิยูโรท่ีแข็งค่า 
ส่วนตลาดเอเชียมีการไหลเข้าของเงนิทุนอย่างต่อเน่ือง จากการคล่ีคลายของความไม่แน่นอนด้านภาษีการค้า
ความชดัเจนด้านภาษี และการเมอืง: การกําหนดอตัราภาษีขัน้ต�า 15% ในสหรฐัฯ ชว่ยเพ่ิมความชดัเจน และลดความเส่ียงเชงิโครงสรา้ง 
ขณะท่ีในไทย สถานการณ์ทางการเมอืงเริม่ผ่อนคลายหลังมกีารแต่งต้ังคณะรฐัมนตรรีกัษาการ ซึง่ช่วยหนุน Sentiment การลงทุน

หุ้นไทย
ผู้จัดการกองทุนยังคงน�าหนักการลงทุนในหุ้นไทยใกล้เคียงเดิม โดยประเมินว่าตลาดกําลังเข้าสู่โซน overbought และมีความ
เปราะบางจากการเก็งกําไรในหุ้นบางกลุ่ม หากไม่มีปัจจัยบวกใหม่เข้ามาสนับสนุน และดัชนีไม่สามารถทะลุระดับ 1,250 จุดได้อย่าง
มั่นคง อาจเกิดการพักฐาน และมีแนวโน้มปรบัลดน�าหนักในระยะถัดไป  

หุ้นต่างประเทศ
ตลาดหุ้นโลกฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งในช่วงเดือนกรกฎาคม โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ท่ีเข้าสู่ภาวะ “melt-up” จากแรงหนุนของผล
ประกอบการไตรมาส 2 ท่ีออกมาดีกวา่คาดในหลายกลุ่ม ประกอบกับความชดัเจนด้านนโยบายภาษีขัน้ต�าท่ี 15% ซึง่ลดความไมแ่น่นอน
เชิงโครงสรา้งของตลาดในระยะส้ัน ผู้จดัการกองทุนยังคงน�าหนักการลงทุนในหุ้นต่างประเทศในระดับสมดุล โดยเน้น thematic 
investment และการกระจายพอรต์ให้ครอบคลุมท้ัง growth และ defensive

ตราสารหน้ี
แนวโน้มตลาดตราสารหน้ีไทยยังคงอยู่ในทิศทางเชิงบวก (bullish) จากการคาดการณ์วา่ธนาคารแห่งประเทศไทยจะมีแนวโน้มลด
อตัราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงครึง่หลังของปี ประกอบกับการเสนอชื่อผู้วา่การธนาคารแห่งประเทศไทยคนใหม่ท่ีมีแนวโน้มสนับสนุน
ทิศทางนโยบายการเงินฝั่ งผ่อนคลาย ซ่ึงจะเป็นแรงหนุนต่อราคา และผลตอบแทนตราสารหน้ีไทยในระยะกลาง โดยเฉพาะในช่วง
ท่ีตราสารหน้ีประเทศอื่นยังเผชิญแรงกดดันจากดอกเบี้ยสูง

กลยุทธ์ในอนาคต
ผู้จดัการกองทุนยังคงมองวา่การลงทุนในตลาดหุ้นท่ัวโลกยังมี upside ต่อในระยะส้ัน โดยเฉพาะในช่วงท่ีตลาดได้รบัแรงหนุนจาก
ผลประกอบการท่ีดีกวา่คาด และยังไม่มีปัจจยัลบใหม่ท่ีชัดเจน อย่างไรก็ตาม ตลาดเริม่เข้าสู่ภาวะ overbought ในหลายภูมิภาค จงึ
เน้นกลยุทธ์การ “อยู่กับตลาด” ผ่านการกระจายการลงทุนในกลุ่มท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่ และมีศักยภาพป้องกัน downside 
ขณะเดียวกัน ผู้จดัการกองทนุยังคงจบัตาความเคล่ือนไหวของปจัจยัด้านแนวโน้ม ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนในไตรมาส 
2 และ 3 รวมถึงท่าทีของธนาคารกลางสหรัฐฯ และยุโรปเก่ียวกับนโยบายดอกเบี้ย และความคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่าง
ประเทศ โดยเฉพาะกับอนิเดีย และญ่ีปุ่นอย่างใกล้ชิด

(ท่ีมา: KTAM ณ วนัท่ี 29 ก.ค. 2568)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมในช่วงท่ีผ่านมา

ความไมแ่น่นอนของผลประกอบการ และการหมุนกลุ่มหุ้น: ยังต้องจบัตาวา่บรษัิทจดทะเบียนโดยเฉพาะในสหรฐัฯ และเอเชยีจะยังคง
รายงานผลประกอบการท่ีดีกวา่คาดได้ต่อเน่ืองหรอืไม่ รวมถึงการหมุนกลุ่มหุ้นหลังจบ Earnings Season ท่ีอาจมีการโยกย้ายจาก
หุ้นเติบโตไปยังหุ้น Defensive หรอื Cyclical
ท่าทีของธนาคารกลาง และเงนิเฟอ้: หากมสัีญญาณวา่อตัราเงนิเฟอ้อาจเรง่ตัวข้ึนอกีครัง้ในชว่งหลังไตรมาส 3 อาจส่งผลให้ธนาคาร
กลางหลักมีการปรบัเปล่ียนทิศทางอตัราดอกเบี้ย ซึ่งจะกระทบต่อ Valuation ของหุ้นกลุ่ม Growth โดยตรง
ความตึงเครยีดทางการค้า และภูมิรฐัศาสตร:์ หากเกิด "Tariff Cliff" หรอืข้อตกลงทางการค้าระหวา่งสหรฐัฯ กับประเทศคู่ค้า
สําคัญ เช่น อนิเดีย และญ่ีปุน่ไมส่ามารถบรรลุข้อตกลงได้ก่อนเส้นตายภาษี อาจส่งผลกระทบเชงิลบต่อภาคการส่งออก และ Supply 
Chain ท่ัวโลก

(ท่ีมา: KTAM ณ วนัท่ี 29 ก.ค. 2568)

(ท่ีมา: KTAM ณ วนัท่ี 29 ก.ค. 2568)

ความเสี่ยงระดับ 5

 

กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟันด์

 กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟันด์



ความเสี่ยงระดับ 6

นโยบายกองทุน

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวม

ลงทนุในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินท้ังใน และต่างประเทศ  อาทิ ตราสารทนุ ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทนุ เงนิฝาก กองทนุอทีีเอฟ 
กองทุนรวมทองคํา หรอืทรพัย์สินอื่น โดยจะพิจารณาปรบัสัดส่วนการลงทุนได้ต้ังแต่ 0-100% ของ NAV ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ท้ังน้ี กองทุนนําเงนิไปลงทุนในต่างประเทศ ได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์  ทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) กองทุนรวม
โครงสรา้งพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการในสัดส่วนไม่เกิน 25% ของ NAV

เน้นจัดทํา Asset Allocation โดยให้ความสําคัญกับแผนการจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ์ในระยะยาว (Strategic Asset 
Allocation: SAA)ภายใต้ข้อกําหนดกองทุน โดยประเมินจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ความน่าจะเป็น และความเส่ียง ผ่านโมเดล 
SAA ของ KTAM เพ่ือกําหนดกรอบการลงทุนรายประเภทสินทรพัย์ ให้สอดคล้องกับเป้าหมายการลงทุน

ลงทนุในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินท้ังใน และต่างประเทศ อาทิ ตราสารทนุ ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก กองทุนอทีีเอฟ 
กองทุนรวมทองคํา หรอืทรัพย์สินอื่น โดยลงทุนในตราสารแห่งทุน ณ ขณะใดขณะหน่ึง ไม่เกิน 64% ของ NAV ท้ังน้ี กองทุน
จะนําเงินไปลงทุนในต่างประเทศได้ไม่เกิน 79% ของ NAV
กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนอื่น กองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์  ทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) กองทุนรวม
โครงสรา้งพ้ืนฐาน ซึ่งอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการไม่เกิน 25% ของ NAV

KTWP : กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ พลัส ฟันด์

KTWG : กองทุนเปิดกรุงไทยผสม เวลท์ โกรท ฟันด์

ตลาดหุ้นท่ัวโลกยังมีแนวโน้มปรบัตัวขึ้นต่อ   โดยเฉพาะในช่วง
ต้นไตรมาส 3 น้ี จากแรงหนุนสําคัญของผลประกอบการไตรมาส 
2 ของบรษัิทจดทะเบยีน โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ท่ีออกมาดีกวา่คาด 
และความชัดเจนด้านนโยบายภาษี นอกจากน้ีตลาดเอเชียยังคง
น่าสนใจจากการไหลเข้าของเงินทุน และความคืบหน้าด้านข้อ
ตกลงทางการค้า สําหรบัตลาดหุ้นไทยเอง บรรยากาศเริม่ดีขึ้น
หลังความชัดเจนทางการเมือง ทําให้ SET Index กลับมายืน
เหนือ 1,2000 จดุได้อกีครัง้ อย่างไรก็ตาม ควรพึงระวงัวา่ตลาด
บางส่วนเริ่มเข้าสู่ภาวะซื้อมากเกินไป (overbought) และมี
ความเปราะบางจากการเก็งกําไรในหุ้นบางกลุ่ม หากไม่มีปัจจยั
บวกใหม่เข้ามาสนับสนุนอย่างต่อเน่ือง  อาจเกิดการพักฐานได้
ในระยะอันใกล้ นักลงทุนท่ีต้องการลงทุนระยะส้ันควรติดตาม
ปัจจยัเหล่าน้ีอย่างใกล้ชิด และพิจารณาการกระจายความเส่ียง
ในหุ้นท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่

ในระยะยาว เรายังคงมองว่า การลงทุนในตลาดหุ้นท่ัวโลกยังมี
โอกาสเติบโต แม้จะมีความผันผวนในระยะส้ัน ดังน้ันกลยุทธ์ท่ี
แนะนําคือ "การคงการลงทุนไว ้(stay invested)" โดยเน้นการ 
กระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรัพย์ ท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐาน
แข็งแกร่ง และมีศักยภาพในการป้องกันความเส่ียงขาลง การ
ลงทุนในลักษณะ Core Portfolio ท่ีกระจายตัวท้ังในตราสารหน้ี 
ตราสารทุน ท้ังใน และต่างประเทศ รวมถึงสินทรัพย์ทางเลือก 
จะช่วยสร้างเสถียรภาพให้กับพอร์ตโฟลิโอในระยะยาว และลด
ความเส่ียงจากการจับจังหวะตลาดท่ีผิดพลาดได้

ระยะส้ัน ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ในภาวะท่ีผลกระทบจากนโยบายการค้าจากสหรฐัฯ มคีวามไมแ่น่นอนสูงน้ัน บทบาทของ Core Portfolio ย่ิงทวคีวามสําคัญ โดยชว่ย
ทําหน้าท่ีเปน็รากฐานท่ีมัน่คงในการสรา้งเสถียรภาพให้กับพอรต์โฟลิโอของนักลงทนุในระยะยาว นอกจากน้ียังช่วยให้ "คงการลงทุนไว ้
(stay invested)" ได้อย่างมั่นใจเมื่อตลาดเริม่ฟื้ นตัว ซ่ึงช่วยลดความเส่ียงจากการจบัจังหวะการลงทุนผิดพลาด ในช่วงท่ีตลาดมี
ความผันผวนเปน็พิเศษ เรายังคงแนะนํา กองทนุ KTWP และ KTWG เปน็ส่วนหน่ึงของ Core Portfolio ด้วยกลยุทธ์ท่ีเน้นการกระจาย
ความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ครอบคลุมท้ังตราสารหน้ี ตราสารทุน ท้ังใน และต่างประเทศ รวมถึงสินทรพัย์ทางเลือก ทําให้
เหมาะอย่างย่ิงสําหรบันักลงทุนท่ีต้องการลงทุนระยะยาว และไม่ต้องการมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศท่ีสูงจนเกินไป

เป้าหมายการจดัสรรสินทรพัย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWP

เป้าหมายการจดัสรรสินทรพัย์
การลงทุนในระยะยาว (SAA)
 

KTWG

ตราสารหน้ี: 70% 
หุ้น: 20% 
สินทรพัย์ทางเลือก: 10%

ตราสารหน้ี: 45% 
หุ้น: 45% 
สินทรพัย์ทางเลือก: 10%

"สัดส่วนการลงทุนอาจปรบัเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน"

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มิ.ย. 2568)

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มิ.ย. 2568)

(ท่ีมา: KTAM ณ วนัท่ี 29 ก.ค. 2568)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้อง
ทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนKTWP KTWG

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

-2.41

-1.78

0.10

-0.10

-2.41

-1.78

0.58

2.47

0.06

1.32

-0.09

1.54

N/A

N/A

-0.02

2.18

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 0.13

4.44

0.74

5.53

0.13

4.44

1.77

3.68

3.75

0.34

3.38

3.15

N/A

N/A

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือน

YTD ย้อนหลัง
1 ป*ี

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10 ปี*

ตั้งแต่
จัดตั้ง*

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 4.50 5.20 4.50 N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWP แบบปักหมุด

KTWP

* * %ต่อปี

N/A

3.93

3.45

0.44

3.20

3.06

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

-8.29

-7.64

-1.80

-1.51

-8.29

-7.64

-4.06

-1.99

-2.78

-1.51

-1.24

1.06

N/A

N/A

-1.39

1.46

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -2.35

9.46

0.70

11.58

-2.35

9.46

-0.06

7.79

7.83

0.31

6.69

6.37

N/A

N/A

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือน

YTD ย้อนหลัง
1 ป*ี

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10 ปี*

ตั้งแต่
จัดตั้ง*

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด 9.45 10.81 9.45

 

N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWG แบบปักหมุด

KTWG

* %ต่อปี

N/A

7.55

7.06

-0.28

6.25

6.15

การจดัสรรการลงทุนของกองทุน

KTWP KTWG

ดัชนีชี้วดั ได้แก่ ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุน้อยกวา่เท่ากับ 10 ปี (45%), ดัชนี SET TRI (20%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market 
ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ BBB ขึ้นไป อายุ 1 - 3 ปี  (15%), US Generic Government 12 Months ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน หลังหักภาษี (10%), 
ดัชนี LBMA Gold Price AM (5%) และดัชนี PF&REIT Total Return Index (5%)

ดัชนีชี้วดั ได้แก่ ดัชนี SET TRI (45%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีพันธบัตรรฐับาล Mark-to-Market อายุน้อยกวา่เท่ากับ 10 ปี (25%), ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market 
ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ BBB ขึ้นไป อายุ 1-3 ปี (15%), ดัชนี LBMA Gold Price AM (5%), US Generic Government 12 Months ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน หลังหักภาษี (5%) และดัชนี PF and REIT TRI (5%)
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน"

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน"

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มิ.ย. 2568)

(ท่ีมา: KTAM ณ ส้ินเดือน มิ.ย. 2568)


