
หุ้น
ต่างประเทศ

หุ้นไทย

ตราสารหนี้

ความเสี่ยงระดับ 4

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลาง

กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่4 มี.ค. 2567)

ประจําวันที่ 4-8 มี.ค. 2567

ผลตอบเเทนพันธบตัรรฐับาลไทยคอ่นขา้งนอ้ย การถอื Bond ยาว
ไม่ได้ให้ Premium มากกว่าการถือระยะสั้น จึงมีมุมมองที่ดีกับ
กองทุน KTSTPLUS ที่เน้นลงทุนใน Short-term bond ของไทย
ทําใหไ้ดร้ับผลตอบแทนสูง และมีความคล่องตัวในการปรับเปลี่ยน
เมื่อดอกเบี้ยมีการเปลี่ยนแปลงทิศทาง

Fund Recommendation

Highlight
• เงินเฟอ้ PCE ออกมาสูง +0.4% MoM แต่ตลาดมองบวกเพราะไม่ได้แย่กว่าคาด
• OPEC+ ขยายเวลาการปรับลดการผลิตโดยสมัครใจ ไปจนถึงไตรมาส 2 ช่วยหนุนตลาดนํ้ามัน
• เศรษฐกจิไทยปรับตวัดขีึน้จากเดอืนกอ่นแตย่งัขยายตวัไดช้า้ โดยมแีรงส่งหลกัมาจากภาคการทอ่งเทีย่ว
• ติดตามตัวเลข Non-Farm Payroll การแถลงของประธานเฟดต่อสภาคองเกรส ผลการประชุม ECB 

และการประชุมกําหนดทิศทางเศรษฐกิจของจีน

กองทุนแนะนำ

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
China Fund (กองทุนหลัก) โดยอย่างน้อย 
70% ของสินทรัพย์รวมของกองทุนหลัก
จะลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีมีภูมิลําเนา
อยู่ใน หรือเป็นส่วนหนึ่งที่ได้รับผลประโยชน์ 
จากการเติบโตทางเศรษฐกิจในสาธารณรัฐ
ประชาชนจีน

KT-CHINA

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้ม การเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

PMI จีนออกมาไม่ได้มากกว่าเดิมมากนัก แต่ก็ยังอยู่สูงกว่า 50 
(ยังขยายตัว) และติดตามการประชุมใหญ่ NPC ซึ่งจะมีการ
ประกาศเปา้ GDP ปนีี ้และมคีวามชดัเจนมากขึน้ในประเดน็นโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจจีน ซึ่งน่าจะเป็นผลดีต่อตลาดหุ้นจากมาตรการ
พยงุตลาดในชว่งกอ่นหนา้ Sentiment เริม่บางลง หุน้จนีปรบัตวั
แคบลงเรื่อยๆ แม้จะยังคงขึ้นอยู่

เน้นลงทุนในหุ้น SET ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีประวัติการจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

KT-HiDiv

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

ในภาพเศรษฐกจิไทยยงัไร้แรงขบัเคลือ่นใหม่ๆ  จากนโยบายการคลัง
ที่ยังล่าช้าไปมาก ส่วนด้านปัจจัย Technical ช่วงที่ผ่านมาตลาด
ปรับตวัข้ึนมาทดสอบแนวตา้นที ่1,400 จดุ แตย่งัไม่สามารถข้ึนมา
ยนืเหนอืแนวตา้นไดท้ําใหป้รับตวัลดลงกลับมาทีแ่นวรบั ซึง่ภาพตลาด
หุน้ยงัคง Side Way ตราบทีย่งัไมมี่ขา่วดีเขา้มาใหม ่แตช่ว่งนีต้ลาด
อาจจะยังพอประคองตัวต่อไปได้ จากประเด็นการจ่ายเงินปันผล

ราคานํ้ามนัยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะปรับตวัขึน้ไดต้อ่ จากลา่สดุที ่OPEC+ 
มกีารขยายเวลาการปรบัลดการผลติตอ่เนือ่งไปถงึสิน้ไตรมาส 2 
ในขณะทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคงเตบิโต และจนีคาดวา่จะกลับมาก
ระตุน้เศรษฐกิจอกีครัง้ทําให้ Demand พลังงานนา่จะยงัไมช่ะลอ
ตัวลง

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
บริษัทช้ันนำท่ัวโลกซ่ึงมีธุรกิจหลักในการสำรวจ
พัฒนาและจัดจำหน่ายพลังงาน และอาจลงทุน
ในบริษัทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จาก
พลังงานทดแทน

KT-ENERGY



ในภาพระยะกลางเรายังคงมองวา่ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนมาก
ขึ้นหลังจากหมดช่วงประกาศผลงบไตรมาส 4 ทําให้ตลาดหุ้นที่
ปรับตัวขึ้นมามากจะเริ่มมีแรงขาย และมีความผันผวนมากข้ึน 
นอกจากนี้ตลาดอาจเริ่มกลับมาผันผวนอีกครั้งในช่วงที่ปรับมุม
มองดอกเบี้ยให้สอดคล้องกับแนวทางของธนาคารกลาง ซึ่งใน
ปจัจบุนัตลาดยงัคงคาดหวงัการลดดอกเบีย้เรว็ไปอยู ่ในสว่นของ
การลงทุนตราสารหนีใ้นชว่งกลางปี ธนาคารกลางอาจเริม่ทยอย
ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลงซ่ึงจะเป็นประโยชนต์อ่สนิทรัพย์อย่าง
ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทีจ่ะไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนกอ่นหนา้ทีส่งู 
และราคาทีจ่ะเพ่ิมขึน้เมือ่ดอกเบีย้ลดลง ดงันัน้การลงทุนในกองทนุ
ผสมอยา่ง MUNG MEE SRI และ SUK จะชว่ยผูล้งทนุกระจายการ
ลงทนุตามสถานการณต์า่งๆ และตามระดบัความเสีย่งทีเ่หมาะสม

ยาว

เรายงัเชือ่วา่เวยีดนามยงัเปน็หมดุหมายการลงทนุทีน่า่สนใจ และ
ค่อนข้าง Outperformed โดยในสปัดาห์ทีผ่า่นมาถือวา่ตลาดหุน้
เวียดนามปรับตัวขึ้นได้ดี และยังคงมี Momentum ที่ดี

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตามระดับ
ความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 
หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

หุ้น
ต่างประเทศ

หุ้น
ต่างประเทศ

หุ้น
ต่างประเทศ

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

PCE ที่ออกมาถึงจะเพ่ิมข้ึน และดูไม่ดีต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ แต่ผู้
ลงทนุดไูมค่อ่ยตกใจกบัภาพเงนิเฟอ้ท่ีตงึตวัเท่าไหร ่และเรามอง
ว่าตลาด Price in การคงดอกเบี้ยต่อไปของเฟดแล้วตั้งแต่ใน
ช่วงประกาศ CPI และประชุมเฟด ในเดือน ก.พ. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
ในระยะถัดไปอาจผันผวนมากขึ้นจากปัจจัยขับเคลื่อน อย่างงบ
ไตรมาสกอ่นหนา้ซึง่ผ่านพ้นไปแลว้ แตต่ลาดหุน้ที ่All time high 
ยังคงไปต่อด้วย Momentum และแรงหนุนสินทรัพย์เสี่ยงจาก
ดอกเบี้ยที่ยังไม่เปลี่ยนแปลง

หุน้ Tech ชะลอตวัลงในชว่งทีผ่า่นมา และผา่นช่วงประกาศงบไป
หมดแล้ว ทาํใหเ้ริม่เหน็เงนิไหลออกจากกลุ่ม Tech ไปหากลุม่อืน่ 
ซึง่หนึง่ในนัน้คอืกลุ่ม Healthcare  ซึง่กองทนุ KT-Healthcare
ไดร้บัประโยชนใ์นแงน่ี ้แตก่ไ็มไ่ดท้ิ้งธีม AI และ Tech ของปนีีไ้ป
เนือ่งจากเปน็ Tech ดา้นการแพทย ์โดยกลุม่ Healthcare ยงัคง
เปน็หนึง่ในกลุ่มอตุสาหกรรมที ่Outperform (YTD)

Fund Recommendation
กองทุนแนะนำ (ต่อ)

กลาง

เน้นลงทุนในกองทุน AB AMERICAN Growth 
Portfolio (กองทุนรวมหลัก) จะเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทในสหรัฐอเมริกาที่มีขนาด
ใหญ่ มีคุณภาพ สูง และมีแนวโน้มการเติบโต

KT-US
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

สั้น

เศรษฐกจิญีปุ่น่ยงัแย่ แตต่ลาดหุน้ยงัปรบัตวัขึน้ตอ่ แมใ้นสปัดาห์
ทีผ่า่นมาเริม่มแีรงกดดนัและผนัผวนมากข้ึน แต่กป็รับตวัเพ่ิมขึน้ใน
วนัทําการสดุท้ายของสปัดาห์ และทํา New High ไดต้อ่ เรายงัคง
มองว่าตลาดหุ้นญีปุ่น่ยงัมี Momentum ไปต่อในชว่งตน้เดอืนที่
ยงัไมมี่ปจัจยัความผันผวนเข้ามาใหม ่โดยในชว่งเดอืน ม.ีค. ตอ้ง
ติดตามการเจรจาค่าแรงในกลางเดือน ซึ่งจะเกิดขึ้นก่อนการ
ประชุม BoJ ไม่กี่วัน

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares 
Core Nikkei 225 ETF (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV 

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

ประจําวันที่ 4-8 มี.ค. 2567



• เศรษฐกิจสหรัฐฯ (ประมาณการครั้งที่ 2) ขยายตัว 3.2% ในไตรมาส 4/2023 ตํ่ากว่าตัวเลขประมาณการครั้งที่ 1 ที่ระดับ 
3.3% โดยการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาส 4 ได้รับแรงหนุนจากการบริโภคภาคเอกชน การส่งออกสินค้าและ
บรกิารทีข่ยายตัว และการใชจ้า่ยภาครฐัทีย่งัอยูใ่นระดบัทีแ่ขง็แกรง่ ขณะทีก่ารออ่นตวัลงมาจากประมาณการครัง้แรกมาจาก
สินค้าคงคลังและการนําเข้า (ที่มา: BEA และ Bloomberg)

• ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (Headline PCE) ปรับตัวขึ้นที่ 2.4% YoY และ 0.3% MoM ในเดือน 
ม.ค. สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ สว่นมาตรวัดเงินเฟอ้ที่เฟดให้ความสนใจอย่างดัชนี PCE พ้ืนฐาน (Core PCE) ซึ่งไมน่บั
รวมหมวดอาหารและพลังงาน เดือน ม.ค. ก็ออกมาสอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ทั้ง YoY และ MoM โดยอยู่ที่ 2.8% YoY 
และปรบัตวัขึน้ 0.4% MoM  สว่นใหญ่ในหมวดสนิคา้จะชะลอตวัลงเกือบทัง้หมวด ขณะทีห่มวดบรกิารยังคงทรงตวัในระดบั
สูง (ที่มา: BEA)

• Fed Members Speech ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมามีโทนออกมาในเชิง Hawkish โดยเจ้าหน้าที่เฟดคาดว่าอัตราเงินเฟอ้จะ
คอ่ยๆ ปรับตัวลง ดังนัน้การลดอัตราดอกเบีย้รวมถงึความเรว็และปรมิาณในการลดดอกเบีย้ จะขึน้อยูก่บัขอ้มลูทางเศรษฐกิจ
เป็นสําคัญ (ที่มา: Bloomberg)

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไป (Headline CPI Flash) ของยูโรโซนเดือน ก.พ. ชะลอตัวลงมาสู่ระดับตํ่าสุดในรอบ 3 เดือน นับตั้งแต่
เดือน ธ.ค. อยู่ที่ 2.6% YoY แต่ยังคงสูงกว่าการคาดการณ์ของตลาดที่ 2.5% YoY เล็กน้อย โดยการชะลอลงของอัตรา
เงินเฟอ้ยูโรโซนในเดือน ก.พ. มาจากการชะลอตัวของอัตราเงินเฟอ้ของประเทศหลักอย่างเยอรมนีและฝรั่งเศสอยู่ที่ 2.7% 
YoY และ 3.1% YoY ตามลําดับ โดยหากพิจารณารายละเอียดของเงินเฟอ้จะพบว่าหมวดบริการ หมวดอาหาร เครื่องดื่ม
แอลกอฮอล ์และยาสบู ราคาสนิค้าหลัก (สนิค้าอุตสาหกรรมทีไ่มใ่ช่พลงังาน) ชะลอตัวลงมา มเีพียงราคาพลงังานทีห่ดตวัใน
อัตราที่ลดลง ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI Flash) ซึ่งไม่รวมหมวดอาหารและพลังงาน ชะลอลงมาอยู่ในระดับตํ่า
สุดนับตั้งแต่เดือน มี.ค. 2022 ที่ 3.1% แต่ยังสูงกว่าการคาดการณ์ที่ 2.9% YoY (ที่มา: Eurostat)

• คณะกรรมการธนาคารกลางญีปุ่น่ (BoJ) เริม่มกีารออกมาแสดงความเห็นต่อการปรบัเปลีย่นการดําเนนินโยบายการเงินมาก
ขึ้น โดยนายฮาจิเมะ ทาคาตะ สมาชิกคณะกรรมการ BoJ มีความเห็นว่า “แม้เศรษฐกิจญี่ปุ่นจะมีความไม่แน่นอนอยู่บ้าง แต่
มองเหน็โอกาสทีจ่ะบรรลเุปา้หมายเงนิเฟอ้ 2% รวมทัง้ประเดน็การขึน้ค่าจา้งแรงงานกดู็มทีศิทางทีด่ข้ึีน" ซึง่ผูว้า่ฯ BoJ นาย
คาซุโอะ อุเอดะ และรองผู้ว่าฯ BoJ นายชินอิจิ อุจิดะ ก็กล่าวว่า แม้จะมีการยุติการใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ แต่ BoJ 
จะยังคงดําเนินนโยบายแบบผ่อนคลายต่อไป (ที่มา: Bloomberg)

• สํานกังานสถติแิหง่ชาตจินี (NBS) รายงานวา่ ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืน ก.พ. ของจนีลดลงสูร่ะดบั 
49.1 ในเดือน ก.พ. จากระดับ 49.2 ในเดือน ม.ค. อย่างไรก็ตาม ผลสํารวจซึ่งจัดทําโดยไฉซิน (Caixin) และเอสแอนด์พี 
โกลบอล เซอรว์สิ ระบวุา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคการผลติของจนีขยายตัวอยา่งตอ่เนือ่ง จากการผลติและยอด
คําสั่งซื้อใหม่เติบโตเร็วขึ้นในเดือน ก.พ. สู่ระดับ 50.9 จาก 50.8 ในเดือน ม.ค. สวนทางกับตัวเลขที่ประกาศโดยสํานักงาน
สถิติแห่งชาติจีน (ที่มา: NBS และ Caixin)

• สํานกังานสถิตแิหง่ชาตอินิเดยี (NSO) เปดิเผยขอ้มลูเมือ่วนัที ่29 ก.พ. 2023 วา่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) 
ของอินเดียในไตรมาส 3 ของปงีบประมาณ 2024 (ต.ค.-ธ.ค. 2023) เพ่ิมข้ึน 8.4% YoY จากแรงหนนุการลงทนุภาคเอกชน
และการบริโภคภายในประเทศ นอกจากนี้ ทางการอินเดียยังได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ตลอดทั้งปีงบประมาณ 2024 ซึ่ง
จะสิ้นสุดลงในเดือน มี.ค. 2024 เพ่ิมขึ้นเป็น 7.6% จากเดิม 7.3% (ที่มา: NSO)

• เศรษฐกจิไทยโดยรวมเดอืน ม.ค. 2024 ขยายตัวดขีึน้เมือ่เทยีบกบัเดือน ธ.ค. 2023 แตย่งัขยายตวัชา้ การลงทนุภาคเอกชน 
(PII) ขยายตวั 2.6% MoM เพ่ิมขึน้จากทัง้การลงทนุดา้นเครือ่งจกัรและอปุกรณ ์และดา้นกอ่สรา้ง แตห่ดตวัลง -0.2% YoY 
ส่วนของดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) ปรับตัวสูงขึ้น 1.5% YoY จากอานิสงส์ของโครงการ Easy E-Receipt และการ
สง่มอบรถยนตท์ีส่ัง่จองไว้ในงานมหกรรมยานยนต ์(Motor Expo) ดา้นอปุทานยงัคงปรบัตัวลดลงในสว่นของภาคการเกษตร
และภาคอุตสาหกรรม ตรงกันข้ามกับภาคบริการปรับเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน โดยเพ่ิมขึ้น 6.8% YoY (ที่มา: BOT)
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• หลังจากที่ตลาดหุ้นหลายๆ ตลาด ทํา New High ในช่วงปลายเดือน ก.พ. ในช่วงต้นสัปดาห์ตลาดปรับตัวแคบลง แต่ใน
ชว่งปลายสปัดาหห์ลายๆ ตลาดกส็ามารถกลบัขึน้มาทํา New High ใหมไ่ดอี้ก “ภาพรวมทัว่โลก” ตลาดหุ้น DM Performed 
ไดด้กีวา่ฝ่ัง EM ปรบัขึน้ 0.9 และ ลดลง 0.3%  สว่นภาพราย “Sector” กลุ่ม Tech แมห้มดแรงหนนุจากงบไตรมาสกอ่น
หนา้แลว้ แตก็่ยงัปรบัตัวไปตอ่ ยงัคง Performed ดกีวา่หมวดอืน่ๆ “ตลาดตราสารหนี”้ ผลตอบเเทนของพันธบตัรสหรฐัฯ 
ปรบัตวัลดลงมาก (UST2Y) แม้ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ชว่งตน้สปัดาห ์กอ่นจะปรบัตวัลดลงหลงัประกาศตวัเลข PCE ทีอ่อกมาสงู
กว่าคาด โดยผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ลดลงต่อจากสัปดาห์ก่อน 6.8 bps (4.197%) โดย 
Fed member หลายๆ ทา่นยงับอกวา่อาจจะคงดอกเบีย้ไว้ตามเดมิ ในสว่นตลาดหุ้นรายประเทศ “สหรฐัฯ” ตลาดหุน้ชะลอ
ตัวบ้างในช่วงต้นสัปดาห์หลังจากทํา New High ในช่วงเดือน ก.พ. ในส่วนเศรษฐกิจตัวเลขประมาณการ GDP รอบที่ 2 
ยังคงเติบโตอยู่ ขณะที่ตัวเลข PCE ออกมาเพ่ิมขึ้น แม้จะดูไม่ค่อยดีสําหรับเศรษฐกิจ แต่ตลาดดูจะไม่สนใจและปรับตัวขึ้น
ต่อ โดยดัชนี S&P500 ยังคงทํา New High ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.8% ส่วน NASDAQ ก็กลับตัวข้ึนมาเช่นกันแม้ว่า 
Magnificent 7 จะประกาศงบออกมาหมดแล้ว โดยปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.0% ส่วน Russell 2000 กลับมา Performed ได้
ดีขึ้นกว่ากลุ่ม Large Cap โดยเพ่ิมขึ้น 3% ทางฝ่ังของ “ยุโรป” เงินเฟอ้ปรับตัวเพ่ิมขึ้น แต่ตลาดไม่ได้ปรับขึ้นเหมือนฝ่ัง
สหรัฐฯ ตลาดหุ้น Stoxx50 และ Stoxx600 ปรับตัวเพ่ิม 0.5% และ 0.2% (ตามลําดับ) ในฝ่ัง “เอเชีย” ญี่ปุ่น BoJ ยัง
คงให้ความสําคัญกับเงินเฟอ้ในการปรับทิศทางนโยบายการเงินซึ่งก็เริ่มเข้าใกล้เป้าหมายขึ้น ส่วนตลาดหุ้นยังคงทํา 
New High โดย Nikkei225 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.1% ส่วนจีนผันผวนมากขึ้นแต่ Sentiment ยังดีอยู่ โดย CSI300 และ 
HSI ปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อ 1.4% และลดลง 0.8% ตามลําดับ ตลาดหุ้นอินเดีย SENSEX สามารถทะลุ High เดิมไปได้ แต่ก็
ยังต้องลุ้นสัปดาห์นี้ต่อว่าจะปรับตัวกลับลงมาไหม ในภาพเศรษฐกิจมีการอนุมัติสร้างโรงงานผลิตชิป โดยตลาดหุ้นปรับ
ตัวเพ่ิมขึ้น 0.8% ตลาดหุ้นไทย SET ลดลง 1.8% หลังจากไม่ผ่านแนวต้าน 1,400 จุด ส่วน “ราคาพลังงาน” OPEC+ ยัง
คงปรับลดการผลิตอยู่ WTI เพ่ิมขึ้น 4.5% (ที่มา: Bloomberg)

• สัปดาห์นี้ติดตามการประชุม ECB หลังจากที่เข้าสู่ Technical recession แต่คาดว่าจะยังไม่ปรับลดดอกเบี้ยในรอบนี้ แค่
อาจจะมีโทนที่ Dovish มากขึ้น ฝ่ังสหรัฐฯ ติดตามตัวเลข Non-farm Payroll ครั้งก่อนหน้าตัวเลขปรับขึ้นมามาก ในส่วน
ของจีนติดตามการประชุม NPC ที่อาจจะมีความชัดเจนเรื่องนโยบายกระตุ้นมากขึ้น รวมถึงประกาศเป้า GDP ของจีนปีนี้

• ตลาดในสัปดาห์นี้ยังคงเคลื่อนไหวอยู่แถวๆ High บางตลาดสามารถทํา New High ไปได้แล้วดูมี Momentum ให้ไปต่อ
ในชว่งทีธ่นาคารกลางทัว่โลกยงัไม่เปลีย่นทิศทางดอกเบีย้ สว่นระยะสัน้เรามองวา่ Valuation ญีปุ่่นแม้จะค่อนขา้งแพงแต่
ยงัไปต่อได้จาก Momentum แตก่เ็พียงระยะส้ันระหวา่งรอการเจรจาคา่แรง และการประชุม BoJ ในกลางเดอืน สว่นยุโรป
ราคายงัคงสงูขึน้แตช่่องในการปรบัขึน้เริม่แคบลง และเงนิเฟอ้ทีป่รับตัวลงเล็กน้อย อาจเปดิช่องให้ ECB มทีา่ทีที ่Dovish 
มากขึน้  ฝ่ังสหรฐัฯ เริม่หมดปจัจยัขบัเคลือ่น อาจผันผวนระหวา่งรอตัวเลขภาคแรงงาน และแถลงจากเฟด สุดท้ายฝ่ังจนี
ตดิตามการประชมุ NPC ซึง่น่าจะมคีวามชดัเจนขึน้ในดา้นนโยบายกระตุน้ ซึง่จะชว่ยเปน็แรงสง่ต่อหุ้นจนี เพราะ Sentiment 
น่าจะเริ่มเบาลงแล้ว

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่4 มี.ค. 2567)
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