
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม

https://https//www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=550


บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

กองทุนเปดเคแทม Inverse Floater Complex Return2 หามขายผูลงทุนรายยอย 

KTAM Inverse Floater Complex Return2 Not for Retail Investors
KTIF2 

กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม



บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

(แบบ 1231)

หนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ขอมูล ณ วันที่ 29 ก.ย. 2565

ประเภทกองทุนรวม / กลุ มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้,กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ

กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน รวมถึงลงทุนใน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือเห็นชอบใหลงทุนได โดยอันดับของตราสาร

หรือของ ผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) ประมาณรอยละ

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยมีเปาหมายใหเงินลงทุนในสวนนี้สรางกระแสเงินสด

ใหครอบคลุมกระแสเงินสด ที่ตองนําไปแลกเปลี่ยนกับคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญา

สวอปซึ่งเปนไปตามสวนที่สอง

กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) (“สัญญา

สวอป”) โดยมูลคาสัญญา (Notional Amount) จะใกลเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ

วันเริ่มตนสัญญา และอายุสัญญาสวอปจะไมเกินอายุโครงการ โดยลักษณะสัญญาสวอปจะไมมีการ

แลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในวันเริ่มสัญญา (Unfunded Swap) แตจะกําหนดเงื่อนไขการแลก

เปลี่ยนกระแสเงินสดในแตละชวงตลอดอายุสัญญา โดยกองทุนจะเปนฝายจายดอกเบี้ยคงที่ (Fixed

Rate Payer) ขณะเดียวกัน กองทุนจะเปนฝายรับดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Receiver) ซึ่ง

จะมีสูตรคํานวณอางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight Repurchase

Rate (THOR) ภายใตเงื่อนไขการจายผลตอบแทนนี้จะเปดโอกาสใหกองทุนสามารถแสวงหาผล

ตอบแทนสวนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งนี้ สัญญาสวอปมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

ขั้นตํ่า (Minimum Rate) ไว ซึ่งจะทําใหกองทุนยังคงไดรับดอกเบี้ยไมนอยกวาอัตราขั้นตํ่า อยางไร

ก็ตาม เมื่อนําไปหักลาง (Offset) กับดอกเบี้ยที่กองทุนตองจายใหคูสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาสวอป (“คูสัญญา”) กองทุนอาจจะเปนไดทั้งผูรับหรือผูจายดอกเบี้ยสุทธิในแตละงวด

มีกลยุทธการลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)

ตํ่า สูง

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.ktam.co.th

ระดับความเสี ่ยง

เสี่ยงปานกลางคอนขางตํ่า

ลงทุนในตราสารหนี้และหรือเงินฝาก และสัญญาสวอปที่มีสูตรคํานวณ

อางอิงในลักษณะผกผันกับอัตราดอกเบี้ย Thailand Overnight

Repurchase Rate (THOR)

ขอมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน 11/10/65 (ประมาณการ)

วันเริ ่มตน class N/A

นโยบายการจายเง ินปนผล ไมมี

อายุกองทุน ประมาณ 2 ป

ผู จัดการกองทุนรวม

นาง กอบกาญจน เอี ่ยมจิตกุศล ตั ้งแต 11/10/65

นาย ชินรัตน สังคะคุณ ตั้งแต 11/10/65

ดัชนีชี ้วัด

ไมมี เนื่องจากกองทุนไมสามารถวัดผลการดําเนินงานไดเพราะอัตราผล

ตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเงื่อนไขการจายผลตอบแทนของสัญญา

สวอป ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สรางขึ้นสําหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต

การเขารวมตอตานทุจริต : ไดรับการรับรองจาก CAC

ขอมูลเชิงสถิติ

Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน N/A

Yield to Maturity N/A

การซื้อหนวยลงทุน การขายคืนหนวยลงทุน

วันทําการซื ้อ : เปดเสนอขายหนวย

ลงทุนครั ้งแรก (IPO) ระหวางวันที ่ 5 

10 ตุลาคม 2565 ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปด

ทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.

วันทําการขายคืน : บริษัทจัดการจะไมเปดขาย

คืนหนวยลงทุนแตจะดําเนินการรับซื ้อคืนหนวย

ลงทุนโดยอัตโนมัติใหผ ู ถ ือหนวยลงทุนไมเกินปละ

4 ครั ้ง และสําหรับการรับซื ้อคืนหนวยลงทุนโดย

อัตโนมัติครั ้งสุดทาย ในวันทําการกอนวันสิ ้นสุด

อาย ุโครงการ โดยบริษ ัทจัดการจะประกาศวันร ับ

ซื ้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผู ถ ือหนวย

ลงทุนทราบลวงหนาบนเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ไมนอยกวา 7 วัน

เวลาทําการ : ตั ้งแตเวลาเริ ่มเปดทําการ

ของบริษัทจัดการ หรือผู สนับสนุนการ

ขายหรือรับซื ้อคืน (ถามี) จนถึงเวลา

15.30 น.

เวลาทําการ : 

การซื ้อครั ้งแรกขั ้นตํ ่า : 500,000 บาท การขายคืนขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

การซื ้อครั ้งถัดไปขั ้นตํ ่า : ไมกําหนด ยอดคงเหลือขั ้นตํ ่า : 0.00 บาท

ระยะเวลาการรับเง ินคาขายคืน : T+5 คือ5 วัน

ทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน

หมายเหตุ : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแตวันถัดจากวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ แตโดยทั่วไปจะ

ไดรับเงินภายใน T+1

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การจัดการ 2.14 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

รวมคาใชจาย 2.67 ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม คิดเปน % ตอปของมูลคาหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ได ณ วันจดทะเบียน ** เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน

(ถามี) *** บริษัทจัดการจะคํานวณคาธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทนของตราสาร ณ วันที่

กองทุนเขาลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจงอัตราคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงใหผูถือหนวยลงทุนทราบใน

ภายหลังจากไดลงทุนเรียบรอยแลว โดยในชวงระหวางอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพิ่มหรือลด

อัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ จะไมเกิน 2.14 % ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจาก

การเสนอขายหนวยลงทุนเพดานอัตราคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวย

ลงทุน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเน ียม สูงสุดไมเก ิน เก ็บจร ิง

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื ้อคืน ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี ่ยนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี

การโอนหนวย ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม ดูหมายเหตุเพิ ่มเติม

หมายเหตุ : * เปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน ** คา

ธรรมเนียมการโอนหนวย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ

ขอมูลอื ่นๆ

รายละเอ ียดการลงทุน

สวนที ่ 1 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงิน ที่มีอันดับของตราสารหรือของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment

grade) ประมาณรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ประมาณการตราสารและสัดสวนที่คาดวาจะลงทุนในสวนที่ 1

หมายเหตุ

(1) บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือ

ทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได 

(2) ตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนไดผานขั้นตอนการวิเคราะหความเสี่ยงดานความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (Credit Risk) แลว แตยังมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของ

คุณภาพเครดิตจนนําไปสูการผิดนัดชําระหนี้อยู 

(3) เงินลงทุนในสวนที่ 1 จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน

สวนที ่ 2 กองทุนจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ซึ่งกองทุนจะเปนผูจายดอกเบี้ยคงที่ และเปนผูรับดอกเบี้ยลอยตัว

รายละเอียดของสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) ที ่กองทุนลงทุน 

1 หนาเผยแพรขอมูล THOR ลาสุด https://www.bot.or.th/App/THOR หนาเผยแพรขอมูล THOR ยอน

หลังhttps://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=945&language=TH

 2 คา THOR อาจมีการปรับ (refix) ในเวลา 09.30 น. ของวันทําการถัดไป หากมีการแกไขขอมูลธุรกรรม Private Repo ที่ใชในการคํานวณ THOR และสงผลให THOR ที่คํานวณได

ใหมเปลี่ยนแปลงจากที่เผยแพรไปแลวมากกวาหรือเทากับ 1 basis point ขึ ้นไป

ประมาณการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน

* คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาที่ไดเปดเผยไวตอนเสนอขายหนวยลงทุน

บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได โดยรวมแลวไมเกินรอยละ 2.1400 ตอป ของจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุน

** อัตราผลตอบแทนจากตราสารเปนเพียงแคตัวอยางการคํานวณ เพื่อประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวา ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามที่แสดงไว

*** กองทุนอาจไมไดผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือคูสัญญา ที่กองทุนลงทุนไมสามารถชําระคืนเงินตนดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไวได

**** บริษัทจัดการจะใชดุลพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน

ของ ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย

หรือทรัพยสินอื่นที่สํานักงานฯ อนุญาตใหลงทุนได ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหผูถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

***** หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารมีการเปลี่ยนแปลงอยาง

มีนัยสําคัญผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามอัตราที่ประมาณการไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนกองทุนตลอดอายุโครงการ ภายใตสถานการณสมมติที ่อ ัตราดอกเบี ้ยอางอิง (THOR) เปลี ่ยนแปลงในรูปแบบตางๆ

สมมติ :     อายุโครงการ 2 ป จายผลตอบแทนไมเกินปละ 4 ครั้ง

กองทุนจายใหคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Y% ตอป)

กองทุนรับจากคูสัญญา เทากับ อัตราดอกเบี้ยลอยตัว Max [ {F% - (2*THOR%) } , C% ] ตอป

โดยที่

F% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ที่ตกลงกันระหวางกองทุนและคูสัญญา = 4.70% ตอป

Y% คือ อัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตกลงจะจายใหผูออกสัญญาสวอป ในแตละงวด = 1.90% ตอป

THOR% คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงแบบลอยตัวผันแปรตามภาวะตลาดและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเปนการคํานวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในแตละชวงเวลาที่กองทุนและคูสัญญาตกลง

กัน ดวยวิธี compound ซึ่งคํานวณจากอัตราดอกเบี้ยอางอิง THOR ของแตละวันโดยใชวิธีคิดคาเฉลี่ยแบบคิดทบตน (compound average) ในวันทําการ และคาเฉลี่ยทั่วไป (simple

average) ในวันหยุด

C% คือ อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่าที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา = 0.60% ตอป

คาใชจายของกองทุน = 0.30 % ตอป

กรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1 8 มากกวา คา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป ดังนั้น กองทุนจะไดรับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดย

การคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 1

เมื ่อแทนคาสูตร  F% - (2*THOR%) = 4.70%-(2*0.75%)

                                                 = 3.20%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ 3.20% มีคามากกวา อัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ที่กองทุนจะไดรับจากคูสัญญา ดังนั้นกองทุนไดรับจากคูสัญญา จ ะ

เทากับอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว คือ 3.20%

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 1.83%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 1 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และคงที่ในอัตรา 1.75% (ครั้งที่ 6-8) ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 2 – อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น ครั้งที่ 1-3 มากกวาคา C ตามชอง

[2.2] ซึ่งกองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวตามสัญญาสวอป และครั้งที่ 4-8 ผลลัพธที่ได นอยกวาคา C ตามชอง [2.2] ซึ่งกองทุนจะไดรับดอกเบี้ยขั้นตํ่าจากคูสัญญา ดังนั้น กองทุนจะได

รับอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] โดยการคํานวณชอง [2.3] มีตัวอยางการคํานวณ ดังนี้

ตัวอยาง  การคํานวณชอง [2.3] ในรอบการพิจารณาสินทรัพยครั้งที่ 4

เม ื ่อแทนคาสูตร F% - (2*THOR%)  = 4.70%-(2*2.50%)

                                                           = -0.30%

ผลลัพธจากการนําอัตราดอกเบี้ยอางอิงมาแทนคาสูตรคํานวณ เทากับ -0.30% มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) ดังนั้น กองทุนจะไดรับตามอัตราดอกเบี้ยขั้นตํ่า (C) จากคูสัญญา

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ  1.01%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 2 อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบทีละ 0.50% ตลอดอายุสัญญา 

กรณีที ่ 3 –อัตราดอกเบี้ย THOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7) และคงที่ในครั้งที่ 8  

ทั้งนี้ จากตัวอยางตารางการคํานวณขางตน เมื่อนําอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) มาแทนคาสูตรในชอง [2.1] โดยผลลัพธที่ไดจากการแทนคาสูตรนั้น มากกวา คา C ตามชอง [2.2] ดังนั้น

กองทุนจะไดอัตราดอกเบี้ยจากการที่กองทุนเขาทําสัญญาใน Inverse Floater Swap ตามชอง [2.3] ซึ่งมีวิธีการคํานวณเชนเดียวกับที่ยกตัวอยางตามตารางกรณีที่ 1

หลังจากนั้น กองทุนจะนําอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับและอัตราดอกเบี้ยจายมาหักลบกัน ตามชองกองทุนรับสุทธิ [3] และนํามาหักคาใชจายของกองทุน [4] เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสุทธิ [5]

ดังนั ้น ผู ถ ือหนวยจะไดร ับผลตอบแทน โดยเมื ่อนํามาคํานวณหาผลตอบแทนเฉลี ่ยตอป จะเทากับ 2.14%ตอป

แผนภาพกรณีที ่ 3 อัตราดอกเบี้ยTHOR ทยอยปรับขึ้นในแตละรอบ (ครั้งที่ 1-5) ทีละ 0.25% และปรับลงทีละ 0.25%(ครั้งที่ 6-7)และคงที่ในครั้งที่ 8        

ทั้งนี้ ทั้งสามกรณีขางตนเปนเพียงตัวอยางผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ในรูปแบบตางๆ โดยการเปลี่ยนแปลงอัตรา

ดอกเบี้ยอางอิง (THOR) ที่เกิดขึ้นจริง อาจมีทิศทางที่เหมือนหรือแตกตางจากสามกรณีขางตนได และจะสงผลตอผลตอบแทนรวมสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ

แผนภาพของรูปแบบการจายผลตอบแทน

*แผนภาพแสดงรูปแบบการจายผลตอบแทนดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานที่มีภาวะการลงทุนในสถานการณปกติ

ทั้งนี้ แผนภาพดังกลาว เปนการพิจารณาผลตอบแทนในแตละรอบของวันพิจารณาสินทรัพยอางอิง โดยกองทุนจะพิจารณาอัตราดอกเบี้ยอางอิงทุก 3 เดือน โดยประมาณ ซึ่งอาจมกีาร

เปลี่ยนแปลงในแตละรอบการพิจาณา และจะมีผลตอผลตอบแทนสุทธิที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับในแตละรอบ

ความเสี ่ยงของกองทุนที ่ลงทุนในตราสารหนี ้ และการเขาทําสัญญา Inverse Floater Swap มีดังนี้

1. ความเสี ่ยงดานราคาและผลตอบแทน

โครงสรางพอรตกองทุนจะนําผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ทั่วไปไปแลกเปลี่ยนกับกระแสเงินสดที่จะไดรับจากสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater

Swap) ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงขึ้นอยูกับปจจัยอยางนอยสามประการดังนี้

ผลตอบแทนหลังหักภาษีฯ โดยเฉลี่ยจากตราสารหนี/้เงินฝาก โดยตองไมนอยกวาอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งกองทุนตองจายใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap รวมถึงเพียงพอ

สําหรับหักคาใชจายกองทุน หากผลตอบแทนสวนนี้ตํ่าเกินไปอาจจะทําใหกองทุนไมมีกระแสเงินเพียงพอไปสงมอบใหธนาคาร เชน ในกรณีเกิดการเรียกเก็บภาษีในอัตราที่มาก

กวาที่ประมาณการไว หรือเกิดคาใชจายที่ไมอาจคาดการณได เปนตน ทําใหกองทุนอาจตองนําเงินตนบางสวนไปจายดอกเบี้ยคงที่ใหกับธนาคาร จึงอาจทําใหผลตอบแทนสุทธิ

กองทุนเปนลบซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ผูถือหนวยลงทุนอาจไดรับผลขาดทุนจากเหตุการณดังกลาวได

อัตราดอกเบี้ยอางอิงปรับขึ้นเร็วมากและสูงขึ้นมากเปนเวลานานตลอดอายุโครงการ สถานการณนี้จะทําใหกองทุนไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าจากธนาคารผูออก Inverse

Floater Swap ซึ่งจะทําใหผูถือหนวยของกองทุนนี้ไดรับเพียงผลตอบแทนขั้นตํ่าเชนกัน

ความผันผวนของราคาตราสารและมูลคาสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) กองทุนรวมนี้มีแผนจะลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝาก และ เขาทํา

สัญญา Inverse Floater Swap ที่มีอายุใกลเคียงหรือสอดคลองกับอายุโครงการ โดยมีกลยุทธซื้อและถือหลักทรัพยเหลานี้จนครบกําหนดไถถอน อยางไรก็ตาม มูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนอาจจะมีความผันผวนจากผลกระทบทางบัญชีเนื่องจากจะตองมีการบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยเหลานี้ตามราคายุติธรรม โดยปกติราคาอาจจะเปลี่ยนแปลง

ผันผวนระหวางระยะเวลาการถือครอง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร และวิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอราคา เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะ

สม

2. ความเสี ่ยงดานเครดิต

กองทุนนี้จะมีความเสี่ยงดานเครดิตที่อาจะทําใหกองทุนเกิดความสูญเสียเงินตนและ/หรือผลตอบแทนจนไมสามารถคืนเงินลงทุนเริ่มตนใหผูถือหนวยไดครบถวน ดังนี้

(2.1) ตราสารหนี้/เงินฝากเกิดการผิดนัดชําระหนี้ หรือถูกปรับลดความนาเชื่อถือ โดยกองทุนรวมจะนําเงินลงทุนสวนใหญหรือเกือบทั้งหมดไปลงทุนในตราสารหนี้หรือเงินฝากซึ่งเปน

หลักทรัพยที่มีอันดับความนาเชื่อถือระดับที่ลงทุนได (Investment Grade) และผานเกณฑการวิเคราะหเครดิตของบริษัทจัดการ อยางไรก็ตาม อาจจะเกิดกรณีที่หลักทรัพยเหลานี้

ผิดนัดชําระเงินตน/ดอกเบี้ย ซึ่งจะทําใหกองทุนไมสามารถสงมอบเงินสกุลตางประเทศตามสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาใหธนาคารคูสัญญาได (กรณีเปนการลงทุนในหลัก

ทรัพยตางประเทศและมีการทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา)  และจะสงผลตอเนื่องทําใหไมมีเงินไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap ซึ่งในทางกลับกัน

ธนาคารก็จะไมสงมอบกระแสเงินสดใหกองทุน 

(2.2) ผูออกสัญญา Inverse Floater Swap ผิดนัดชําระหรือไมทําตามที่ตกลง จะมีผลใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนจาก Inverse Floater Swap

(2.3) ธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาไมสงมอบเงินใหกองทุน โดยเกิดจากกองทุนไดรับเงินครบกําหนดจากเงินฝากและตราสารหนี้ (จากเงินลงทุนสวนที่ 1) โดยจะสง

มอบเปนเงินสกุลตางประเทศใหกับธนาคารคูสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา แตธนาคารไมสงมอบเงินบาทใหกับกองทุนไดตามเวลาและจํานวนที่ตกลงกันไว จะมีผลให

กองทุน   ไมมีเงินสดเพียงพอไปสงมอบใหธนาคารผูออก Inverse Floater Swap และในทางกลับกันกองทุนจะไมไดรับเงินจากธนาคารเพื่อสงคืนเงินลงทุนเริ่มตนและผลตอบแทนให

ผูถือหนวย  

ทั้งนี้ หากเกิดกรณีที่ผูออกหลักทรัพย หรือธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) ไมปฏิบัติตามขอตกลง บริษัทจัดการจะดําเนินการฟองรองในนามกองทุนโดยใชสิทธิตามกฎหมาย

ในการเรียกรองใหปฏิบัติตามสัญญา รวมถึงการเรียกรองคาเสียหายและคาใชจายที่เกี่ยวของ แตอาจจะตองใชเวลาดําเนินการ และกองทุนอาจจะไดรับชําระเงินไมครบตามจํานวนที่

ตกลงไวแตแรก รวมถึงอาจเกิดคาใชจายในการดําเนินการทางกฎหมาย

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

บริษัทจัดการจะวิเคราะหความนาเชื่อถือของผูออกตราสารและธนาคารคูสัญญาตามขอ (2.2) และ (2.3) เพื่อใหสินทรัพยที่ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนอยางเหมาะสม

3. ความเสี ่ยงดานสภาพคลอง

โดยปกติหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนบางสวนหรือทั้งหมดอาจจะไมมีการซื้อขายในตลาดรอง หรือไมมีสภาพคลองในการซื้อขายเพียงพอ  โดยเฉพาะสัญญาสวอป ซึ่งเปนตราสารซื้อขาย

ในตลาด Over-the-counter (OTC) ที่มีเงื่อนไขเจาะจงที่ตองตกลงและตอรองกันลวงหนา และเปนอนุพันธประเภท Unfunded Derivative ที่ไมมีการสงมอบเงินกันในชวงเริ่มสัญญา

ซึ่งกองทุนอาจไมสามารถขายสัญญาสวอปในตลาดรอง  การขายคืนใหแกผูออกอาจถูกปฏิเสธ หรือไมสามารถขายคืนไดในมูลคาที่ตองการ 

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

กองทุนนี้มีแผนการลงทุน โดยผูจัดการกองทุนมุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยจะถือทรัพยสินที่มีอายุคงเหลือสอดคลองหรือใกลเคียงกับอายุโครงการ จึงไมมีความเสี่ยงดานสภาพ

คลองในการซื้อขายตราสารดังกลาว

4. ความเสี ่ยงดานกฎหมาย (Legal Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากความไมแนนอนของกฎหมาย กฎระเบียบ ขอบังคับตางๆ ตามกฎหมายรวมไปถึงการทํานิติกรรมสัญญาตางๆ

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

เพื่อลดความเสี่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการกอนลงนาม

อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุนจะคํานึงถึงผล

ประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

5. เพื ่อลดความเสี ่ยงดานสัญญาสวอป ผูจัดการกองทุนจะมีการขอความเห็นจากผูเชี่ยวชาญดานกฎหมายของบริษัทจัดการและนําเสนอตอคณะกรรมการลงทุนของบริษัท

จัดการกอนลงนาม อยางไรก็ตาม เนื่องจากอาจจะตองมีการตอรองเงื่อนไขระหวางคูสัญญาที่ในหลายประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุน ซึ่งผูจัดการกองทุน

จะคํานึงถึงผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

ความขัดแยงแหงผลประโยชน (Conflict of Interest) กองทุนมีแผนจะทําธุรกรรม Inverse Floater Swap กับธนาคารกรุงไทย (KTB) ในฐานะคูสัญญา และมีความเกี่ยวของ

เปนผูถือหุนใหญของบริษัทจัดการ ซึ่งถือเปนธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงผลประโยชน แนวทางดําเนินการจะใชวิธีการเปดเผยขอมูลความขัดแยงผลประโยชนในหนังสือชี้ชวน

สวนขอมูลกองทุนรวม ทั้งนี้ ธุรกรรมประเภทนี้จะเปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาแบบ OTC ซึ่งตองมีการเจรจาตอรองในหลักการลวงหนากอนทําสัญญาฯ และมักไมมีการซื้อขายใน

ตลาดรอง จึงอาจไมสามารถสืบหาราคาเพื่อมาเปรียบเทียบไดโดยตรง

แนวทางการบริหารความเสี ่ยง

ผูจัดการกองทุนจะพยายามเปรียบเทียบความเหมาะสมของชวงผลตอบแทนสุทธิที่จะไดรับจากสัญญาสวอปนี้ กับเปาหมายผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินลงทุนตราสารหนี้/เงินฝาก รวม

ถึงเปาหมายผลตอบแทนสุทธิที่จะจายใหผูถือหนวยกองทุน รวมถึงอาจพิจารณาจากผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการ ในการตอรองราคาเพื่อผลประโยชนของกองทุนเปนสําคัญ

กราฟแสดงอัตราดอกเบี ้ยอางอิงตลาดซื ้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร (Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) และอัตราดอกเบี ้ยร ับ

ซื ้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน (1day Repurchase Rate)

สัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทสัญญาสวอป (Inverse Floater Swap) มีสินทรัพยอางอิง คือ อัตราดอกเบี้ยอางอิงตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนระยะขามคืนระหวางธนาคาร

(Thai Overnight Repurchase Rate: THOR) ซึ่งเผยแพรทุกวันโดย ธนาคารแหงประเทศไทย ในฐานะเจาของและผูบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยอางอิง (Administrator)

[https://www.bot.or.th/App/THOR/th]

ขอมูลอัตราดอกเบี้ย THOR ยอนหลังตั้งแตเริ่มมีการคํานวณและเผยแพรตั้งแตป 2558 แสดงใหเห็นความสัมพันธอยางสูงและเคลื่อนไหวที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยรับซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน (1-day Repurchase Rate) ซึ่งเปนตัวแทนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) กําหนดตามนโยบายการเงิน  ดังนั้น จึงพอจะคาด

การณไดวา การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. (1-day Repurchase Rate) จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ THOR ทั้งทิศทางและอัตราการเปลี่ยนแปลง ซึ่งในที่สุดจะมี

ผลตอกระแสเงินสดรับ/จายและผลตอบแทนของ Inverse Floater Swap
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การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ

ประ เทศ % NAV

ญี่ปุ น 17.00

กาตาร 10.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนในผู ออกตราสาร 5 อันดับแรก

ผู ออก % NAV

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 19.00

บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ ่ง จํากัด (มหาชน) 17.00

พันธบัตรรัฐบาล ตั ๋วเง ินคลัง ประเทศญี ่ปุ น 17.00

บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 14.00

บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 13.00

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความนาเชื ่อถือ(%)

ใ น

ประ เทศ
National International

Gov bond/AAA 19.00

AA

A 31.00 27.00

BBB 23.00

ตํ่ากวา BBB

Unrated/non

หมายเหตุ : * เปนขอมูลประมาณการ สามารถเปลี่ยนแปลงได
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กองทุนรวมที่มีความเสี ่ยงสูงหรือซับซอน
หามขายผูลงทุนรายยอย

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูง

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือบริหาร

ความเสี่ยงดานสภาพคลองไดในหนังสือชี้

ชวนฉบับเต็ม

https://www.bot.or.th/App/THOR/th


คําอธิบาย

Maximum Drawdown เปอรเซ็นตผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปยอนหลัง (หรือต้ังแตจัดต้ังกองทุนกรณีท่ียังไมครบ 5 ป) โดยวัดจากระดับ NAV ตอ

หนวยท่ีจุดสูงสุด ไปจนถึงจุดต่ําสุดในชวงท่ี NAV ตอหนวยปรับตัวลดลงคา Maximum Drawdownเปนขอมูลท่ีชวยใหทราบถึงความเส่ียงท่ีอาจจะขาดทุนจากการลงทุนใน

กองทุนรวม 

Recovering Period ระยะเวลาการฟนตัว เพ่ือเปนขอมูลใหผูลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแตการขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาท่ีฟนกลับมาท่ีเงินทุนเร่ิมตนใชระยะเวลานาน

เทาใด 

FX Hedging เปอรเซ็นตของการลงทุนในสกุลเงินตางประเทศท่ีมีการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพยในพอรตกองทุนในชวงเวลาใดชวงเวลาหน่ึง โดยคํานวณจากมูลคาท่ีต่ํากวาระหวางผลรวมของมูลคาการซ้ือ

หลักทรัพยกับ ผลรวมของมูลคาการขายหลักทรัพยของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปหารดวยมูลคา NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมท่ีมีคา

portfolio turnover สูง บงช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพยบอยคร้ังของผูจัดการกองทุนและทําใหมีตนทุนการซ้ือขายหลักทรัพยท่ีสูง จึงตองพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดําเนิน

งานของกองทุนรวมเพ่ือประเมินความคุมคาของการซ้ือขายหลักทรัพยดังกลาว 

Sharpe Ratio อัตราสวนระหวางผลตอบแทนสวนเพ่ิมของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลตางระหวางอัตราผลตอบแทนของกองทุน

รวมกับอัตราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม คา Sharpe Ratio สะทอน

ถึงอัตราผลตอบแทนท่ีกองทุนรวมควรไดรับเพ่ิมข้ึนเพ่ือชดเชยกับความเส่ียงท่ีกองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมท่ีมีคา Sharpe Ratio สูงกวาจะเปนกองทุนท่ีมีประสิทธิภาพใน

การบริหารจัดการลงทุนท่ีดีกวา เน่ืองจากไดรับผลตอบแทนสวนเพ่ิมท่ีสูงกวาภายใตระดับความเส่ียงเดียวกัน 

Alpha ผลตอบแทนสวนเกินของกองทุนรวมเม่ือเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยคา Alpha ท่ีสูง หมายถึง กองทุนสามารถสรางผลตอบแทนไดสูงกวาดัชนีช้ีวัด ซ่ึง

เปนผลจากประสิทธิภาพของผูจัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเขาลงทุนในหลักทรัพยไดอยางเหมาะสม 

Beta ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในพอรตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta นอยกวา 1 แสดง

วา หลักทรัพยในพอรตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด Beta มากกวา 1 แสดง

วา หลักทรัพย ในพอรตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด 

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสรางผล

ตอบแทนใหใกลเคียงกับดัชนีช้ีวัดกองทุนรวมท่ีมีคา tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียหางจากดัชนีช้ีวัดมากข้ึน 

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซึ่งคํานวณจากดอกเบี้ยที่จะไดรับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินตนที่จะ

ไดรับคืน นํามาคิดลดเปนมูลคาปจจุบัน โดยใชวัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหน้ี คํานวณจากคาเฉล่ียถวงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แตละ

ตัวท่ีกองทุนมีการลงทุน และเน่ืองจาก Yield to Maturity มีหนวยมาตรฐานเปนเปอรเซ็นตตอปจึงสามารถนําไปใชเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุนรวมตราสาร

หน้ีท่ีมีนโยบายถือครอง ตราสารหน้ีจนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนท่ีใกลเคียงกันได

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

โทรศัพท 0-2686-6100 แฟกซ 0-2670-0430 www.ktam.co.th

เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรทาวเวอร ชั้น 32 ถนนสาทรใต แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120
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