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กองทุนเปดกรุงไทย SET50  

Krung Thai SET50 Fund : KT-SET50  

 (ชนิดสะสมมูลคา : KT-SET50-A) 

กองทุนรวมตราสารทุน 

กองทุนรวมดัชนี (Index Fund)  

 กองทุนที่ลงทุนแบบไมมคีวามเสี่ยงตางประเทศ 

 

หนังสือชี้ชวนสวนสรปุขอมูลสําคัญ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย 

จํากัด (มหาชน) 

การเขารวมการตอตานการทุจริต : 

ไดรับการรับรอง CAC 
  
  
  
  
  
  
  

 

การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน 

ขอมูล ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2563 

ขอมูลอ่ืนๆ 

ผลการดําเนินงาน 

คาธรรมเนียม 

สัดสวนของประเภททรัพยสินท่ีลงทุน 

คุณตองระวังอะไรเปนพิเศษ? 

กองทุนรวมน้ีเหมาะกับใคร? 

คุณกําลังจะลงทุนอะไร ? 

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในผูออก จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 
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กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร? 

คุณกําลังจะลงทุนอะไร? 

 กองทุนมีนโยบายเนนลงทุนในหุนที่เปนสวนประกอบของดัชนีราคา SET50 ซึ่งรวมถึงหุนที่อยูระหวางการเขาหรือออกจาก

การเปนหุนท่ีเปนสวนประกอบของดัชนีราคา SET50 ดวย โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุน เพื่อสรางอัตราผลตอบแทนกอนหักคาธรรมเนียมและคาใชจายใหใกลเคียงกับอัตราผลตอบแทนของดัชนี

ผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) โดยใชกลยุทธการบริหารกองทุนเชิงรับ (Passive Management Strategy) อยางไร

ก็ตาม ในขณะใดขณะหนึ่งกองทุนอาจไมไดลงทุนในหุนซ่ึงประกอบเปนดัชนีราคา SET50 ครบท้ัง 50 หุน  

 

ท้ังนี้ กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารการ

ลงทุน (Efficient Portfolio Management) แตจะไมลงทุนในตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Note)  

 

ในสภาวะปกติ กองทุนจะพยายามดํารงคาความผันผวนของผลตอบแทนของกองทุน (หลังหักคาธรรมเนียมและคาใชจาย) 

เม่ือเทียบกับอัตราผลตอบแทนของดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (tracking error) ไมเกินรอยละ 1.50 ตอป  

 

กองทุนมีกลยุทธการลงทุน มุงหวังใหผลประกอบการเคลื่อนไหวตามดัชนีชี้วัด (passive management/index 

tracking) 

 ผูลงทุนท่ีสามารถรับความผันผวนของราคาหุนท่ีกองทุนรวมไปลงทุน ซ่ึงอาจจะปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึน หรือลดลงจนตํ่ากวา

มูลคาท่ีลงทุนและทําใหขาดทุนได 

 ผูท่ีสามารถลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาว โดยคาดหวังผลตอบแทนในระยะยาวท่ีดีกวาการลงทุนในตราสารหนี้ท่ัวไป 

 อานหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม หรือสอบถามผูสนับสนุนการขายและบริษัทจัดการ  

 อยาลงทุนหากไมเขาใจลักษณะและความเสี่ยงของกองทุนรวมนี้ดีพอ 

กองทุนรวมนี้ไมเหมาะกับใคร 

-  ผูลงทุนท่ีเนนการไดรับผลตอบแทนในจํานวนเงินท่ีแนนอน หรือรักษาเงินตนใหอยูครบ  
 
ทําอยางไรหากยังไมเขาใจนโยบาย และความเส่ียงของกองทุนน้ี 
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หมายเหตุ กองทุนมี net exposure ในตราสารทุนเปนหลักโดยเฉลีย่รอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV 

คุณตองระวังอะไรเปนพิเศษ? 

 แผนภาพแสดงตําแหนงความเส่ียงของกองทุนรวม 

คําเตือนท่ีสําคัญ 

• ในกรณีท่ีมีเหตุการณไมปกติ ผูลงทุนอาจไดรับชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนลาชากวาระยะเวลาท่ีกําหนดไวในหนังสือช้ีชวน 

• การแบงชนิดหนวยลงทุน มิไดทําใหความรับผิดชอบของกองทุนรวมที่มีตอบุคคลภายนอกแยกออกจากกันตามชนิดของหนวยลงทุน 

ทรัพยสินท้ังหมดของกองทุนรวมยังคงอยูภายใตความรับผิดตอบุคคลภายนอกอยางเทาเทียมกัน 

• มูลคาหนวยลงทุนของหนวยลงทุนแตละชนิดอาจมีมูลคาเทากันหรือแตกตางกันได โดยบริษัทจัดการจะแยกคํานวณมูลคาทรัพยสิน

ของกองทุนแตละชนิด 

• กองทุนมีการแบงชนิดหนวยลงทุนเปน 4 ชนิด ไดแก ชนิดจายเงินปนผล ชนิดสะสมมูลคา ชนิดขายคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ และชนิด

ผูลงทุนสถาบัน ท้ังน้ี ผูถือหนวยลงทุนสามารถสับเปลี่ยนชนิดของหนวยลงทุนภายในกองทุนน้ีได 

• กองทุนรวมนี้มีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนา เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน กองทุนจึงมี

ความเสี่ยงมากกวากองทุนรวมอ่ืน จึงเหมาะสมกับผูลงทุนท่ีตองการผลตอบแทนสูงและสามารถรับความเสี่ยงไดสูงกวาผูลงทุนท่ัวไป 

ทั้งนี้ ผูลงทุนควรลงทุนเมื่อมีความเขาใจความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายลวงหนา และควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

คํานึงถึงประสบการณการลงทุน วัตถุประสงคการลงทุน และฐานะการเงินของผูลงทุนเอง 

• เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายท่ีจะลงทุนในหรือมีไวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนา เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน ผลตอบแทน

จากการลงทุนตามความเคลื่อนไหวของราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (future price) อาจไมเทากับความเคลื่อนไหวของราคาปจจุบัน 

(spot price) ของสินคา/ตัวแปรดังกลาว 

• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อการลดความเสี่ยง กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกวากองทุนรวมท่ี

ลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง เนื่องจากใชเงินลงทุนในจํานวนที่นอยกวาจงึมีกําไร/ขาดทุนสูงกวาการลงทุนในหลักทรัพยอางอิง

โดยตรง 

• ในกรณีที่มีแนวโนมวาจะมีการขายคืนหนวยลงทุนเกินกวา 2 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด บริษัทจัดการ

อาจใชดุลยพินิจในการเลิกกองทุนรวม และอาจยกเลิกคําสั่งซื้อขายหนวยลงทุนท่ีไดรับไวแลวหรือ หยุดรับคําสั่งดังกลาวได 

• ณ วันท่ี 30 ธันวาคม 2563 กองทุนเปดกรุงไทย SET50 มีการกระจุกตัวของการถือหนวยลงทุนของบุคคลใด เกิน 1 ใน 3 ของจํานวน

หนวยลงทุนทั้งหมด ดังนั้น หากผูถือหนวยลงทุนดังกลาวไถถอนหนวยลงทุนอาจมีความเสี่ยงใหกองทุนตองเลิกกองทุนรวมได ทั้งนี้ ผู

ลงทุนสามารถตรวจสอบขอมูลไดท่ี www.ktam.co.th 

• ผูลงทุนสามารถลงทุนในกองทุนนี้ในรูปแบบของกรมธรรมประกันชีวิตควบหนวยลงทุน (Unit-Link) ไดโดยผูลงทุนควรติดตอบริษัท

ประกันชีวิตซึ่งเปนตัวแทนที่ไดรับการแตงตั้งจากบริษัทจัดการ (ถามี) และศึกษารายละเอียดในเอกสารประกอบการขายกรมธรรม

ประกันชีวิตควบหนวยลงทุนกอนการตัดสินใจลงทุน 

 

http://www.ktam.co.th/
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ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย       

 

 
 

 

 

 

 

หมายเหตุ : กองทุนรวมมีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความผันผวนของ 

ผลการดําเนินงาน (SD) 

                ต่ํา                                                                                                  สูง 

< 5% 5-10% 10-15% 15-25% > 25% 
 

กลุมหุนท่ีเนนลงทุน 

 

          ตํ่า                                                                                         สูง 

general large cap mid/small sector 
 

High Issuer 

Concentration Risk 

 

          ตํ่า                                                                                         สูง 

<= 10% 10%-20% 20%-50% 50%-80% >80% 
 

High Sector 

Concentration Risk 

     ตํ่า                                                                               สูง 

< 20% 20%-50%   50%-80% >80% 
 

ปจจัยความเสี่ยงทีส่ําคัญ 
 

ความเส่ียงจากการกระจุกตัวลงทุน 
 

*คุณสามารถดูขอมูลเพิ่มเติมไดที ่www.ktam.co.th 
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สัดสวนของประเภททรัพยสินที่ลงทุน 
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หมายเหตุ 

* เปนอัตราท่ีรวมภาษีมลูคาเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน  

** สามารถดูคาธรรมเนียมยอนหลงั 3 ป ในหนังสือช้ีชวนสวนขอมูลกองทุนรวม (Q & A) ไดท่ี www.ktam.co.th 

 

คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย) 

รายการ สูงสุดไมเกิน เก็บจริง 
คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน (1) ไมเกิน 3.00  ยังไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน (1) ไมเกิน 3.00 ยังไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลีย่นหนวยลงทุนเขา (1) (2) ไมเกิน 3.00 ยังไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมการสับเปลีย่นหนวยลงทุนออก (1) (2) ไมเกิน 3.00 ยังไมเรียกเก็บ 
คาธรรมเนียมและคาใชจายท่ีเก่ียวของกับการซื้อหรือ
ขายหลักทรัพยเมื่อมีการสั่งซื้อหรอืขายคืนหรือ
สับเปลี่ยน(3) 

ไมเกิน 0.50 0.10 

คาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุน ตามท่ีนายทะเบียนกําหนด 
คาธรรมเนียมการออกเอกสารสิทธิในหนวยลงทุน  ตามอัตราท่ีสถาบันการเงินกําหนด 

หมายเหตุ : อัตราขางตนเปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื ่นใดในทํานองเดียวกัน และสามารถดู

คาธรรมเนียมยอนหลัง 3 ป ในหนังสือช้ีชวนสวนขอมูลกองทุนรวม (Q & A) ไดท่ี www.ktam.co.th 
 (1) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บคาธรรมเนียมดังกลาวในแตละชนิดหนวยลงทุนใหกับผูลงทุนแตละกลุมไมเทากัน ทั้งน้ี 

บริษัทจัดการจะแจงใหผูลงทุนทราบรายละเอียดลวงหนาไมนอยกวา 7 วัน โดยจะปดประกาศ ณ สํานักงานของบริษัทจัดการ และ/

หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถามี) และ/หรือเว็บไซตของบริษัทจัดการ 
 (2) บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะยกเวนไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนระหวางชนิดหนวยลงทุนภายในกองทุนเปดกรุงไทย 

SET50 เวนแตในกรณีท่ีผูถือหนวยลงทุนปฏิบัตไิมเปนไปตามเง่ือนไขการลงทุนตามท่ีบริษัทจัดการกําหนดบริษัทจัดการจะเรียกเก็บ

คาธรรมเนียมดังกลาว 
(3) คาใชจายในการซื้อขายหลักทรัพยจะคํานวณเขาไปในราคาขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุน เพ่ือนําเงินดังกลาวไปชําระเปนคาใชจายหรือ

คาธรรมเนียมในการสั่งซื้อหรือสั่งขายหลักทรัพย ตามท่ีกองทุนถูกเรียกเก็บเมื่อสั่งซื้อหรือสั่งขายหลักทรัพย 

 

 * คาธรรมเนียมมีผลกระทบตอผลตอบแทนที่คุณจะไดรับ ดังนัน้ คุณควรพิจารณาการเรียกเก็บคาธรรมเนียมดังกลาวกอนการลงทุน * 

คาธรรมเนียม 

 

http://www.ktam.co.th/
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กองทุนนี้เคยมีผลขาดทุนสูงสุดในชวงเวลา 5 ป คือ -40.19% 

*กรณีกองจัดตั้งไมครบ 5 ปจะแสดงคาที่เกิดขึ้นนับตัง้แตจัดตั้งกองทุน 

 

ความผันผวนของผลการดําเนินงาน (standard deviation) คือ 20.11% ตอป 

*กรณีกองจัดตั้งไมครบ 5 ปจะแสดงคาที่เกิดขึ้นนับตัง้แตจัดตั้งกองทุน 

 

ความผันผวนของสวนตางผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัด (Tracking Error:TE) คือ 0.44% ตอป 

 

ประเภทกองทุนรวมเพ่ือใชเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ณ จุดขาย คือ SET 50 Index Fund 

* คุณสามารถดูขอมูลที่เปนปจจุบันไดที่ https://www.aimc.or.th 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 * ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต * 

ผลการดําเนินงานในอดีต 

 

https://www.aimc.or.th/
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นโยบายการจายเงินปนผล ไมจายเงนิปนผล  

ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

วันที่จดทะเบียน 30 พฤษภาคม 2560 

อายุโครงการ ไมกําหนด 

ซื้อและขายคืนหนวย

ลงทุน 

   

 

วันทําการซื้อ :  

ผูถือหนวยลงทุนสามารถทําการสั่งซื้อหนวยลงทนุไดที่บริษทัจัดการ หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน 

(ถามี) ไดทุกวันทาํการ ในระหวางเวลาเร่ิมเปดทาํการ – 15.30 น.  
 

- มูลคาข้ันตํา่ของการสั่งซื้อ  :    1,000 บาท 
 

วันทําการขายคืน : ทุกวันทําการ ในระหวางเวลาเร่ิมเปดทําการ - 15.30 น.  

- มูลคาข้ันตํา่ของการสั่งขายคืน :   ไมกําหนด 

- จํานวนหนวยลงทุนข้ันตํ่าของการสั่งขายคืน : ไมกําหนด 

- มูลคาหนวยลงทุนคงเหลือในบญัชีข้ันตํ่า :      ไมกําหนด 

- จํานวนหนวยลงทุนคงเหลือในบัญชีข้ันตํา่ :    ไมกําหนด 

- ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน :   3 วันทําการนับตัง้แตวันถัดจากวันทาํการรับซื้อคืนหนวยลงทุน (T+3) 

 

คุณสามารถตรวจสอบมลูคาทรัพยสินรายวันไดที ่: www.ktam.co.th 

รายชื่อผูจัดการกองทุน 
 

ชื่อ-นามสกุล 
ตําแหนง/ 

บริหารจัดการดาน 
วันท่ีเร่ิมบริหารกองทุนรวมนี้ 

คุณชนัต คงพัฒนสิร ิ ผูจัดการกองทุนหลัก ฝายลงทุนตราสารทุน 26 กันยายน 2560 

คุณชัชชนก ศรีปราโมช ผูจัดการกองทุนหลัก ฝายลงทุนตราสารทุน 7 ตุลาคม 2563 

อัตราสวนหมุนเวียนการ
ลงทุนของกองทุนรวม 
(PTR) 

ในรอบระยะเวลาที่ผานมายอนหลัง 1 ป เทากับ 56.53% 
(ปริมาณการซื้อขายทรัพยสินของกองทุน เทียบกับมูลคาทรัพยสินสุทธิเฉลี่ยของกองทุนรวม) 

ผูสนบัสนุนการขาย 
หรือรับซื้อคืน 

 

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  
 

ทั้งนี้ บริษทัจัดการอาจแตงตั้งผูสนับสนนุการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทนุเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแตงตั้ง

ผูสนบัสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนในภายหลังได โดยผูสนใจลงทนุสามารถสอบถามรายชื่อ

ผูสนบัสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนไดทีบ่ริษัทจัดการ 

ขอมูลอื่น ๆ 

http://www.ktam.co.th/
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ติดตอสอบถาม  
รับหนังสือชีช้วน  
รองเรียน 
 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ที่อยู : เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรทาวเวอร  ชั้น 32 ถนนสาทรใต แขวงยานนาวา เขต
สาทร  กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท : 0-2686-6100  
website : www.ktam.co.th    
email : callcenter@ktam.co.th 

ธุรกรรมที่อาจกอใหเกิด
ความขัดแยงทาง
ผลประโยชน 

คุณสามารถตรวจสอบธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนไดที่ website : 
www.ktam.co.th   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 การลงทุนในหนวยลงทุนไมใชการฝากเงิน รวมทั้งไมไดอยูภายใตความคุมครองของสถาบันคุมครองเงินฝาก จึงมีความเสี่ยง

จากการลงทุนซึ่งผูลงทุนอาจไมไดรับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน 

 ไดรับอนุมัติจัดตั้ง และอยูภายใตการกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต 

 การพิจารณารางหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวมนีม้ิไดเปนการแสดงวาสํานักงาน ก.ล.ต. ไดรับรอง

ถึงความถูกตองของขอมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือ ไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหนวยลงทุนที่เสนอขาย

นั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมไดสอบทานขอมูลในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2563 แลวดวย

ความระมัดระวังในฐานะผูรับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองวาขอมูลดังกลาวถูกตอง ไมเปนเท็จ 

และไมทําใหผูอ่ืนสําคัญผิด 

http://www.ktam.co.th/
mailto:callcenter@ktam.co.th
http://www.ktam.co.th/
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คําอธิบายเพ่ิมเติม 

ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย (Market Risk) 

ความเสีย่งท่ีมูลคาของหลักทรัพยท่ีกองทุนรวมลงทุนจะเปลีย่นแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลงจากปจจยัภายนอก เชน สภาวะเศรษฐกิจการ

ลงทุน ปจจัยทางการเมืองท้ังในและตางประเทศ เปนตน ซึ่งพิจารณาไดจากคา standard deviation (SD) ของกองทุนรวม หาก

กองทุนรวมมีคา SD สูง แสดงวากองทุนรวมมีความผันผวนจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยสงู 

ความเสี่ยงจากการดําเนินงานของผูออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากฐานะทางการเงิน หรือผลการ

ดําเนินงานของธุรกิจซึ่งจะสงผลกระทบตอราคาหุนของธุรกิจน้ันๆ ใหมีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนหรือลดลง  

 

ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) หมายถึง การพิจารณาจากอันดับความนาเช่ือถือของตราสารท่ี

ลงทุน (credit rating) ซึ่งเปนขอมูลบอกระดับความสามารถในการชําระหน้ี 

ระดับการลงทุน TRIS Fitch Moody's S&P คําอธิบาย 

ระดับท่ีนาลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อันดับเครดิตสูงท่ีสุด มีความเสี่ยงตํ่าท่ีสุดท่ีจะ

ไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อันดับเครดิตรองลงมาและถือวา มีความเสี่ยง

ตํ่ามากท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

A A(tha) A A 
ความเสี่ยงตํ่าที่จะไมสามารถชําระหนี้ไดตาม

กําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสี่ยงปานกลางที่จะไมสามารถชําระหน้ี

ไดตามกําหนด 

ระดับที ่ต ํ ่ากวานา

ลงทุน 

ตํ่ากวา 

BBB 

ตํ่ากวา 

BBB(tha) 

ตํ่ากวา  

Baa 
ตํ่ากวา BBB 

ความเสี่ยงสูง ที่จะไมสามารถชําระหนี้ไดตาม

กําหนด 

ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร (Liquidity Risk) คือ ความเสีย่งท่ีเกิดจากการท่ีซือ้หรือขายตราสารไมไดใน

ระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกําหนดไว เน่ืองจากโอกาสในการซื้อหรือขายตราสารมีจํากัด 

ความเสี่ยงจากการทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา คือ การลงทุนในสญัญาซื้อขายลวงหนาเพ่ือแสวงหาผลประโยชนตอบแทน โดยมีความ

เสี่ยงแตกตางตามประเภทของสัญญาซื้อขายลวงหนาแตละประเภท ดังน้ี 

สัญญาออปชัน คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีลักษณะของการใหสิทธิแกผูซื้อสัญญา (long position) ในการซื้อหรือขายสินทรัพย

อางอิง (underlying) ในอนาคต โดยผูซื้อสามารถเลือกท่ีจะใชสิทธิหรือไมก็ได ภายในเวลาท่ีผูขายสญัญา (short position) กําหนด 
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โดยผูซื้อตองจายคาธรรมเนียม (premium) ในการไดมาซึ่งสิทธิดังกลาวดวย ในสวนของผูขายสัญญาจะไดรับคาธรรมเนียมมากอน 

เพ่ือแลกกับภาระผูกพันในอนาคตท่ีตองปฏิบัติตามสญัญาท่ีไดขายออกไป 
 

ความเสีย่งของผูซื้อสัญญาออปชัน ไดแก ความเสี่ยงท่ีผูซื้อไมสามารถใชสิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ทําใหตองจายคาธรรมเนียมไปโดย

ไมไดรับผลตอบแทนใด ๆ  
 

ความเสีย่งของผูขายสญัญาออปชัน ไดแก ความเสี่ยงท่ีผูซื้อใชสิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ซึ่งในกรณีท่ีเปนการขายสิทธิในการซื้อ (short 

call option) จะทําใหผูขายมีความเสี่ยงท่ีไมมีขอจํากัด เน่ืองจากมูลคาสินทรัพยอางอิงสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมมีเพดานสูงสดุ  
 

สัญญาฟวเจอร/สญัญาฟอรเวิรด คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมลีักษณะของการเปนภาระผูกพันท่ีคูสญัญาตองปฏิบัติตามสญัญาเมื่อถึง

ระยะเวลาท่ีกําหนดไว กลาวคือเมือ่ถึงกําหนดตามสญัญาผูซื้อตองซือ้สินทรัพยอางอิงในราคาท่ีไดตกลงกันไวแลว ไมวาการซื้อน้ัน

อาจจะทําใหเกิดกําไรหรือมผีลขาดทุนตอผูซื้อก็ตาม โดยในสวนของผูขายก็เชนเดยีวกัน ไมวาการขายในราคาท่ีไดตกลงกันไวจะทําให

เกิดกําไรหรือมีผลขาดทุน ผูขายก็ตองขายในราคาดังกลาว  

 

ความแตกตางของสญัญาฟวเจอรและสญัญาฟอรเวิรด คือ สัญญาฟวเจอรสามารถซื้อขายกันไดในตลาดซื้อขายลวงหนา (Future 

Market) โดยมีการกําหนดขนาดของสัญญา คณุภาพของสินทรัพยอางอิง และเวลาในการสงมอบท่ีเปนมาตรฐาน และมสีํานักหักบัญชี 

(Clearing House) ทําหนาท่ีในการเรยีกหลักประกันเพ่ือเปนหลักประกันความเสี่ยงใหท้ัง 2 ฝายปฏิบัติตามสัญญา โดยจะมีการ

กําหนดมลูคาสญัญาตามราคาตลาด (Mark to Market) ทุกสิ้นวันท่ีมีการซื้อขาย ในขณะท่ีสัญญาฟอรเวิรด เปนขอตกลงระหวาง

คูสัญญาท้ัง 2 ฝาย ซึ่งเปนการซื้อขายนอกตลาด (Over the Counter) ไมมีการกําหนดมาตรฐานใด ๆ สามารถปรับใหเขากับความ

ตองการเฉพาะรายของคูสญัญาได 

 

ความเสีย่งของสัญญาฟวเจอรและสัญญาฟอรเวิรด ไดแก ความผันผวนของมูลคาสินทรัพยอางอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทําให

มูลคาของสญัญาฟวเจอร/สัญญาฟอรเวิรดมีผลขาดทุน เชน กองทุนรวมเขาไปทําสญัญาฟวเจอรซื้อหุนท่ีราคา 100 บาท ถาครบ

กําหนดสญัญาราคาหุนในวันน้ันอยูท่ี 80 บาท กองทุนรวมจะขาดทุน 20 บาท แตในทางตรงกันขามถาราคาหุนในวันน้ันอยูท่ี 125 

บาท กองทุนรวมจะมีกําไร 25 บาท 

 

สัญญาสวอป คือ สญัญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีลักษณะของการท่ีบุคคล 2 ฝายมาตกลงแลกเปลี่ยนกระแสเงินสดระหวางกันในชวงเวลาใน

อนาคต โดยการรับและจายกระแสเงินสดมีการอางอิงกับสินทรัพยอางอิง โดยคูสัญญาท้ัง 2 ฝายสามารถกําหนดลักษณะของสญัญาได

ตามความตองการ 

 

ความเสีย่งของสัญญาสวอป ไดแก ความผันผวนของมลูคาสินทรัพยอางอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทําใหมูลคาของสัญญาสวอปมี

ผลขาดทุน เชน กองทุนรวมทําสัญญาสวอปกับธนาคาร เพ่ือแลกเปลีย่นอัตราดอกเบ้ียคงท่ี (5%) ท่ีกองทุนรวมไดรับกับอัตราดอกเบ้ีย

ลอยตวั (MLR + 1%) ในวงเงิน 100,000 บาท กรณีท่ีอัตราดอกเบ้ียคงท่ีท่ีกองทุนรวมไดรับมากกวาอัตราดอกเบ้ียลอยตัว (MLR + 

1% =  4% ) กองทุนรวมตองชําระเงินใหธนาคาร = 10,000 บาท [(5% - 4%) * 100,000] ซึ่งถากองทุนรวมไมทําสัญญาสวอป

ดังกลาวกองทุนรวมก็ไมมีภาระตองชําระเงิน 

ความเสี่ยงท่ีผลตอบแทนของกองทุนไมเทากับอัตราผลตอบแทนของดัชนี (Tracking Error Risk) 

ผลตอบแทนของกองทุนอาจไมเทากับผลตอบแทนของดัชนีท่ีกองทุนอางอิงไดตลอดเวลา เน่ืองมาจากปจจัยหลายประการ ตัวอยางเชน 

คาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ ของกองทุน เปนตน 
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ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (High Concentration Risk)  

(1) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในผูออกตราสารรายใดรายหน่ึง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนในผู

ออกตราสารรายใด ๆ มากกวา 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือ

ความมั่นคงของผูออกตราสารรายดังกลาว กองทุนอาจมีผลการดําเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายผูออก

ตราสาร 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง (Sector Concentration Risk) เกิดจากกองทุน

ลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึง่หากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตออุตสาหกรรมน้ัน กองทุน

ดังกลาวอาจมผีลการดําเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม 

 


