
KTF & KT-TRIGB Series 
กลุ่มกองทุนเปิดกรุงไทย ฟิกซ์ อินคัม 
กลุ่มกองทุนเปิด KTAM Trigger Bond Fund

 ไตรมาส 1/67  ราคาตราสารหน้ีท่ัวโลกปรับลงจากการปรับคาดการณ์ดอกเบี้ยสอดคล้อง

กับ FED มากข้ึน โดยต้ังแต่ปลายปี 2566 ตลาดการเงินท่ัวโลกมีความหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(FED) จะปรับลดดอกเบ้ียลง 1.25% - 1.50% ในปี 2567 โดยจะเริ่มต้ังแต่การประชุม มี.ค. 67 เป็น

ต้นไป อย่างไรก็ตาม FED มีท่าทีระมัดระวัง ยืนยันมุมมองการปรับลดดอกเบ้ีย (FED’s Dot) ไม่
เกิน 0.75% ขณะท่ีตัวเลขการจ้างงานยังตึงตัวและเงินเฟ้อปรับลดลงค่อนข้างช้า  ทิศทางดังกล่าว

ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีทยอยปรับตัวสูงขึ้นสะท้อนการลดความคาดหวังของนักลงทุน

 ตลาดเครดิตได้ประโยชน์จากท่ีตลาดลดความกังวลต่อความเส่ียงภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

และดอกเบี้ย เข้าสู่วงจรขาลง แม้ส่วนต่างเครดิตจะปรับแคบลง (ราคา หุ้นกู้ เอกชนปรับขึ้น) มา

ต่อเน่ือง  แต่ยังพบกระแสเงินลงทุนไหลเข้าซื้อ หุ้นกู้ เอกชนท้ังกลุ่ม Investment Grade, High 
Yield, Emerging Market และ Asset/Mortgage Backed Securities เพราะเป็นกลุ่มตรา

สารท่ีให้อัตราผลตอบแทน (Yield) สูงเม่ือเทียบกับพันธบัตรภาครัฐ  โดยนักลงทุนมีความกังวลต่อ

ความเส่ียงด้านเครดิตลดลงหลังจากมีความเชื่อม่ันมากขึ้นว่าเศรษฐกิจโลกเพียงเข้าสู่ภาวะชะลอตัว 

(ไม่ถดถอย)  และความคาดหวังว่าดอกเบ้ียประเทศต่างๆ จะเข้าสู่วงจรขาลงในปีน้ี 

สรุปสถานการณ์การลงทุน



ที่มา : ฝ่ายการลงทุนตราสารหนี้ KTAM (มีนาคม 2567)

สรุปสถานการณ์การลงทุน

ผลการดําเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการดําเนนิงานในอนาคต

KTF & KT-TRIGB Series 
กลุ่มกองทุนเปิดกรุงไทย ฟิกซ์ อินคัม 
กลุ่มกองทุนเปิด KTAM Trigger Bond Fund

คาดการณ์ภาวะการลงทุนใน 2Q67

 คาดตลาดตราสารหนี้ยังผันผวนจากการชะลอปรับลดดอกเบี้ยของ FED/ECB เศรษฐกิจสหรัฐฯ 

กําลังชะลอตัวแต่ภาพรวมยังแข็งแกร่งกว่าท่ีคาด  ขณะท่ีเศรษฐกิจยุโรปกําลังฟ้ืนตัวเช่นเดียวกับประเทศ

กําลังพัฒนาขนาดใหญ่  อย่างไรก็ตาม แนวโน้มเงินเฟ้ออยู่ในทิศทางลงแต่ยังคงห่างจากเป้าหมายของ
ธนาคารกลาง ทําให้ตลาดเริ่มปรับการคาดการณ์ว่า FEDจะเลื่ อนการปรับดอกเบ้ียไปเริ่มในครึ่งปีหลัง 

(เดิมคาดจะเริ่มปรับลดมิถุนายนน้ี) ซึ่งส่งผลกระทบต่อตราสารหน้ีโดยตรง และสินทรัพย์การเงินอื่นๆ

 ผลตอบแทนรวมของตราสารหนี้กลุ่มพันธบัตรติดลบแต่กลุ่มเครดิตให้ผลตอบแทนเป็นบวก 

การแกว่งตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรจากการท่ีตลาดลดความคาดหวังต่อทิศทางดอกเบ้ีย

กดดันให้ไตรมาส 1/67 ผลตอบแทนในกลุ่มน้ีติดลบ -2.86%YTD ขณะท่ีกลุ่มเครดิตได้ประโยชน์จาก
กระแสเงินลงทุนไหลเข้าและอัตราผลตอบแทน (Current Yield) ในระดับสูงทําใ ห้ผลตอบแทนของ

กลุ่ม Investment Grade ปรับลดเล็กน้อย -0.76%YTD  แต่กลุ่ม High Yield และตราสารหน้ีกลุ่ม

ตลาดเกิดใหม่สร้างผลตอบแทนเป็นบวก +2.13% และ +1.53%YTD ตามลําดับ ในไตรมาสแรกของปีน้ี  

ในส่วนของพันธบัตรรัฐบาลไทย (ไม่เกิน 10 ปี) และหุ้นกู้เอกชน (กลุ่มอายุ 1-3 ปี อันดับเครดิต A- 
ขึ้นไป) ให้ผลตอบแทนในไตรมาส 1/67 +1.32% และ +1.61% ตามลําดับ จากความคาดหวังว่า  กนง .จะ

เริ่มปรับดอกเบ้ียในไตรมาส 2/67



 ตลาดการเงนิรอความชัดเจนของธนาคารกลาง (FED และECB) ซ่ึงนักลงทุนในตลาดสว่นใหญ่

คาดการณ์วา่ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (Fed Fund Rate) ผ่านจดุสงูสดุไปแลว้ และอตัราดอกเบีย้จะเริ่ม

ปรบัลงในกลางปี 2024 (โดยส่วนทีเ่หลือของปีนีอ้าจจะขึน้ได้อีก 0.25% และจะเริ่มทยอยปรบัลดลง

ในปีหนา้) ขณะที่ธนาคารกลางยโุรป ได้ส่งสญัญาณในทศิทางเดียวกบัธนาคารกลางสหรฐั แต่อาจ

ใชร้ะยะเวลามากกวา่ เนื่องจากระดับปัญหาเงินเฟ้อทีม่ีมากกว่าสหรฐัฯ

 คาดการณ์ไตรมาส 4 ปี 2023  มีโอกาสสูงท่ีราคาตราสารหนีจ้ะเร่ิมฟ้ืนตัวจากปัจจยัเศรษฐกจิใน

หลายประเทศท่ีชะลอตวัพร้อมเงินเฟ้อ ทิศทางดอกเบีตราสารหน้ี และการกลบัตวัออ่นคา่ของดชันี

ดอลลา่ร์ (Dollar Index) เป็นปัจจยัที่ส่งผลใหม้ีกระแสเงินไหลเข้าลงทนุในตราสารหนี ้ 

คาดการณ์ภาวะการลงทุนใน 2Q67

 คาดวงจรดอกเบี้ยจะเริ่มเข้าสู่ขาลงในครึ่งหลังของปีน้ี บลจ.กรุงไทย ยังคงคาดการณ์ว่า FED/ECB 

จะเร่ิมลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือนกันยายนนี้ (ช้ากว่าท่ีตลาดการเงินส่วนใหญ่คาดไว้) และ FED 

เตรียมทบทวนนโยบายลดการถือครองพันธบัตร (QT) ท่ีได้ดําเนินการมาต้ังแต่มิถุนายน 2565

(เป้าหมายลดถือครองพันธบัตรเดือนละ US$9.5 หมื่นล้าน) ซ่ึงเป็นปัจจัยท่ีสร้างแรงกดดันต่อสภาพ

คล่องในระบบการเงินเพ่ิมข้ึนเร่ือยๆ ในช่วงท่ีผ่านมา ขณะท่ี ECB มีโอกาสจะเร่ิมปรับลดดอกเบี้ยก่อน

เนื่องจากเศรษฐกิจโตต�าและเงินเฟ้อลดลงชัดเจน

 จับตาดูปัจจัยท่ีอาจกระทบต่อทิศทางเงินเฟ้อ การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีน้อยกว่าคาด และความ

ขัดแย้งทางการค้าและทางทหารในหลายภูมิภาค ทําให้ต้องติดตามราคาพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์

หลายชนิดท่ีทยอยปรับสูงข้ึนค่อนข้างเร็ว เพราะจะกระทบต่อการคาดการณ์เงินเฟ้อและทําให้ธนาคาร

กลางประเทศต่างๆ มีความระมัดระวังมากข้ึนหากต้องตัดสินใจผ่อนคลายนโยบายการเงิน 

สถานะการลงทุนและผลการดําเนินงานของ KTF และ KT-TRIGB 
28 ธันวาคม 2566 28 มีนาคม 2567

“สัดส่วนการลงทนุสามารถเปลีย่นแปลงได้ โดยผู้จัดการกองทุนสามารถปรบัเปลีย่นกลยุทธ์และสัดส่วนการลงทุนได้ตามดุลยพินจิ
ของผู้จัดการกองทุนและ/หรอืสถานการณต์ลาด” 

ในไตรมาส 1/67 ผู้จัดการกองทุนได้ปรับลดเงินลงทุนในกลุ่มกองทุนพันธบัตรสหรัฐฯ ระยะกลาง-ย าว

(3-10 ปี) มาพักไว้ในกลุ่มกองทุนพันธบัตรสหรัฐฯ ระยะส้ัน (0-1 ปี และ 1-3 ปี) พร้อมกับการขายทํา

กําไรกลุ่มกองทุนหุ้นกู้เอกชนต่างประเทศ ในช่วงเดือนมีนาคม หลังจากราคาพันธบัตรและหุ้นกู้เอกชน

ต่างประเทศปรับลดลงมาถึงระดับเป้าหมาย ผู้จัดการกองทุนได้ทยอยกลับไปลงทุนในกลุ่มกองทุนท่ีขาย

ออกไปก่อนหน้านี้ โดย ณ 28 มีนาคม 2567 กองทุนกลุ่ม KTF มีอายุเฉล่ียของเงินลงทุนในช่วง 2.73-

2.76 ปี และกลุ่มกองทุน KT-TRIGB มีอายุเฉล่ียของเงินลงทุนในช่วง 2.78 – 2.84 ปี



เงินลงทุนส่วนท่ีสร้างผลตอบแทนเป็นบวก เกิดจาก
• กลุ่มกองทุนรวมตราสารหนี้ในประเทศและหุ้นกู้ในประเทศ เนื่ องจากความคาดหวังต่อการลดดอกเบี้ย

ในประเทศ

• กลุ่มกองทุนรวมตราสารหนี้ เอกชนต่างประเทศเนื่ องจากส่วนต่างเครดิตยังปรับตัวแคบลงอัตรา
ผลตอบแทนท่ียังคงอยู่ระดับสูง (Running Yield) ทําให้มีกระแสเงินลงทุนไหลเข้าลงทุนต่อเนื่ อง

• กําไรจากการอ่อนค่าเงินบาทส่วนของเงินลงทุนต่างประเทศ  เนื่ องจากท่ีผ่านมาเงินลงทุนต่างประเทศ
มีการปิดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน (FX Hedging) ระหว่างร้อยละ 90%-100% ทําให้มีเงิน
ลงทุนบางส่วน ท่ีได้รับประโยชน์จากอัตราแลกเปล่ียนในช่วงท่ีเงินบาทอ่อนค่าเมื่ อเทียบกับสกุลดอล
ล่าร์สหรัฐฯ

เงินลงทุนส่วนท่ีสร้างผลตอบแทนเป็นลบ เกิดจาก
• กลุ่มกองทุนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ียังอยู่ในช่วงการปรับฐานจากการชะลอการปรับลดดอกเบี้ย

ของธนาคารกลางสหรัฐฯ

• ต้นทุนจากการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนสําหรับเงินลงทุนในต่างประเทศ  โดยเกิดจาก
ส่วนต่างดอกเบี้ยสกุลดอลล่าร์สหรัฐฯ ท่ียังสูงกว่าดอกเบี้ยสกุลเงินบาท ซ่ึงจะมีต้นทุนเฉล่ียอยู่ระหว่าง 
3.00%-3.50% ต่อปี ของเงินลงทุนในต่างประเทศ

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนจนถึง 28 มีนาคม 2567 โดยเฉลี่ยปรับเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับ 
29 ธันวาคม ปี 2566 โดยท่ีมาของผลตอบแทนเม่ือพิจารณาตามกลุ่มหลักทรัพย์ประกอบด้วย

ทีมผู้จัดการกองทุนมีมุมมองบวกต่อตราสารหนี้สําหรับปี 2567-68  ภายใต้ทิศทางดอกเบี้ย ท่ีกําลัง
จะเร่ิมเข้าสู่วงจรขาลง  อย่างไรก็ตาม ในไตรมาส 2/67 จะเป็นช่วงท่ีตลาดการเงินยังคงปรับการ
คาดการณ์ทิศทางดอกเบี้ยและมีโอกาสจะพลาดหวังจากท่าทีของธนาคารกลาง นําโดยFEDท่ีอาจจะชะลอ
การข้ึนดอกเบี้ยไปในช่วงคร่ึงหลังของปี ซ่ึงจะทําให้ตลาดตราสารหนี้ผันผวนในช่วงกว้าง ดังนั้นการจัด
พอร์ตลงทุน ได้คํานึงถึงสถานการณ์ดังกล่าว จึงพยายามลดความเส่ียงจากความผันผวนของตลาด 
(Market Risk) ในช่วงท่ีผ่านมา เพ่ือรอจังหวะการกลับเข้าลงทุนเมื่ อราคาตราสารหนี้ปรับลดลงถึง
ระดับเป้าหมาย  แต่ในระหว่างท่ีราคาหลักทรัพย์ลดลงและผันผวน  กองทุนจะยังได้รับผลกระทบในส่วน
ของหลักทรัพย์ท่ีถือครองอยู่ตามภาวะตลาด ผู้จัดการกองทุนคาดหวังว่าเมื่ อมีความชัดเจนว่าธนาคาร
กลางประเทศต่างๆ (FED/ECB/กนง.ของไทย) จะปรับลดดอกเบี้ยจะทําให้ราคาตราสารหนี้ เร่ิมปรับตัว
เพ่ิมข้ึนและจะทําให้กองทุนมีโอกาสกลับมาสร้างผลตอบแทนเป็นบวกได้ ซ่ึงคาดว่าจะเกิดข้ึนในคร่ึงหลัง
ของปีนี้ 

ความเห็นผู้จัดการกองทนุและแนวทางการจดัการ

ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

• รอจังหวะทยอยลงทุนในกลุ่มกองทุนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เมื่ ออัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond 
Yield) ปรับถึงระดับเป้าหมาย

• เพ่ิมสัดส่วนลงทุนในกลุ่มหุ้นกู้เอกชนต่างประเทศในช่วงประมาณร้อยละ 35+/- เพ่ือรักษาระดับผลตอบแทน
จากดอกเบี้ย (Bond Yield)

• รักษาสัดส่วนเงินลงทุนในกลุ่มกองทุนในประเทศร้อยละ 30+/-
• มีแผนเพ่ิมอายุเฉล่ียของเงินลงทุน (Portfolio Duration) ข้ึนไปอยู่ในระดับ 3.5-4.0 ปี โดยพิจารณาให้

สอดคล้องกับภาวะตลาด

คาํแนะนําการลงทุน



ข้อมูลเพ่ิมเติม

• “การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของ สมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”
• "มูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายของกลุ่มกองทุน KT-TRIGB ไม่ใช่การรบัประกันผลตอบแทนจากการลงทุน“
• “ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

KTF Series Performance
As of 28/03/2024

Fund Name NAV/Unit 1W
(%)

1M
(%)

3M
(%)

6M
(%)

YTD (2024)
(%)

1Y
(%ตอ่ปี) วนัจดัต ั�งกองทนุ

ผลตอบแทนเฉลี�ย
ต ั�งแตเ่ร ิ�มจดัต ั�ง
กองทนุ (%ตอ่ปี)

วนัเปลี�ยนนโยบาย
ผลตอบแทนสะสม
ต ั�งแตเ่ร ิ�มเปลี�ยน
นโยบาย (%)

KTF13 9.0814 0.05% 0.56% 0.80% 3.63% 0.80% 0.98% 20 ม.ค. 64 -2.97% 15 ก.พ. 65 -4.66%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 0.10%
KTF14 9.0790 0.05% 0.54% 0.76% 3.56% 0.76% 0.90% 20 ม.ค. 64 -2.98% 15 ก.พ. 65 -4.66%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 0.10%
KTF15 9.3160 0.05% 0.54% 0.78% 3.62% 0.78% 1.04% 23 ก.พ. 64 -2.26% 14 ม.ีค. 65 -2.90%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 0.46%
KTF16 9.3005 0.05% 0.54% 0.77% 3.54% 0.77% 0.90% 01 ม.ีค. 64 -2.32% 14 ม.ีค. 65 -3.06%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 0.46%
KTF17 9.3458 0.05% 0.54% 0.75% 3.54% 0.75% 0.84% 22 ม.ีค. 64 -2.21% 07 เม.ย. 65 -2.09%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 1.64%
KTF18 9.3459 0.04% 0.52% 0.70% 3.58% 0.70% 0.93% 24 ม.ีค. 64 -2.22% 07 เม.ย. 65 -2.07%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 1.64%
KTF19 9.2629 0.05% 0.54% 0.78% 3.54% 0.78% 0.89% 21 เม.ย. 64 -2.57% 12 พ.ค. 65 -1.23%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 3.00%
KTF20 9.2702 0.04% 0.52% 0.74% 3.60% 0.74% 1.00% 27 เม.ย. 64 -2.56% 12 พ.ค. 65 -1.16%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 3.00%
KTF21 9.4422 0.05% 0.53% 0.74% 3.61% 0.74% 0.98% 25 พ.ค. 64 -2.00% 08 ม.ิย. 65 -0.48%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 3.43%
KTF22 9.4395 0.04% 0.52% 0.72% 3.56% 0.72% 0.95% 27 พ.ค. 64 -2.01% 08 ม.ิย. 65 -0.50%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 3.43%
KTF23 9.3517 0.04% 0.53% 0.74% 3.70% 0.74% 1.01% 23 ม.ิย. 64 -2.39% 08 ก.ค. 65 -0.76%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 3.46%
KTF24 9.3458 0.04% 0.53% 0.74% 3.57% 0.74% 0.89% 24 ม.ิย. 64 -2.42% 08 ก.ค. 65 -0.81%
Benchmark 0.15% 0.66% 0.08% 4.16% 0.08% 3.48% N/A 3.46%

* Benchmark ถกูกาํหนดหลังจากกองทนุแต่ละกองทนุเปลี�ยนนโยบาย
** Benchmark : รอ้ยละ 70 ของอตัราผลตอบแทนรวมของดัชนี Bloomberg Global Aggregate Total Return Value Hedged ในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ปรบัดว้ยตน้ทนุการป้องกนัความเสี�ยงอตัราแลกเปลี�ยนเพ ื�อ
คํานวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงนิบาท  ณ วนัท ี�ลงทนุ ประมาณรอ้ยละ 90 และปรบัดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนเพ ื�อเทยีบกบัค่าสกลุเงนิบาท  ณ วนัท ี�คํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 10 และรอ้ยละ 30 ของอตัรา
ผลตอบแทนรวมสุทธขิองดัชนีพนัธบัตรรฐับาล Mark to Market อายไุมเ่กนิ 1 ปี ของสมาคมตราสารหนี�

KT-TRIGB Series Performance
As of 28/03/2024

Fund Name NAV/Unit 1W
(%)

1M
(%)

3M
(%)

6M
(%)

YTD (2024)
(%)

1Y
(%ตอ่ปี) วนัจดัต ั�งกองทนุ

ผลตอบแทนเฉลี�ย
ต ั�งแตเ่ร ิ�มจดัต ั�ง
กองทนุ (%ตอ่ปี)

KT-TRIGB1 9.1250 0.03% 0.62% 0.63% 3.61% 0.63% -0.16% 05 ม.ค. 65 -4.02%
Benchmark 0.21% 0.88% -0.78% 5.52% -0.78% 1.73% -3.57%
KT-TRIGB2 9.1981 0.03% 0.62% 0.68% 3.53% 0.68% -0.04% 08 ก.พ. 65 -3.84%
Benchmark 0.21% 0.88% -0.78% 5.52% -0.78% 1.73% -2.69%

** Benchmark : อตัราผลตอบแทนรวมของดัชนี Bloomberg Barclays US Aggregate Total Return Value Unhedged ในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ปรบัดว้ยตน้ทนุ
การป้องกนัความเสี�ยงอตัราแลกเปลี�ยนเพ ื�อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงนิบาท  ณ วนัท ี�ลงทนุ ประมาณรอ้ยละ 90 และปรบัดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนเพ ื�อเทยีบกบัค่า
สกลุเงนิบาท ณ วนัท ี�คํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 10



ความเสี่ยงที่สาํคญัของกองทุน KTF Series

 ความเส่ียงทางตลาด (Market Risk)/

 ความเส่ียงจากการลงทนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูง (High Yield Risk)
 ความเส่ียงจากความสามารถในการชําระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk)

 ความเส่ียงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk)

 ความเส่ียงจากการดําเนินงานของผูอ้อกตราสาร (Business Risk)

 ความเส่ียงจากการทําสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเส่ียง
 ความเส่ียงในเรื่องคู่ สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอตัราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk)

 ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivative Risk) 

 ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) 

 ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk) 
 ความเส่ียงจากข้อจํากัดการนําเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 

ท่ีมา: KTAM ณ กรกฎาคม 2566

“กองทุนน้ีมคีวามเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน ท้ังน้ี กองทุนมนีโยบายปอ้งกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไมไ่ด้มนีโยบายปอ้งกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจํานวนผู้ลงทุนอาจจะ

ขาดทุนหรือจะได้รับกําไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต�ากวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้”
“มูลค่าหน่วยลงทุนเปา้หมาย ไมใ่ช่การรับประกันผลตอบแทน”

ผลการดําเนินงานในอดีต มไิด้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะ
สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน



ความเสี่ยงที่สาํคญัของกองทุน KT-TRIGB Series

 ความเส่ียงทางตลาด (Market Risk)

 ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk)
 ความเส่ียงจากความสามารถในการชําระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk)

 ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูง (High Yield Risk)

 ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk)

 ความเส่ียงจากการดําเนินงานของผูอ้อกตราสาร (Business Risk)
 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk)

 ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk)

 ความเส่ียงจากข้อจํากัดการนําเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk)

 ความเส่ียงจากการทําสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเส่ียง
 ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivative Risk)

 ความเส่ียงในเรื่องคู่ สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน

(Counterparty Risk) 

ท่ีมา: KTAM ณ กรกฎาคม 2566

“กองทุนน้ีมคีวามเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน ท้ังน้ี กองทุนมนีโยบายปอ้งกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไมไ่ด้มนีโยบายปอ้งกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจํานวนผู้ลงทุนอาจจะ

ขาดทุนหรือจะได้รับกําไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต.ากวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้”
“มูลค่าหน่วยลงทุนเปา้หมาย ไมใ่ช่การรับประกันผลตอบแทน”

ผลการดําเนินงานในอดีต มไิด้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะ
สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน



• เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยบรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาขน) (“บริษัท”) ข้อมูลที่

ปรากฏในเอกสารนี้นํามาจากแหล่งข้อมูลที่บรษัิทเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบ

ความถูกต้องได้โดยอิสระ บรษัิทไม่สามารถให้การรบัประกันความถูกต้องหรอืสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และ

ไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจรงิ หรอืข้อมลูที่ ผ่านการวิเคราะห์ รวมทั้งไม่สามารถ

รบัผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลนี้ของผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้

ประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของบรษัิท ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

เอกสารนี้จัดทําข้ึนเพ่ือเผยแพรก่ับบุคคลที่บรษัิทประสงค์จะเผยแพรเ่ท่านั้น และมิได้จัดทําข้ึนเพ่ือนักลงทุนราย

อ่ืนๆ

• เอกสารนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นข้อมูล และมิได้ เป็นส่วนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรอืการแนะนําให้ ซ้ือหรือ

ขายผลิตภัณฑ์ใดๆเป็นการเฉพาะเจาะจง แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้จะได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ แต่

บรษัิทไม่สามารถรบัผิดชอบในความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว 

• บรษัิทมิได้ให้คําปรกึษาด้านบัญชี ภาษี หรอืกฏหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรกึษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรกึษา และหรือ

ผู้ให้คําปรกึษา ก่อนการตัดสินใจใดๆที่เกี่ยวเนื่องกับข้อมูลในเอกสารนี้  ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุน

ดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รบัคําปรกึษาจากผู้ให้คําปรกึษาด้านการลงทุนที่ได้รบัอนุญาต

• บรษัิทมิได้มอบอํานาจให้บุคคลใดเป็นผู้ให้ข้อมูล หรอืเป็นตัวแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกันข้อมูลใดๆที่มิ ได้

ปรากฏอยู่ในหนังสือช้ีชวน ทั้งนี้ หากมีการกระทําดังกล่าว ให้ถือว่าข้อมูลที่กล่าวถึงนั้นไม่อาจนํามาประกอบการ

พิจารณาได้

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุน

สามารถลดลงและเพ่ิมข้ึนได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อย

กว่าเงินลงทุนเริม่แรก แม้กระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่ องจาก

ยังคงมีความเส่ียงที่ผู้ออกตราสารไม่สามารถชําระหนี้บางส่วนหรอืทั้งหมดตามสัญญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ 

ที่นี้ เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันที่ระบุในเอกสารนี้เท่านั้น

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนี้จะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควร

ที่จะประเมินความสามารถของตนในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงที่ตลาดปรบัตัวลดลง

• © สงวนลิขสิทธ์ พ.ศ. 2566 บรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุนกรุงไทย จํากัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฎหมาย

“มูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมาย ไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทน”

ข้อความจาํกัดความรบัผิด
(Disclaimer)



“ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อน
ตัดสินใจลงทุน และควรขอคําแนะนําเพ่ิมเติมจากผู้แนะนําการลงทุนก่อนทําการลงทุน”

“กองทุนน้ีมีความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียง
โดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียง

อัตราแลกเปล่ียนท้ังจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือจะได้รับกําไรจากอตัราแลกเปล่ียน/
หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้”

เอกสารน้ีมิใช่หนังสือช้ีชวน และจัดทําข้ึนเพ่ือให้ข้อมูลเป็นการท่ัวไปเท่าน้ัน 

และหากท่านมีข้อสงสัยหรือต้องการข้อมูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือช้ีชวน โปรดติดต่อ 

บมจ. หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย 

เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ช้ัน 32

ถ.สาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120

โทร. 02-686-6100 ต่างจังหวัดโทรฟรี 1 800 295 592

www.ktam.co.th

หรือผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุน

ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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