
KT-ASIAG
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน 
JPMorgan Funds – Asia Growth Fund 
(กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว โดยเฉลี่ยใน
รอบปีบญัชีไม่น้อยกวา่ร้อยละ 80 ของ NAV
ทั้งนี้ กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อย 67% 
ของ NAV ในตราสารทุนของบริษัทที่มี
ภมูลิําเนา หรอืดําเนนิกจิกรรมทางเศรษฐกจิ
หลกัในภมิูภาคเอเชยี (ยกเวน้ญ่ีปุน่) รวมถงึ
ตลาดเกิดใหม่ ซึ่งเป็นบริษัทที่มีแนวโน้มการ
เติบโตที่ดี

หุ้นไทย

ตราสารหนี้

ความเสี่ยงระดับ 4

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลาง

กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่1 เม.ย. 2567)

ประจําวันที่ 1-5 เม.ย. 2567

ผลตอบเเทนของพันธบัตรรัฐบาลไทยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา  
Duration มากกว่า 1 ปี ยังคงปรับตัวลดลง ในขณะที่ Duration 
นอ้ยกวา่ 1 ป ีปรบัตวัเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย สําหรบัตราสารหน้ีในประเทศ
เราจึงยังคงมีมุมมองที่ดีกว่าสําหรับพันธบัตรฯ ระยะสั้น

ผลตอบเเทนของพันธบตัรฯ ทัว่โลกปรับตวัเพ่ิมขึน้ในสปัดาหที์ผ่่าน
มา ในขณะทีใ่นดอกเบีย้ของธนาคารกลางค่อนข้างชดัเจนวา่จะไมข่ึน้ 
และในบางประเทศอาจจะเริ่มลดในช่วงกลางปี ถึงปลายปีนี้ เราจึง
มองว่าการเริม่ทยอยเพ่ิมการลงทนุใน KTFIXPLUS ทีม่ ีDuration 
มากกว่า KTSTPLUS จะชว่ยเพ่ิมโอกาสไดร้บัผลตอบแทนทีม่ากข้ึน

Fund Recommendation

Highlight

• No Landing : GDP สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึ้น ส่วน Core PCE เป็นไปตามตลาดคาด
• เศรษฐกิจจีนดูฟื้ นตัวต่อเนื่อง PMI ภาคการผลิตกลับมายืนเหนือ 50 จุด แถมด้วยมาตรการเพ่ิมสภาพคล่อง

ผ่านการซื้อคืนพันธบัตร
• นโยบายเงินดิจิทัลที่เลือนหายไปสักพัก กลับมามีความเป็นไปได้อีกครั้ง อาจเริ่มใช้ในช่วงปลายปี แต่ตลาดยังไม่ได้

ตอบรับในประเด็นนี้เท่าใดนัก
• ติดตาม PMI ฝ่ังสหรัฐฯ และตัวเลขแรงงานฝ่ังสหรัฐฯ ที่ยังคงร้อนแรงต่อเนื่อง

กองทุนแนะนำ

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

เน้นลงทุนในหุ้น SET ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีประวัติการจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

KT-HiDiv

กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ยกเว้นกองทุน 
KT-HiDiv, KTMSEQ, KTFIXPLUS) ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้
รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยัน
ถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ตลาดหุน้ไทยยังคงเคลือ่นไหวในกรอบ (Sideway) 1,365 ถึง 1,400 
และยังไม่มีปัจจัยใหม่มากระตุ้นตลาด แม้ว่าจะมีแนวโน้มที่นโยบาย
เงินดิจิตัลจะกลับมา แต่แผนกําหนดการณ์ที่จะใช้ยังคงไกลจาก
ปจัจบุนัมาก และที่มาของงบก็ยงัไมช่ดัเจน ตลาดจงึยงัไมไ่ดต้อบ
รบัอะไรในประเดน็นี ้สว่นแผนงบประมาณกวา่ตลาดจะตอบรบัคงรอ
เริม่ใชอ้ยา่งเปน็ทางการกอ่น อย่างไรก็ตามใกลเ้ทศกาลสงกรานต์
ที่ตลาดจะปิดทําการ ทําให้ในช่วงนี้ Volume อาจน้อยและมีความ
ผันผวน

Earning Growth ฝ่ังเอเชยียงัคงนา่สนใจกวา่ฝ่ังตะวนัตก เพียง
แตห่ลายๆ ประเทศอาจมปีจัจยัเสีย่งเฉพาะตวัทีต่อ้งตดิตามตอ่เนือ่ง 
การลงทุนในกลุ่มประเทศ Asia จะช่วยกระจายความเสี่ยง 
Diversified ได้มากกว่าการลงทุนในประเทศเดียว โดยกองทุน 
KT-ASIAG มกีารลงทุนในประเทศจนี ไตห้วนั และอนิเดยี ทีม่แีนวโน้ม
เตบิโตดใีนช่วงปี 2024

หุ้น
ต่างประเทศ

สั้น

ความเสี่ยงระดับ 4

เนน้ลงทนุในตราสารหน้ีทัง้ใน และ/หรอื ตา่ง 
ประเทศ โดยมีสัดส่วนการลงทุนในต่าง 
ประเทศไม่เกินร้อยละ 50

KTFIXPLUS

Heating-up April (เมษา หน้าร้อน)



KT-GEQ
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-EUROSM
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-Ashares
ความเสี่ยงระดับ 6

ECB ค่อนข้างชัดเจนว่าจะเร่ิมลดดอกเบี้ยในช่วง มิ.ย. ซึ่งยังพอ
เหลอืกรอบระยะเวลาสําหรับปรับตวัขึน้ของสนิทรพัยเ์สีย่งอยา่งหุน้ 
โดยในช่วงที่ผ่านมา หุ้นขนาดกลาง-เล็ก (Stoxx600) ปรับตัวขึ้น
นอ้ยกวา่หุ้นขนาดใหญ ่(Stoxx50) แตใ่นชว่งหลงัจากนีเ้รามองวา่
หุน้ขนาดกลาง-เลก็ ท่ี Laggard จะ Performed ไดด้กีวา่หุน้ขนาด
ใหญ่  นอกจากนี้ในมุม Earning หุ้นขนาดกลาง-เล็ก ในยุโรปยัง
คาดการณ์ Earning ปี 2024 มากกว่ากลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ในยุโรป

ในช่วงเดือน เม.ย. ธนาคารกลางหลักๆ ไม่ได้มีวาระการประชุม จึง
ไม่มีประเด็นเพ่ิมเติมใหม่เกี่ยวกับดอกเบี้ย มุมมองดอกเบี้ยจึงยัง
คงเดมิว่าจะปรบัลดลงในชว่งกลางปีสําหรับ ECB และถัดไปสําหรับ 
Fed ทําให้ในสภาวะที่ดอกเบี้ยยังไม่เปลี่ยนแปลงนั้นยังคงหนุนนํา
สนิทรพัยเ์สีย่งตอ่ เราจงึมมุีมมองทีด่สํีาหรับการลงทุนในตลาดหุน้
โลก (KT-GEQ)

Sentiment ในตลาดหุ้นจีนจากมาตรการต่างๆ ในช่วงเดือน ก.พ. 
เริม่เลอืนหายไป หลังจากผ่านมาสองเดอืน ซึง่ตลาดหุน้จนีตอ้งการ
มาตรการเพ่ิมเตมิเพ่ือจดุ Sentiment ขึน้มาใหม่รวมถึงฟื้นสภาพ
เศรษฐกจิขึน้มา ซึง่ลา่สดุก็มมีาตรการของรฐับาลจนีเพ่ือเพ่ิมสภาพ
คล่องในประเทศผ่านการซื้อคืนพันธบัตรฯ ซึ่งเรามองว่ากองทุนที่
ลงทุนในจีน น่าจะได้รับผลจากมาตรการกระตุ้นมากกว่า จึงปรับ
เปลี่ยนจากกองทุน KT-China มาเป็นกองทุน KT-Ashares

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กองทุนแนะนำ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

ปจัจยัผลักดนัราคานํ้ามันยงัคงเข้ามาอยา่งตอ่เน่ือง เริม่จาก OPEC+ 
คงการปรับลดการผลิตต่อเนื่องไปถึงสิ้นไตรมาส 2 ตามด้วยแนว
โนม้การใช้นํ้ามนัในสหรฐัฯ ท่ีสงูขึน้จาก EIA และเพ่ิมเตมิใหมค่อืการ
ระเบดิโรงกลัน่ในรัสเซยี เรามีมมุมองวา่ราคานํ้ามนัยงัสามารถไปตอ่
ได้จากปัจจัย Supply Shortage เหล่านี้ โดยในช่วงเดือน เม.ย. 
ติดตามผลการประชุม OPEC+ จะมี Tone เปลี่ยนไปหรือไม่กับการ
ปรับลดการผลิต

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
บริษัทช้ันนำท่ัวโลกซ่ึงมีธุรกิจหลักในการสำรวจ
พัฒนาและจัดจำหน่ายพลังงาน และอาจลงทุน
ในบริษัทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จาก
พลังงานทดแทน

เนน้ลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุ Allianz 
Global Investors Fund - Allianz China 
A-Shares (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว 
ในสกลุเงินเหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ใน
รอบปบีญัชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV 
หรอืตามอตัราสว่นท่ีสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. จะกําหนด

เนน้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน  Invesco 
Continental European Small Cap 
Equity Fund (Master Fund) จะลงทุนใน
ตราสารทุนที่จดทะเบียน และตราสารทุนที่
เกีย่วข้องของบริษทัขนาดเลก็ในประเทศในทวปี
ยโุรป (ไมร่วมสหราชอาณาจกัร) และรวมถงึ
ประเทศในสหภาพยุโรป  

เนน้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน  iShares 
MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก) เพ่ือสร้าง
ผลตอบแทนให้สอดคล้องกับการอัตราผล
ตอบแทนของตลาดหุ้นของกลุ่มประเทศที่
พัฒนาแล้ว รวมถงึกลุม่ประเทศในตลาดเกดิ
ใหม ่ซึง่ดชันอีา้งองิดงักลา่วอาจประกอบดว้ย
หุน้ทีม่มีลูคา่ตามราคาตลาดสงู และปานกลาง

KT-ENERGY

สั้นหุ้น
ต่างประเทศ

สั้นหุ้น
ต่างประเทศ

นักวิเคราะห์คาดว่า BoJ จะคงดอกเบี้ยที่ระดับ 0-0.1% ยาวจนถึง
สิน้ป ีแตใ่นสว่นแตใ่นสว่นของภาพเศรษฐกจิ เงนิเฟอ้ญีปุ่น่เพ่ิมสงู
ขึ้น (YoY) เป็นสัญญาณที่ดีว่าเศรษฐกิจเริ่มร้อนแรงขึ้นมาบ้าง 
แม้ว่า MoM จะไม่เปลี่ยนแปลง ส่วนค่าเงินเยนที่ยังคงอ่อนค่าอยู่
นัน้กย็งัชว่ยสง่เสรมิการสง่ออกตอ่ไปได ้และคาดวา่จะเริม่แข็งคา่
ขึน้เมือ่ฝ่ังสหรฐัฯ เริม่ปรบัลดดอกเบีย้ในชว่งครึง่หลงัของป ีโดย
ในสว่นตลาดหุน้นัน้ยงัม ีMomentum ทีจ่ะปรบัตัวขึน้ตอ่ได ้ยังไม่
ไดม้ปีระเดน็ทางดา้นลบเขา้มาขดัจงัหวะ แมจ้ะมีแรงขายทํากําไรบา้ง
หลังจากปรับตัวขึ้นมามากตั้งแต่ต้นปี

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares 
Core Nikkei 225 ETF (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV 

ประจําวันที่ 1-5 เม.ย. 2567
Fund Recommendation

Heating-up April (เมษา หน้าร้อน)

กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ยกเว้นกองทุน 
KT-HiDiv, KTMSEQ, KTFIXPLUS) ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้
รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยัน
ถึงผลการดําเนินงานในอนาคต



ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กองทุนแนะนำ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

ความผนัผวนทีก่งัวลในตลาดสหรัฐฯ คลีค่ลายลงไปแลว้หลงัผลการ
ประชุมเฟดออกมาตรงกับความคาดหวงัของตลาด ดอกเบ้ียมคีวาม
ชดัเจนวา่จะปรบัลดลงในปนีี ้และยงัคงคาดวา่จะปรบัลดดอกเบีย้ลง
อกี 3 ครัง้ หรอื (75 bps) เหมอืนเดมิ สนิทรัพยเ์สีย่งยงัไดร้บัแรง
หนุนอยู่ในช่วงที่ดอกเบี้ยยังไม่ลดลง และหากเปรียบเทียบในกลุ่ม
ประเทศตะวนัตกฝ่ังสหรฐัฯ นา่จะคงดอกเบีย้ตอ่ไปในขณะทีฝ่ั่งยโุรป
น่าจะปรับลดลงก่อน จึงมีมุมมองว่าสินทรัพย์เสี่ยงฝ่ังสหรัฐฯ น่า
จะมี Upside มากกว่ายุโรป

ในภาพระยะกลางเรายังคงมองวา่ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนมาก
ขึน้หลังจากหมดชว่งประกาศผลงบไตรมาส 4 2023 ทําใหต้ลาด
หุน้ทีป่รบัตวัขึน้มามากจะเริม่มแีรงขาย และมีความผนัผวนมากขึน้ 
นอกจากนี้ตลาดอาจเริ่มกลับมาผันผวนอีกครั้งในช่วงที่ปรับมุม
มองดอกเบี้ยให้สอดคล้องกับแนวทางของธนาคารกลาง ซึ่งใน
ปจัจบุนัตลาดยงัคงคาดหวงัการลดดอกเบีย้เรว็ไปอยู ่ในสว่นของ
การลงทุนตราสารหนีใ้นช่วงกลางป ีธนาคารกลางอาจเริม่ทยอย
ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลงซ่ึงจะเป็นประโยชนต์อ่สนิทรัพย์อย่าง
ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทีจ่ะไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนกอ่นหนา้ทีส่งู 
และราคาทีจ่ะเพ่ิมขึน้เมือ่ดอกเบีย้ลดลง ดงันัน้การลงทุนในกองทนุ
ผสมอยา่ง KTMUNG KTMEE KTSRI และ KTSUK จะช่วยผูล้งทนุ
กระจายการลงทนุตามสถานการณต์า่งๆ และตามระดบัความเสีย่ง
ที่เหมาะสม

ยาว

ตลาดปรับตัวขึ้นมาได้หลังจากสะดุดตัวไปด้วยประเด็นทางการ
เมอืง ซึง่เปน็เพียงปจัจยัระยะสัน้ๆ  โดยภาพเศรษฐกจิเวยีดนาม
ยงัคงมองว่าเตบิโตดอียู ่และตลาดรถยนตไ์ฟฟา้กเ็ริม่ขยายออก
มานอกประเทศแล้ว

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตามระดับ
ความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 
หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

หุ้น
ต่างประเทศ

เน้นลงทุนในกองทุน AB AMERICAN Growth 
Portfolio (กองทุนรวมหลัก) จะเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทในสหรัฐอเมริกาที่มีขนาด
ใหญ่ มีคุณภาพ สูง และมีแนวโน้มการเติบโต

KT-US
ความเสี่ยงระดับ 6

สั้นหุ้น
ต่างประเทศ

หุ้น
ต่างประเทศ

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

กลาง

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

แมว่้าในชว่งทีผ่่านมาจะไมไ่ด ้Performed มากอยา่งท่ีตัง้ใจไวว้า่
จะมาแทนที่กลุ่ม Tech เพราะหุ้นกลุ่ม Tech ยังปรับตัวขึ้นต่อ 
นอกจากนีก้ารท่ียงัไมไ่ดมี้การเปลีย่นทศิทางดอกเบีย้ก็ยงัคงเปน็
ปจัจยัสนบัสนุนสนิทรพัยเ์สีย่งใหไ้ปตอ่ กลุม่ Defensive อย่าง 
Health care จงึอาจจะชะลอลงไปบา้งแตก็่ปรบัตวัขึน้มาเรือ่ยๆ 
และยงัให้ผลตอบแทนเปน็บวกในปนีี ้(YTD)

ประจําวันที่ 1-5 เม.ย. 2567
Fund Recommendation

Heating-up April (เมษา หน้าร้อน)

กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ยกเว้นกองทุน 
KT-HiDiv, KTMSEQ, KTFIXPLUS) ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้
รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยัน
ถึงผลการดําเนินงานในอนาคต



• ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (Headline PCE) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงานเดือน 
ก.พ. ปรับตัวขึ้น 2.5% YoY จากระดับ 2.4% YoY ในเดือน ม.ค. สอดคล้องกับที่ตลาดคาด โดยเมื่อเทียบราย
เดือน ดัชนี PCE ทั่วไปปรับตัวขึ้น 0.3% MoM ในเดือน ก.พ. จากระดับ 0.4% MoM ในเดือน ม.ค. และตํ่ากว่า
ตัวเลขที่ตลาดคาดที่ระดับ 0.4% MoM ส่วนดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลพ้ืนฐาน (Core PCE) 
ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 2.8% YoY ชะลอตัวลงจากระดับ 2.9% YoY ในเดือน ม.ค. 
สอดคล้องกับที่ตลาดคาด โดยเมื่อเทียบรายเดือน ดัชนี PCE พ้ืนฐานปรับตัวขึ้น 0.3% MoM ในเดือน ก.พ. 
สอดคล้องกับตลาดคาด จากระดับ 0.5% ในเดือน ม.ค. (ที่มา: U.S. Bureau of Economic Analysis)

• เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) กล่าวว่า “ตัวเลขเงินเฟอ้ PCE ในเดือน ก.พ. ออกมาสอด
คลอ้งกบัสิง่ทีเ่ฟดตอ้งการจะเหน็ แมว้า่เงินเฟอ้ไดช้ะลอตวันอ้ยกวา่ในปทีีแ่ลว้ แตเ่ฟดจะใชค้วามระมดัระวงัในการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย" (ที่มา: CNN)

• รฐัแมรแีลนดส์ัง่ปดิท่าเรอืบลัตมิอรช์ัว่คราว หลงัจากเรอืขนสง่สนิคา้ต้าลี ่(Dali) เกดิระบบขดัข้องทําใหไ้ฟดับและ
สูญเสียการควบคมุ พุ่งชนเสาตอมอ่ของสะพานฟรานซิส สกอตต ์คยี ์(Francis Scott Key Bridge) ชว่งเชา้มดื
วนัที ่26 ม.ีค. ตามเวลาทอ้งถิน่ สง่ผลใหบ้างสว่นของสะพาน ถลม่ลงสูแ่มน่ํ้าปาแทปสโก (Patapsco) ทัง้นี ้ทา่เรอื
บัลติมอร์เป็นท่าเรือลําดับต้นๆ ของสหรัฐที่นําเข้าขนส่งสินค้าอุตสาหกรรม เช่น รถยนต์ อุปกรณ์ฟาร์ม และเป็น
ศนูยก์ลางการสง่ออกถา่นหนิทีใ่หญเ่ปน็อนัดับ 2 ของสหรฐัฯ ขณะทีก่ําลงัใชเ้ครนขนาดใหญ่กู้ซากสะพานเพ่ือเปดิ
เส้นทางการเดินเรือ (ที่มา: Reuters, Bloomberg)

• การรณรงค์หาเสียงของ โจ ไบเดน สามารถระดมเงินทุนสําหรับการเลือกตั้งประธานาธิบดีปี 2024 ได้มากกว่า
โดนัลด์ ทรัมป์ ขณะที่ทรัมป์ที่กําลังยุ่งกับเรื่องคดีความต่างๆ และต้องคอยไปศาลทําให้ไม่มีเวลาไปหาเสียงและ
ระดมทนุเทา่ไบเดน ซึง่นอกจากไบเดนจะสามารถระดมทุนได้เยอะแลว้ ยงัใชเ้งินไปน้อยกวา่ทรัมป์อีกดว้ย ทําใหผ้ล
สํารวจความนยิมผูส้มคัรตําแหนง่ประธานาธบิดแีสดงใหเ้หน็วา่ ตอนนีไ้บเดนพลกิผลสํารวจขึน้มามคีวามนยิมอยู่
ที่ 48% ซึ่งนําทรัมป์ที่มีความนิยมอยู่ที่ 45% (ที่มา: Reuters, New York Time)

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปของกรุงโตเกียว (Tokyo Headline CPI) เดือน มี.ค. ทรงตัวอยู่ที่ 2.6% YoY เท่ากับเดือน
ก่อน ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Tokyo Core CPI) ซึ่งไม่รวมราคาอาหารสดแต่รวมเชื้อเพลิง อยู่ที่ 2.4% YoY 
ชะลอตวัลงจาก 2.5% YoY ในเดือนกอ่น สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาด ขณะทีด่ชันี Core-Core CPI ซึง่ไมร่วมราคา
เชื้อเพลิงและราคาอาหารสด ชะลอตัวลงมาอย่างต่อเนื่องสู่ระดับตํ่าสุดในรอบ 1 ปีอยู่ที่ 2.9% YoY จาก 3.1% 
YoY เดือน ก.พ. แต่ยังคงสูงกว่าเป้าหมายของ BOJ ที่ระดับ 2% (ที่มา: MIC of Japan)

• PMI ภาคการผลติของทางการจนีเดอืน ม.ีค. ขยายตวัครัง้แรกในรอบ 6 เดอืนสูร่ะดบั 50.8 จากระดบั 49.1 ในเดอืน
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ PMI ภาคการผลิตจากไฉซินที่ขยายตัว 51.1 จาก 50.9 ในเดือน ก.พ. ส่วนดัชนี PMI นอก
ภาคการผลิต (Non-Manufacturing PMI) ปรับตัวขึ้นสู่ 53.0 จาก 51.4 ในเดือน ก.พ. แต่ภาคอสังหาริมทรัพย์
ยงัคงเป็นปัจจยัหลกัทีด่งึการเตบิโตของ PMI นอกภาคการผลิต ในขณะทีด่ชันรีวมภาคการผลิตและบริการขยาย
ตัวอยู่ที่ 52.7 จาก 50.9 ในเดือน ก.พ. (ที่มา: NBS)

ภาวะเศรษฐกิจ

• กําไรของบริษัทในภาคอุตสาหกรรมของจีนปรับตัวขึ้น 10.2% YoY ในช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ. 2024 แสดงถึง
อีกหนึ่งสัญญาณบวกต่อการเติบโตเศรษฐกิจจีน โดยกําไรในภาคอุตสากรรมขยายตัวถึง 17.0% YoY (จาก 
-2.0% YoY ในปี 2023) และสาธารณูปโภคขยายตัวสูงถึง 63.1% YoY (จาก 54.7% YoY ในปี 2023) แต่
ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังคงหดตัว (ที่มา: NBS)

• เศรษฐกิจไทยในเดือน ก.พ. ยังขยายตัวได้ตํ่า โดยได้รับแรงหนุนจากภาคการท่องเที่ยวเป็นหลัก การบริโภค
ภาคเอกชนหดตัวเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า -3.3% MoM แต่ขยายตัวเพ่ิมขึ้น 2.1% YoY การลงทุนภาค
เอกชนขยายตวัดขีึน้จากเดอืนกอ่นหนา้เลก็นอ้ย มาจากการลงทนุดา้นเครือ่งจกัรและอปุกรณ ์สะทอ้นผา่นการ 
นาํเขา้สนิคา้ทนุทีป่รบัเพ่ิมขึน้ ด้านการทอ่งเทีย่วยงัคงเปน็ปัจจยัหลกัในการขบัเคลือ่นเศรษฐกิจในเดือน ก.พ.  
โดยจํานวนนักท่องเที่ยวปรับตัวสู่ระดับ 3.35 ล้านคน หรือ 58.6% YoY ด้านอุปทานของไทยปรับตัวได้ดีขึ้น
โดยเฉพาะภาคบรกิาร อตัราการใชก้ําลังการผลิต (CAPU) ปรับตัวดขีึน้เชน่เดยีวกันในเดอืน ก.พ. สะทอ้นภาค
การผลิตที่ปรับตัวดีขึ้น จากตัวเลขเศรษฐกิจที่ผ่อนลง ทําให้มีโอกาสมากขึ้นที่ กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
(ที่มา: BOT)

• การส่งออกของไทยเดือน ก.พ. 2024 มีมูลค่า 23,384 ล้านเหรียญสหรัฐ ขยายตัว 3.6%YoY น้อยกว่าที่
ตลาดคาดที่ระดับ 3.9-4.3% การนําเข้า มีมูลค่า 23,938 ล้านเหรียญสหรัฐ ขยายตัว 3.2% YoY และขาดดุล 
การค้า 554 ล้านเหรียญสหรัฐ ส่งออกหลักๆ ไปยังสหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น อุปกรณ์และส่วนประกอบยังคงเป็น
สาขาทีส่ง่ออกมากทีส่ดุ ภาพรวมของ 2 เดอืนแรกถอืวา่ยงัขยายตวัไดด้ ีโดยขยายตวั 6.7% YoY แตก่ารนํา
เข้าก็ขยายตัว 2.9% ส่งผลให้ช่วง 2 เดือนแรกของปีนี้ ไทยยังขาดดุลการค้า 3,311 ล้านเหรียญสหรัฐ (ที่มา: 
MOC)

• นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รมช.คลัง แถลงความคืบหน้าโครงการแจกเงิน 1 หมื่นบาทผ่านดิจิทัลวอลเล็ต เมื่อ
วนัที ่25 ม.ีค. ทีผ่า่นมายนืยันวา่ไดร้บัเงนิ 10,000 บาท และไมเ่ลือ่นเวลาโดยคาดวา่จะเริม่มกีารเปดิใหล้งทะเบยีน
ร้านค้าและประชาชนที่เข้าร่วมโครงการไตรมาสที่ 3 และสามารถใช้จ่ายได้ในไตรมาสที่ 4 ทั้งนี้ ความชัดเจนถึง
แหล่งเงินยังคงไม่ชัดเจน แต่จะเสนอในการประชุมบอร์ดดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่อีกครั้งในวันที่ 10 เม.ย. นี้
(ที่มา: Infoquest, The Standard)

• การประชมุคณะกรรมการคา่จ้าง ชุดท่ี 22 ครัง้ที ่3/2024 มีการพิจารณาการกําหนดอตัราคา่จา้งข้ันตํ่าในภาค
อุตสาหกรรมการท่องเที่ยว การบริการโรงแรมและที่พัก ในพ้ืนที่ 10 จังหวัดว่ามีมติเห็นชอบให้ขึ้นค่าแรงขั้น
ตํ่า 400 บาท ในอุตสาหกรรมและพ้ืนที่ดังกล่าว แต่มีเงื่อนไขว่าต้องเป็นสถานประกอบการประเภทกิจการ
โรงแรมที่มีระดับ 4 ดาวขึ้นไปและมีลูกจ้างตั้งแต่ 50 คนขึ้นไป (ที่มา: Infoquest, The Standard)

• คณะกรรมการบริหารกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง (กบน.) มีมติเห็นควรมีการพิจารณาปรับอัตราเงินกองทุนฯ 
ประเภทนํ้ามันดเีซล เพ่ือให้สอดคล้องกับราคาตลาดโลก หลังจากทีต่รงึราคานํ้ามันให้อยู่ในระดบัตํ่าวา่ 30 บาท
ตอ่ลติร ตามทีค่ณะรฐัมนตร ี(ครม.) เมือ่วนัท่ี 19 ธ.ค. 2023 ทําใหร้าคานํ้ามนัอาจปรบัตวัขึน้ไปสูร่ะดบั 32 บาท
ต่อลิตร (ที่มา: Infoquest)
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• ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (Headline PCE) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงานเดือน 
ก.พ. ปรับตัวขึ้น 2.5% YoY จากระดับ 2.4% YoY ในเดือน ม.ค. สอดคล้องกับที่ตลาดคาด โดยเมื่อเทียบราย
เดือน ดัชนี PCE ทั่วไปปรับตัวขึ้น 0.3% MoM ในเดือน ก.พ. จากระดับ 0.4% MoM ในเดือน ม.ค. และตํ่ากว่า
ตัวเลขที่ตลาดคาดที่ระดับ 0.4% MoM ส่วนดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลพ้ืนฐาน (Core PCE) 
ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 2.8% YoY ชะลอตัวลงจากระดับ 2.9% YoY ในเดือน ม.ค. 
สอดคล้องกับที่ตลาดคาด โดยเมื่อเทียบรายเดือน ดัชนี PCE พ้ืนฐานปรับตัวขึ้น 0.3% MoM ในเดือน ก.พ. 
สอดคล้องกับตลาดคาด จากระดับ 0.5% ในเดือน ม.ค. (ที่มา: U.S. Bureau of Economic Analysis)

• เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) กล่าวว่า “ตัวเลขเงินเฟอ้ PCE ในเดือน ก.พ. ออกมาสอด
คลอ้งกบัสิง่ทีเ่ฟดตอ้งการจะเหน็ แมว้า่เงินเฟอ้ไดช้ะลอตวันอ้ยกวา่ในปทีีแ่ลว้ แตเ่ฟดจะใชค้วามระมดัระวงัในการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย" (ที่มา: CNN)

• รัฐแมรีแลนดส์ัง่ปดิท่าเรือบลัตมิอร์ชัว่คราว หลงัจากเรือขนสง่สนิค้าตา้ลี ่(Dali) เกดิระบบขดัข้องทําใหไ้ฟดับและ
สญูเสียการควบคมุ พุ่งชนเสาตอมอ่ของสะพานฟรานซสิ สกอตต ์คยี ์(Francis Scott Key Bridge) ชว่งเชา้มดื
วนัที ่26 ม.ีค. ตามเวลาทอ้งถิน่ สง่ผลใหบ้างสว่นของสะพาน ถลม่ลงสูแ่มน่ํ้าปาแทปสโก (Patapsco) ทัง้นี ้ทา่เรอื
บัลติมอร์เป็นท่าเรือลําดับต้นๆ ของสหรัฐที่นําเข้าขนส่งสินค้าอุตสาหกรรม เช่น รถยนต์ อุปกรณ์ฟาร์ม และเป็น
ศนูย์กลางการสง่ออกถา่นหนิทีใ่หญเ่ปน็อนัดับ 2 ของสหรัฐฯ ขณะทีก่ําลงัใชเ้ครนขนาดใหญ่กู้ซากสะพานเพ่ือเปดิ
เส้นทางการเดินเรือ (ที่มา: Reuters, Bloomberg)

• การรณรงค์หาเสียงของ โจ ไบเดน สามารถระดมเงินทุนสําหรับการเลือกตั้งประธานาธิบดีปี 2024 ได้มากกว่า
โดนัลด์ ทรัมป์ ขณะที่ทรัมป์ที่กําลังยุ่งกับเรื่องคดีความต่างๆ และต้องคอยไปศาลทําให้ไม่มีเวลาไปหาเสียงและ
ระดมทนุเทา่ไบเดน ซึง่นอกจากไบเดนจะสามารถระดมทนุได้เยอะแลว้ ยังใชเ้งนิไปนอ้ยกวา่ทรัมป์อีกด้วย ทําใหผ้ล
สํารวจความนยิมผูส้มคัรตําแหนง่ประธานาธบิดแีสดงใหเ้หน็วา่ ตอนนีไ้บเดนพลกิผลสํารวจขึน้มามคีวามนยิมอยู่
ที่ 48% ซึ่งนําทรัมป์ที่มีความนิยมอยู่ที่ 45% (ที่มา: Reuters, New York Time)

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปของกรุงโตเกียว (Tokyo Headline CPI) เดือน มี.ค. ทรงตัวอยู่ที่ 2.6% YoY เท่ากับเดือน
ก่อน ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Tokyo Core CPI) ซึ่งไม่รวมราคาอาหารสดแต่รวมเชื้อเพลิง อยู่ที่ 2.4% YoY 
ชะลอตวัลงจาก 2.5% YoY ในเดอืนกอ่น สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาด ขณะทีด่ชันี Core-Core CPI ซึง่ไมร่วมราคา
เชื้อเพลิงและราคาอาหารสด ชะลอตัวลงมาอย่างต่อเนื่องสู่ระดับตํ่าสุดในรอบ 1 ปีอยู่ที่ 2.9% YoY จาก 3.1% 
YoY เดือน ก.พ. แต่ยังคงสูงกว่าเป้าหมายของ BOJ ที่ระดับ 2% (ที่มา: MIC of Japan)

• PMI ภาคการผลติของทางการจนีเดอืน ม.ีค. ขยายตวัครัง้แรกในรอบ 6 เดอืนสูร่ะดบั 50.8 จากระดบั 49.1 ในเดอืน
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ PMI ภาคการผลิตจากไฉซินที่ขยายตัว 51.1 จาก 50.9 ในเดือน ก.พ. ส่วนดัชนี PMI นอก
ภาคการผลิต (Non-Manufacturing PMI) ปรับตัวขึ้นสู่ 53.0 จาก 51.4 ในเดือน ก.พ. แต่ภาคอสังหาริมทรัพย์
ยังคงเป็นปจัจัยหลกัทีด่งึการเตบิโตของ PMI นอกภาคการผลิต ในขณะทีด่ชันีรวมภาคการผลิตและบริการขยาย
ตัวอยู่ที่ 52.7 จาก 50.9 ในเดือน ก.พ. (ที่มา: NBS)

ภาวะเศรษฐกิจ (ต่อ)
• กําไรของบริษัทในภาคอุตสาหกรรมของจีนปรับตัวขึ้น 10.2% YoY ในช่วงเดือน ม.ค.-ก.พ. 2024 แสดงถึง

อีกหนึ่งสัญญาณบวกต่อการเติบโตเศรษฐกิจจีน โดยกําไรในภาคอุตสากรรมขยายตัวถึง 17.0% YoY (จาก 
-2.0% YoY ในปี 2023) และสาธารณูปโภคขยายตัวสูงถึง 63.1% YoY (จาก 54.7% YoY ในปี 2023) แต่
ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังคงหดตัว (ที่มา: NBS)

• เศรษฐกิจไทยในเดือน ก.พ. ยังขยายตัวได้ตํ่า โดยได้รับแรงหนุนจากภาคการท่องเที่ยวเป็นหลัก การบริโภค
ภาคเอกชนหดตัวเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า -3.3% MoM แต่ขยายตัวเพ่ิมขึ้น 2.1% YoY การลงทุนภาค
เอกชนขยายตวัดขีึน้จากเดอืนกอ่นหนา้เลก็นอ้ย มาจากการลงทนุดา้นเครือ่งจกัรและอปุกรณ ์สะทอ้นผา่นการ 
นาํเขา้สนิคา้ทนุทีป่รบัเพ่ิมขึน้ ด้านการทอ่งเทีย่วยงัคงเป็นปัจจัยหลกัในการขับเคลือ่นเศรษฐกิจในเดือน ก.พ.  
โดยจํานวนนักท่องเที่ยวปรับตัวสู่ระดับ 3.35 ล้านคน หรือ 58.6% YoY ด้านอุปทานของไทยปรับตัวได้ดีขึ้น
โดยเฉพาะภาคบรกิาร อตัราการใชก้ําลงัการผลติ (CAPU) ปรับตัวดขีึน้เชน่เดยีวกนัในเดอืน ก.พ. สะท้อนภาค
การผลิตที่ปรับตัวดีขึ้น จากตัวเลขเศรษฐกิจที่ผ่อนลง ทําให้มีโอกาสมากขึ้นที่ กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
(ที่มา: BOT)

• การส่งออกของไทยเดือน ก.พ. 2024 มีมูลค่า 23,384 ล้านเหรียญสหรัฐ ขยายตัว 3.6%YoY น้อยกว่าที่
ตลาดคาดที่ระดับ 3.9-4.3% การนําเข้า มีมูลค่า 23,938 ล้านเหรียญสหรัฐ ขยายตัว 3.2% YoY และขาดดุล 
การค้า 554 ล้านเหรียญสหรัฐ ส่งออกหลักๆ ไปยังสหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น อุปกรณ์และส่วนประกอบยังคงเป็น
สาขาทีส่ง่ออกมากทีสุ่ด ภาพรวมของ 2 เดอืนแรกถอืวา่ยงัขยายตวัไดด้ ีโดยขยายตวั 6.7% YoY แตก่ารนํา
เข้าก็ขยายตัว 2.9% ส่งผลให้ช่วง 2 เดือนแรกของปีนี้ ไทยยังขาดดุลการค้า 3,311 ล้านเหรียญสหรัฐ (ที่มา: 
MOC)

• นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รมช.คลัง แถลงความคืบหน้าโครงการแจกเงิน 1 หมื่นบาทผ่านดิจิทัลวอลเล็ต เมื่อ
วนัที ่25 ม.ีค. ทีผ่า่นมายนืยันวา่ไดร้บัเงนิ 10,000 บาท และไม่เลือ่นเวลาโดยคาดวา่จะเริม่มีการเปิดใหล้งทะเบยีน
ร้านค้าและประชาชนที่เข้าร่วมโครงการไตรมาสที่ 3 และสามารถใช้จ่ายได้ในไตรมาสที่ 4 ทั้งนี้ ความชัดเจนถึง
แหล่งเงินยังคงไม่ชัดเจน แต่จะเสนอในการประชุมบอร์ดดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่อีกครั้งในวันที่ 10 เม.ย. นี้
(ที่มา: Infoquest, The Standard)

• การประชมุคณะกรรมการคา่จ้าง ชุดท่ี 22 ครัง้ที ่3/2024 มกีารพิจารณาการกําหนดอตัราคา่จา้งขัน้ตํ่าในภาค
อุตสาหกรรมการท่องเที่ยว การบริการโรงแรมและที่พัก ในพ้ืนที่ 10 จังหวัดว่ามีมติเห็นชอบให้ขึ้นค่าแรงขั้น
ตํ่า 400 บาท ในอุตสาหกรรมและพ้ืนที่ดังกล่าว แต่มีเงื่อนไขว่าต้องเป็นสถานประกอบการประเภทกิจการ
โรงแรมที่มีระดับ 4 ดาวขึ้นไปและมีลูกจ้างตั้งแต่ 50 คนขึ้นไป (ที่มา: Infoquest, The Standard)

• คณะกรรมการบริหารกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง (กบน.) มีมติเห็นควรมีการพิจารณาปรับอัตราเงินกองทุนฯ 
ประเภทนํ้ามนัดเีซล เพ่ือให้สอดคลอ้งกับราคาตลาดโลก หลงัจากทีต่รงึราคานํ้ามันใหอ้ยูใ่นระดบัตํ่าวา่ 30 บาท
ตอ่ลติร ตามทีค่ณะรัฐมนตรี (ครม.) เมือ่วันท่ี 19 ธ.ค. 2023 ทําใหร้าคานํ้ามนัอาจปรบัตวัขึน้ไปสูร่ะดบั 32 บาท
ต่อลิตร (ที่มา: Infoquest)
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ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th และผู้สนับสนุนการขาย หรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
คำเตือน ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

KTAM SMART TRADE
ทำธุรกรรมกองทุนได้ทุกที่ ทุกเวลา

โหลดเลยที่ App Store และ Play Store

• สําหรับไตรมาสแรกของปี 2024 ตลาด Performed ได้ค่อนข้างดีโดยเฉพาะสหรัฐฯ และญี่ปุ่น โดยในสัปดาห์
ที่ผ่านมาตลาดเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย ประเด็นสําคัญคงอยู่ที่ตัวเลข GDP และ PCE สหรัฐฯ กับข่าวสะพานถล่ม 
อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นหลายๆ ประเทศหยุดทําการในวันศุกร์ที่ผ่านมาทําให้มีวันทําการเพียง 4 วัน “Global” 
ตลาดหุ้นทั่วโลก ACWI ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย 0.4% มาจาก ฝ่ัง DM โดยปรับเพ่ิมขึ้น 0.4% และมากกว่าฝ่ัง 
EM เพ่ิมขึ้นเพียง 0.5%  ส่วน “Alternative” นํ้ามัน ที่ OPEC+ กําลังจะประชุมอีกรอบ และทองคํายังคงปรับ
ตัวเพ่ิมขึ้นต่อ ในส่วนของราย “Sector” ยังคงนําโดย Energy ที่ได้แรงหนุนจากราคานํ้ามันที่ปรับเพ่ิมขึ้น 
“ตลาดตราสารหนี้” ผลตอบแทนของพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย โดยผลตอบแทนของพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี เพ่ิมขึ้น 0.2 bps (4.208%) ในส่วนตลาดหุ้นรายประเทศ “สหรัฐฯ” หมดประเด็นที่
ตลาดรอคอยแล้ว (Fed ประชุมไปแล้ว) ส่วน GDP ก็ออกมายังขยายตัวอยู่ Core PCE ออกมาลดลงเหลือ 
0.3% MoM ตรงกบับรบิทการลดดอกเบีย้ในชว่งเดอืน ม.ิย. ทีต่ลาดคาดหวงั ภาพ No Landing ค่อนขา้งผลกั
ดันตลาดไปต่อ ส่วนตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดัชนี S&P500 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อ 0.4% ส่วน NASDAQ ปรับตัวลดลง
เล็กน้อย 0.3% ทางฝ่ังของ “ยุโรป” ตลาดหุ้นยังปรับตัวขึ้นต่อจาก Momentum ระหว่างที่ ECB ยังไม่ปรับ
อัตราดอกเบี้ย Stoxx50 และ Stoxx600 ปรับตัวเพ่ิม 1.0% และ 0.5% (ตามลําดับ) ในฝ่ัง “เอเชีย” ญี่ปุ่น 
เงินเฟอ้เพ่ิมขึ้น YoY เห็นภาพเศรษฐกิจที่น่าจะคึกคักขึ้นกว่าปีก่อน (แต่ไม่ได้เปลี่ยนแปลง MoM) ในช่วงที่ผ่าน
มาปรบัตวัขึน้ไดด้กีวา่ตลาดหุน้ประเทศอืน่ๆ กมี็แรงขายบา้งในสปัดาหท่ี์ผา่นมา โดย Nikkei225 ยอ่ตัวลดลงเลก็
นอ้ย 0.6% สว่นจนี Sentiment ตลาดเร่ิมออ่นแรงลงปรบัตวัลดลงต่อเปน็สปัดาหท่ี์ 3 แตก่ม็ปีระเดน็บวกอยา่ง
ภาคเศรษฐกิจท่ียังดีขึ้นต่อเนื่องทั้ง PMI ที่ยังขยายตัว กับมีการกระตุ้นสภาพคล่องจากภาครัฐในการรับซื้อ
พันธบัตรฯ ซึ่งก็ต้องติดตามผลในสัปดาห์หน้า โดย CSI300 และ HSI ปรับตัวลดลง 0.2% และ เพ่ิมขึ้น 0.3% 
ตามลําดับ ตลาดหุ้นอินเดีย SENSEX ปรับตัวกลับขึ้นมาได้หลังจากมีประเด็นการกํากับดูแลในกลุ่มหุ้นขนาด
กลาง-เลก็ โดย SENSEX ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 1.1% ตลาดหุน้ไทย SET ลดลงเล็กน้อย 0.2% ยงัคง Sideway รอกลบั
ไปทดสอบแนวต้านสําคัญ 1,400 จุด อีกครั้ง เพ่ิมเติมมีนโยบายเงินดิจิตัลที่น่าจะกลับมาแจกอีกครั้ง แต่ตลาด
ก็ไมไ่ดป้รับตวัข้ึนรับขา่วสกัเทา่ไหรอ่าจต้องรอความคบืหน้าเพ่ิมเติมในประเด็นท่ีมาของงบ (ท่ีมา: Bloomberg)

• ในสปัดาหน์ีต้ดิตามตวัเลข PMI และตวัเลขฝ่ังแรงงานสหรฐัฯ ตดิตามการประชมุ OPEC+ วา่จะมีแนวโน้มอย่างไร
กับ Demand และ Supply นํ้ามันโลก ส่วนในเดือนนี้ในประเด็นดอกเบี้ยมีการประชุม กนง. และ BoJ 

• ในช่วงนี้ตลาดยังไม่มีประเด็นให้กังวลเพ่ิมเติมหลังจากผ่านพ้นช่วงการประชุม Central Bank หลายๆ ประเทศ
ไปแลว้ สนิทรพัย์เสีย่งยงัคงม ีMomentum ทีดี่ตอ่เนือ่ง โดยตลาดหุน้ยังคงปรบัตัวข้ึนต่อ ในชว่งเดอืน เม.ย. 
เรามองวา่ตลาดหุน้จะยังคงปรับตัวขึน้ต่อจาก Momentum ทีย่งัด ีและยังไมม่ปีระเดน็ดา้นลบเขา้มากระทบ ซึง่
อาจจะเริ่มมีเข้ามาในช่วงเดือน พ.ค. (Sell in May) โดยในรายประเทศตลาดหุ้นสหรัฐฯ ภาพเศรษฐกิจยังคงดี
และขยายตัวต่อ PCE ก็ออกมาลดลงเป็นภาพที่ดีในการลดดอกเบี้ยช่วง มิ.ย. อย่างที่ตลาดคาดหวัง ตลาดหุ้น
ยังคงมี Momentum ไปต่อ ส่วนตลาดหุ้นยุโรปภาพเศรษฐกิจยังไม่มีอะไรเปลี่ยนแปลงในทางที่ดีขึ้น แต่ตลาด
หุ้นยังปรับตัวขึ้นต่อจาก Momentum ท่ีขึ้นมาต่อเนื่อง และกรอบระยะเวลาก่อนเริ่มลดดอกเบี้ยของ ECB ที่
คอ่นขา้งชดัเจนวา่สินทรัพย์เสีย่งยังมเีวลาเหลอืใหไ้ปตอ่ ญีปุ่น่ราคาหุน้คอ่นขา้งแพง (PE) แตต่ลาดมี Momentum 
ดี และผลตอบแทนก็น่าดึงดูดมากกว่าประเทศรอบข้าง ส่วนจีน Sentiment ที่ได้มาจากช่วงก่อนหน้าเจือจาง
แลว้ รอดตูลาดตอบรบักบันโยบายภาครฐัอนัใหม่ วา่จะชว่ยให ้Sentiment กลบัมาได้หรอืไม่  สว่นตลาดหุน้ไทย
ระหว่างนี้คง Sideway รอประเด็นเพ่ิมเติมเกี่ยวกับงบประมาณ และนโยบายเงินดิจิทัล
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